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A fejezet a kozponti koltségvetés devizaban €s a forintban fennéll6 addssaga kamat- és egyéb
kiadasait és bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

Az éllamaddssaggal kapcsolatos Osszes kiadds 1460 3989,9 millié forint volt 2021-ben,
amely Osszeg 397 579,6 milli6 forinttal (37,4%-kal) haladja meg a moddositott
1 062 810,3 milli6 forintos eldirdnyzatot. Ezen beliil a kamatkiadas 1 408 114,4 milli6é forint
volt, ami 377 824,8 millié forinttal (36,7%-kal) haladta meg az 1 030 289,6 milli6 forintos
modositott eldirdnyzatot.

Az éllamadoéssag utdni kamatkiaddsoknak az eldirdnyzathoz viszonyitott 377 824,8 millid
forintos tobbletkiaddsa elsdsorban a pandémia okozta vélsdg hatdsdra megnovekedett
finanszirozési igénybdl, valamint a 2021-ben megkezdddott hozamemelkedésbdl adddott. A
tervezetthez képest joval magasabb Osszegli és hosszabb futamidejii hidnyt és lejaratot
finanszirozo forint- és deviza dllamkotvény, illetve hossza futamidejli lakossdgi értékesitésre,
valamint csereaukcidokra és devizakotvény visszavasarlasokra keriilt sor, amelyet tovébb
erdsitett a forintnak az eur6hoz képest a vartnal nagyobb mértékii gyengiilése.

A csereaukcidk kovetkeztében a finanszirozasi és a kamatkiadasi szerkezet modosult, amely a
tervezettdl magasabb hozamszint és hitelkamatok mellett ndvel6leg hatott a kamatkiaddsokra.
2021-ben a koltségvetés kamatbevételei 40 323,1 millié forinttal voltak magasabbak a
tervezettnél, a kiaddsok nagyobb 0Osszegben emelkedtek, mint a bevételek, a nettd
kamatkiaddsok tehat mindosszesen 337 501,7 milli6 forinttal meghaladtak a terveket.

A netté eredményszemléletii kamatkiadds 1 166 999,8 milli6 forint volt 2021-ben, ami 9,7 %-
kal nagyobb a tervezett 1 063 718,4milli6 forinthoz képest.

1. Cim: A devizaban fennall6 addssag és kovetelések kamatkiadasai

A devizdban fenndll6 ad6ssdg kamatkiaddsai 54 454,5 millié forinttal lettek magasabbak az
eldirdnyzatnal, és 202 896,8 millié forintot tettek ki. A devizdban fenndll6 hiteleknél
1611,9 millié forint kiaddscsokkenés, mig a devizakotvényeknél 53 126,4 millié forint
kiadasnovekedés keletkezett. A tervekhez képesti eltéréseket elsGsorban az év soran
megvaldsult, de nem tervezett devizakotvény kibocsatdsok okoztdk, valamint a visszavasarolt
devizakotvények elrehozott kamatfizetése és drfolyamkiilonbozete. A kamatkiadast novelte
tovabba a koltségvetés devizabetétei utdn, illetve az in. mark-to-market betétek utani negativ
kamatok Osszege.

2021-ben az eur6 atlagos arfolyama 358,52 Ft/eur6 volt, ez jelentdsen gyengébb az
eldirdnyzat készitésekor tervezett 347,00 Ft/eur6ndl, ami szintén emelte a tervhez képest a
deviza kamatkiaddsok nagysagat. 2021. december 31-én a tervezett arfolyamhoz képest
jelentds gyengiiléssel 369,00 Ft/eur6 arfolyammal zart, amely az év végi addssdgallomany
szempontjabol is Iényeges volt.

A devizahitelek kamatelszamoldsai cimsoron a kifizetett kamatok Osszesen 1611,9 millié
forinttal lettek alacsonyabbak a mdédositott eldirdnyzatnal, és 24 044,5 milli6 forintot tettek ki.
Ezen a cimsoron taldlhat6 az dllam 4ltal a nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl és az Eurdpai
Uniotol felvett hosszu lejaratd devizahitelek kiilfold felé torténd kamatfizetése, az egyéb
devizahitelek, azaz a kordbbi években atvallalt hitelek kamatai és mdshova nem sorolt egyéb



devizahitelek kamatai is. A devizahiteleknél a kiaddscsokkenést alapvetden a tervezetthez
képest kedvezdbb kamatszintek eredményezték, illetve az egyéb devizahiteleknél a tervekhez
képest alacsonyabb dllomany.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl (Eurépai Beruhazasi Bank, Eurépa Tandcs Fejlesztési
Bank), az Eurdpai Uni6tdl és a Norvég Exportcredittdl felvett devizahitelek utdn kifizetett
kamatok Osszesen 189,8 milli6 forinttal lettek magasabbak a tervezettnél, és 23 207,2 milli6
forintot tettek ki. A novekedést a tervarfolyamot jelentésen meghaladé 2021. évi dtlagos
forintarfolyam okozta. Az Eurdpai Beruhazasi Banktdl felvett devizahitelek utidn fizetett
kamatok 0sszege 21 626,0 milli6 forintot tett ki, ami a volumenhatés kovetkeztében 8,4 millid
forinttal maradt el a tervezettdl. Az Eurépa Tandcs Fejlesztési Banktdl felvett hitelek esetében
az arfolyam gyengiilése eredményezte a kiaddsok 45,8 milli6 forintos novekedését, amely igy
1428,9 milli6 forintot tett ki. Az Eurépai Unié6 munkahelyek megdrzését timogaté EU SURE
hitelkeretébdl lehivott hitelek kamata 104,0 milli6 forint volt. A haderd fejlesztését szolgéld
EKN norvég hitel utan fizetett kamat 48,4 milli6 forintot tett ki 2021-ben. 2021 év végén 0%-
os kamatozdsu volt az 6sszes devizahitel 27%-a.

Az egyéb devizahitelek kamatkiaddsai az onkormdanyzatokt6l 2011-ben, 2013-ban és 2014-
ben atvéllalt kiilfoldi pénzintézetekkel szemben fennall6 devizahitel utdni kamatkiadasokat
jelenti 41,0 millié forint 6sszegben, ami 200,5 milli6 forinttal kisebb a tervezettnél, mivel a
tervezetthez képest a kamatszint kedvezdbben alakult az év sordn.

Az egyéb devizahitelek kozott keriilt szintén elszdmoldsra a Paks 2 beruhdzéssal kapcsolatos
hitel utdni 796,3 milli6 forint Osszegli kamatfizetés is. 3201,2 millid forinttal kisebb
kamatkiadds jelentkezett ezen az eldirdnyzaton az eredetileg tervezettnél, mivel a Paks 2
beruhdzassal kapcsolatban a korabban lehivott hitelrész még 2021. aprilisdaban eldtorlesztésre
keriilt, igy a kamatfizetési idészak a tervezettnél rovidebb lett 2021-ben.

A kozponti koltségvetés altal 1999-t6l kibocsdtott nemzetkdzi devizakotvények utdn
172 525,2 millié forint 6sszegli kamatkiadést fizetett a kozponti koltségvetés. A tervekhez
képest 53 658,7 milli6 forinttal magasabb Osszeg egyrészt a terveket meghalad6 2020 és
2021-1 évi devizakotvénykibocsatasok, masrészt a tervhez képest kedvezbtlenebb
devizadrfolyam, valamint a tervekben nem szerepld devizakotvény visszavasarlasok
eredménye.

2021-ben a kiilfoldi piacon jelentés mennyiségli 1672 080,0 milli6 forint Osszegl
forrasbevondsra keriilt sor, egyes 2021. évi kormdnyzati kiaddsok, uniés RRF eldleg
kifizetésének csuszdsa és a 2022-es koltségvetési hidny részbeni el6finanszirozdasa céljabol.
Nemzetkozi devizakotvény kibocsdtdsa valdsult meg szeptemberben 4,25 milliard USD
Osszegben, azaz 1268 200 millié forint értékben, illetve 1,0 millilrd EUR, azaz
352 890,0 millié forint értékben. Tovabbad decemberben a vildgon els6ként Zold
Pandak6tvény kibocsétdsara keriilt sor 1,0 millidrd CNY 6sszegben, azaz 50 990 milli6 forint
értékben.

Az év soran jelentds O0sszegben 132 204,3 millié forint értékben visszavdsarldsra keriiltek a
tervekben nem szerepld, eredetileg 2023-2024-ben lejar6 magas kamatozdsi dollarban
denomindlt devizakotvények. A visszavasdrlds célja ezen évek devizalejdratainak csokkentése
volt, amely 2021-ben kamatkiadds novekedést okozott, mivel a visszavdsarolt
devizakotvények eldrehozott kamatfizetésére keriilt sor, ugyanakkor e miiveletek csokkentik
2023-2024-ben esedékes kamat kifizetéseket.

A belfoldi devizakotvények, azaz a Prémium Euré Magyar Allampapir (PEMAP) kamata
3387,1 milli6 forintot tett ki 2021-ben, amely a novekvd dlloméany ellenére, a tervekhez
képest alacsonyabb kamatoknak kdszonhetden 532,3 milli6 forinttal kisebb a tervezettnél.

Elszamolasra keriilt 2940,0 milli6 forint kamatkiadds a mdéashovd nem sorolhat6 egyéb
devizamiiveletek kamatelszdmoldsa soron. Ezen a cimen egyrészt a kiilon eldirdnyzattal nem



rendelkez0 Un. mark-to-market betétek utdni kamatok Osszege jelenik meg, ami 2021-ben
negativ kamatbevételként jelentkezett, ezért a kiaddsok Osszegét emelte, valamint szintén itt
keriilt kimutatésra a koltségvetés devizabetétei utdn kapott negativ kamatbevétel is.

A deviza dllamadéssdg kockdzatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swapmiiveleteket
kot. A nemzetkozi piaci szokvanyok alapjan a swap milveletek miatt fenndllé
partnerkockdzatok csokkentése érdekében a felek a swapok nettd értékének megfeleld
fedezetet (betétet) helyeznek el egymasnal, amibdl az adossagéllomany részét képezik az ezen
iigyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilt fedezeti 6sszegek (az Gn. mark-to-market
betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A partnerek folyamatosan jelentds Osszegli
devizabetétet helyeztek el, ezen betétekre a pénzpiaci kamatoknak megfeleléen kamatfizetés
torténik, ami a kamatkiadasok kozott keriil elszdmoldsra, amennyiben a kamatlab pozitiv.

2. Cim: A forintban fennallé adéssag és kovetelések kamatkiadasai

A forintad6ssdg kamatkiaddsai 2021-ben 1205 217,6milli6 forintot tettek ki, amely
323 370,3 milli6 forinttal nagyobb a mddositott eldiranyzatnal.

A forinthitelek kamatkiaddsa 0sszességében 6099,4 millié forinttal kisebb az eldirdnyzatndl, és
19 069,1 milli6 forintot tett ki. A kiadascsokkenés koOszOonhetd a tervezettol -eltérd
lehivasoknak, hogy az eredetileg forintban tervezett hitellehivasok tobbsége devizdban
val6sult meg, valamint a tervezettdl kedvezobb kamatok eredményének.

Az 6sszes hitelen beliil kisebb sillyal bir6 Eurépa Tandcs Fejlesztési Banktol lehivott hitelek
esetében 25,5 milli6 forint kamatmegtakaritas keletkezett, mig az Eurépai Beruhdzasi Banktol
felvett projektfinanszirozé hitelek esetében 6073,9 millié forintos kamatmegtakarités
mutatkozott, mivel a kamatszint Iényegesen kedvezdbben alakult a tervezettdl és ezt erdsitette
a volumen és szerkezeti hatds is.

A forint dllamkotvények kamatkiadasai 1 150 558,4 milli6 forintot tettek ki 2021-ben, amely
331 525,8 millié forinttal magasabb az eldirdnyzatndl. A kamatkiaddsok alapvetden a hidny
eldirdnyzathoz képest jelentds megemelkedésének, €s az ennek kovetkeztében megemelt
kibocsatasok, kotvénycsereaukcidk, valamint a hozamok emelkedése miatt néttek, illetve a
megnovekedett lakossdgi értékesitések is érdemben emelték a kamatot.

A piaci értékesitésii dllamkotvények kamatkiaddsai 40,5%-kal, azaz 331 429,7 millié forinttal
haladtdk meg az elGiranyzatot, és 1 150 168,5 millié forintot tettek ki. A tobbletkiadasokat
novelték a terveket jelentésen meghaladd kibocsatdsok és csereaukciok, valamint a
tervezetthez képest folyamatosan novekvd hozamok tovabb emelték a kamatkiaddsokat az év
soran.

A madsodpiaci miiveletek (kotvény-visszavasarlasok, kotvény cserék, a bankkozi piacon
(OTC) torténd és halozati visszavasarlasok) sordn az érintett kotvény sorozat kuponjatdl
alacsonyabb piaci kamatszint esetében darfolyamveszteség jelentkezik, ami nodveli a
kamatkiaddsokat. Az éallamkotvények lejaratat simitd, és a koltségvetés finanszirozasanak
biztonsdgat noveld kotvény visszavasarldsok és kotvénycserék esetében ez az
arfolyamveszteség valdjaban az eredeti lejaratig terjedd idoszakra juté kamatkiadds jelenlegi
értéken torténd eldrehozasat jelenti, igy ezzel a tobblet kamatfizetéssel a jovobeni
kamatkiaddsok csokkenthetéek. 2021-ben a forint dllamkotvény piacon sor keriilt a Zold
Kotvény Keretprogram kiterjesztésére egy 30 éves futamidejii zold forintkotvény
kibocsatdsdval.

Az éllamkotvény kamatkiaddsain beliill a lakossdgi dllamkotvények kamata 49 353,8 millié
forinttal meghaladta a tervezett kamatkiadast, és 345 974,2 millié forint volt. A lakossagi



allampapirok allomdnynovekedése, az el6z6 évben a Covid pandémia és valsdg hatdsara
tapasztalt lassuldsat kovetden, 2021-ben a versenyképes hozamoknak €s a digitdlis csatornak
folyamatos fejlesztésének koOszonhetden ismét a kordbbi trend szerint novekedett. A
dematerializdlt és nyomdai dton elSdllitott Magyar Allampapir Plusz (MAP Plusz)
értékesitése 2021-ben is rendkiviil sikeres volt, amelyhez hozzajarult, hogy a lakossagi
befektetok lejard lakossagi allampapirjaikat dontéen a kedvezd befektetési lehetdséget kindld
MAP Plusz értékpapirba fektették be. A hosszi futamidejii Babakdtvény allomdnya is
novekedett, mig a rovid futamidejii lakossagi dllampapirok dllomanya tovabb csokkent 2021-
ben is.

A nem piaci értékesitésii dllamkotvények 389,9 millié forintos kamatkiaddsa 96,1 millié
forinttal lett nagyobb az eldiranyzatndl, a valtoz6 kamatozasu allamkotvények a tervezetthez
képest novekvé hozamanak eredményeképpen. Az elmult évek lejaratai és visszavasarldsai
kovetkeztében a mar csak kizdr6lag kamatmentes addssag kotvényesitésével kapcsolatos,
1996-ban kibocsatott allamkotvények fenndllo édllomanya 2021 decemberében teljes
Osszegben torlesztésre keriilt, ami kismértékben szintén emelte a 2021-ben kifizetett
kamatkiaddsokat.

A kincstarjegyek 35 387,7 milli6 forint 0sszegli kamatkiaddsa 519,3 milli6 forinttal magasabb
a tervt6l. Ezen beliil a diszkontkincstarjegyek utdn kifizetett 4126,0 millié forint kamat
6740,2 millié forinttal kevesebb, mint az eldirdnyzat Osszege. A diszkontkincstarjegyek
esetében ez a megtakaritds a tervezetthez képest csokkentett dllomany és az év nagy részében
a tervezettdl elmarad6 hozamoknak kdszonhetd.

A lakosségi kincstarjegyek kamatkiaddsa 31 261,7 milli6 forintot tett ki, amely 7259,5 millié
forinttal nagyobb a tervekhez képest. A novekedés alapvetden a tervezettet meghaladd
értékesitett dllomany eredménye, amely 7648,0 millié forinttal novelte a kiaddsokat, ezzel
ellentétesen a hozamhatds 388,5 milli6 forinttal mérsékelte. A lakossdg allampapir
vésarldsaindl a kedvezd kamatozdsi, hosszabb futamidejii lakossdgi dllamkoétvény, a MAP
Plusz vésarlasok voltak a legnépszertibbek.

Likviditaskezelési tevékenység keretében a napvégi Kincstari Egységes Szamla (KESZ)
sdvban tartdsdra szolgdlnak a repodiigyletek. Ezen a soron 202,4 millié forint kamatkiadas
keletkezett 2021-ben, amely 1105,4 milli6 forinttal alulmaradt a tervezetthez képest.

3. Cim: Egyéb koltségek

Az addssag és koveteléskezelés egyéb kiadasai cim egyiittes 0sszege 52 275,5 millié forintot
tett ki, amely 18 284,8 milli6 forinttal nagyobb kiadast jelentett a mddositott eldirdnyzathoz
képest. Ezen a cimen az dllam a forint- és deviza elszamolasok, devizahitelek rendelkezésre
tartdsi dija, arfolyamkiilonbozet, dllampapir és devizakotvény kibocsatasok, az dllampapirok
lakossagi értékesitése utdni jutalékot, valamint a forgalmazds egyéb koltségeit fizeti ki
(KELER dijak, t6zsdei dijak, nyomdakoltség stb.). E cim tartalmazza az allampapirok
lakossagi értékesitését tamogaté marketing-kommunikéaciés kiaddsok, valamint az
adossdgkezelés koltségeinek eldirdnyzatait is. Az el6irdnyzatot meghaladd teljesiilés
elsésorban a terven feliili jelentds Osszegli devizaiigyletek jutalékkiaddsainak és a terveket
meghaladé lakossagi értékesitéshez kapcsolddo (értékesitési) jutalékkiaddsok novekedésének
tudhat6 be.

A piaci kibocsédtdsokhoz, hitelfelvételekhez kapcsol6dd forint- €s devizajutalékok
48 413,5 millié forintot tettek ki 2021-ben, amelyek a tervekhez képest 18 457,6 milli6
forinttal lettek magasabbak a megemelt kibocsatdsok eredményeképpen.



A devizajutalékok 0sszege 11 907,5 milli6 forinttal meghaladta a terveket €s 13 933,8 milli6
forintot tett ki. A rendkiviili novekedést a terven feliili jelentds devizakotvénykibocsatasok
utan fizetett kozremikodoi dijak, a haderd fejlesztésére igénybe vett norvég hitelkeret utdn
fizetett dijak, a Budapest-Belgrdd vasitvonal megépitésének finanszirozasara 1étrejott
hitelszerz6dés utdn fizetett jutalékok Osszege, a Paks2 devizahitel rendelkezésre tartdsi
jutaléka, a koronavirus okozta valsag részbeni finanszirozédsara szolgdlé AIIB devizahitel dija
eredményezte.

A novekedésben szerepet jatszott még a tervezetthez képest gyengébb devizaarfolyam, illetve
a tervekhez képest nagyobb 0sszegli belfoldi PEMAP devizakotvény kibocsétds is novelte a
jutalék kifizetések Osszegét.

A forintjutalékok esetében az értékpapirok netté értékesitésének jelentds novekedése
kovetkeztében, 6550,0 milli6 forinttal lettek magasabbak a tervekhez képest. Az allampapirok
utdn kifizetett értékesitési jutalékok, illetve az értékesités egyéb koltségeinek Osszege igy
34 479,7 milli6 forintot tett ki.

Az 4llampapirok lakossagi értékesitését tdmogaté kommunikédcids kiadasok Osszege
2327,2 millié forint volt, ami 172,8 millié forinttal kisebb az eldirdnyzat Osszegénél. Az
eldirdnyzat a lakossagi allampapirértékesités volumenének novelése érdekében a fokozott
marketing tdmogatdsat szolgalta. Az addssagkezelés koltsége az év sordn a megnovekedett
informatikai fejlesztésekbdl adédéan 130,0 milli6 forinttal megemelésre kertilt, igy év végén
az eldiranyzattal egyezden 1534,8 milli6 forintot tettek ki.



BEVETELEK

A kozponti koltségvetés addssagszolgdlattal kapcsolatos bevételek és kiaddsok fejezet
bevételi osszege 133 811,1 millié forint volt, amely 40 323,1 millié forint tobblet-bevételt
jelent a koltségvetési eldiranyzathoz képest. A tilteljesitéshez a forintaddssdg és kovetelések
kamatbevételi tobblete 34 827,2 millié forinttal, valamint a deviza kamatbevétel tobblete
5495,8 milli6 forinttal jarult hozza.

1. Cim: Devizaban fennall6 adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizdaban fenndll6 kamatbevételek és kovetelések Osszege magasabban alakult az
eldirdnyzathoz képest. A koltségvetési eldirdnyzat eredetileg 235,4 millié forint Osszegli
kamatbevétellel szamolt, ehhez képest a tényleges bevétel 5731,2 milli forintot ért el.

A belfsldi devizakotvény, a PEMAP kamatbevétel dsszege 383,7 milli6 forinttal magasabb a
tervezettdl, dsszesen 601,4 milli6 forintos bevétel teljesiilt. A deviza kamatbevétel e cimsoron
a PEMAP értékesitése sordn elszamolt felhalmozott kamatbevételbdl és a visszavaltaskor
elszamolt drfolyamnyereségbdl szarmazott. Az év folyaman a PEMAP tervezettnél nagyobb
volumenti értékesitése, valamint a nem tervezett visszavaltisok miatt alakult magasabban a
bevétel a tervezettnél, amelyet az év sordn fokozatosan emelkedd kamatldb is befolydsolt. A
belfoldi devizakotények tényleges értékesitésének Osszege 124 594,2 millié forint volt, a
tervezett 50 850,0 milli6 forinttal szemben.

Nemzetkozi devizakotvény kibocséatassal Osszefiiggésben 1,2 milliét forint nem tervezett
kamatbevétel keletkezett a kozremiikodo bank késedelmes teljesitésébdl fakaddan.

Az egyéb devizamiiveletek kamatelszamoldsai cimen keriiltek elszamoldsra a mashovd nem
sorolhaté devizamiiveletekhez kapcsol6dé kamatelszamoldsok. Az FX swap miiveletek, a
mark-to-market betétmiiveletek utdni kamatelszamoldsok, a negativ kamatelszamoldsok,
amelyek utdni kamatok negativ kiaddsai 675,1 millié forintot tettek ki 2021-ben és a
bevételek kozott keriiltek elszamoldsra.

A negativ kamatkiaddsokbol ad6dé kamatbevételeket novelte a nemzetkdzi pénziigyi
szervezetektdl felvett devizahitelek kamatbevételénél elszamolt 4453,5 millié forint Osszeg,
amely az Eurépai Uni6tdl a koronavirusvalsag hatdsainak enyhitésére biztositott SURE hitel
Ujabb lehivasa sordn elszamolt arfolyamnyereségbdl adddott.

2. Cim: Forintban fennall6 adéssag és kovetelések kamatbevételei

A forint allamaddssagbol- és kovetelésekbdl szdrmazd kamatbevételek jelentds Osszeget,
128 079,8 milli6 forint bevételt értek el 2021-ben. A 34 827,2 millié forintos tdlteljesiilés
dontéen a rovid futamidejii kamatldbak emelkedése miatt megndvekedett KESZ
kamatbevételhez, a lakossdagi tobbletértékesitéshez, az dllamkotvény aukcidkhoz és
madsodpiaci visszavasarlashoz kapcsolddik. Az dllamkotvények tobbszori, terveket meghalado
értékesitése aukcidos és OTC iigyletek sordn, az allamkotvények csereaukcidjanak és
madsodpiaci visszavasarlasanak, valamint a KESZ-re kapott kamatnak az eredménye a
kamatbevétel.

A hidnyfinansziroz6 piaci kotvények keletkezd 4arfolyamnyeresége ¢€s felhalmozott
kamatbevétele 3874,6 millio forinttal haladta meg az eredetileg tervezett szintet és
91 009,4 milli6 forintot ért el. A tervekhez képest jelentdsen magasabb netté finanszirozasi



igény miatt, az aukcidkon jelentkezd nagy érdeklddés kovetkeztében rendszeresen
megemelésre keriilt az értékesités, amely magasabb kamatbevételt eredményezett az
aukcidkon elszamolt felhalmozott kamatbevétel és arfolyamnyereség miatt. Emellett az év
végén végrehajtott masodpiaci visszavasarlasok arfolyamnyeresége kovetkeztében is nétt a
kamatbevétel. Ezzel szemben a hozamok folyamatos emelkedése miatt a tervezettet
meghaladé csereaukcids program arfolyamnyeresége a tobbletkibocsatds ellenére elmaradt a
tervtdl, amely csokkentette a kamatbevételt az eldirdnyzathoz képest. A hosszi futamideji
lakossédgi allampapirok kamatbevétele 5379,7 millié forinttal meghaladta a tervet, amely a
Prémium Magyar Allampapir és a Babakétvény tervezettet meghaladé értékesitésbol adédik.

A nem piaci értékesitésii dllamkotvények visszavasarldsa sordn az arfolyamnyereségbol
adddoan 117,5 millié forint kamatbevétel keletkezett.

A kincstarjegyek kamatbevétele 24,2 millio forintot tett ki, ami a kincstdri halézatban
visszavaltott  kincstarjegyek  arfolyamnyeresége. A  repdmiiveletekhez  kapcsol6do
kamatbevétel 2512,2 milli6 forintot ért el, amely a tervekhez képest magasabb rovid pénzpiaci
hozamszintek eredményeképpen 2182,3 milli6 forinttal nagyobb a tervezetthez képest.

A kamatbevételek tovabbi tétele a Kincstari Egységes Szamla utdin az MNB adltal fizetett
kamatb6l szdrmazik, amely a HUFONIA index vagy a jegybanki alapkamat koziil az
alacsonyabb mértékével megegyezd kamatot jelent. Az elmult években nulldhoz kozeli
negativ kamatot jelentett, igy ezen a cimen eldiranyzat tervezésére nem keriilt sor. A novekvo
pénzpiaci kamatoknak koszonhetden azonban 2021-ben 23 248,9 millié forint kamatbevétel
keletkezett ezen a jogcimen, ami jelentds novekedést jelent a korabbi évekhez képest.

3. Cim: Egyéb koltségek

A jutalékok és egyéb koltségek alcim, forint elszdmolasok soran keriilt elszamolasa 0,1 milli6
forint bevétel, amely a nyomdai tuton eldéllitott allampapirok gyartdsa sordn el6forduld
mindségi hibdk okan kapott visszatéritésbol addodott.






