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A XLI. Adéssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiaddsok fejezet egységes szerkezetben
mutatja be a Magyarorszdg gazdasigi stabilitdsardl szold 2011. évi CXCIV. térvényben
foglalt felhatalmazds alapjan az Allamadéssig Kezeld Kozpont Zrt. (AKK) dltal kezelt
allamadéssaghoz kotdédo adossagszolgalat 2023. évi folyd kiaddsait és bevételeit.

A kozponti koltségvetés addssdgaval kapcsolatos folyd kiadds 2023-ban 2 111 537,5 millio
forint, melybdl 2 069 067,9 millié forint a kamat-, és 42 469,6 milli6 forint az egyéb kiadas.

A kamatbevételek egyiittes 0sszege 2023-ban varhatéan 306 206,1 milli6 forint lesz.

Az addéssagkezelés netté kamatkoltsége 2023-ban igy 1 762 861,8 millié forintot tesz ki, ami a
2022. évi eldiranyzathoz képest 498 287,5 millio forint novekedést jelent. A nettd
kamatkiaddsok emelkedését a hidnyt finanszirozé forint- és devizakotvényalloméany
novekedése, a novekvo hozamok, a magasabb kamatozdsu lakossagi allampapir-dllomany
novekvo részardnya, illetve azon beliil a hosszd futamidejii dllomédny ardnyanak novekedése
indokolja.

Az éallamhéztartds kozponti alrendszerének hidnyat és az alrendszer addssagénak esedékes
visszafizetéseit finanszirozé forint- és deviza-kibocsdtdsokat az dllamhdztartasért felelds
miniszter altal elfogadott kozéptavi dllamadoéssag-kezelési stratégia hatdrozza meg. Az
adossagkezelés egyik fo feladata, hogy az adott évi koltségvetés finanszirozasi sziikségletét
hosszud tdvon minimalis koltséggel, elfogadhaté kockédzatok véllaldsa mellett finanszirozza.

Az édllamadossag-kezelés — figyelembe véve a gazdasdgpolitikai célkitiizéseket — négy
alapvetd stratégiai célt kovet:

- Az Alaptorvényben foglalt elvaras szerint az dllamaddssag ratdnak a GDP 50%-a alatt
kell lennie. Amig a tényleges rita ezt meghaladja, addig csak olyan koltségvetés
fogadhaté el, ami alapjan minden évben csokken az dllamadéssdg GDP-hez viszonyitott
ratdja, azaz a fiskdlis politika tdmogatja az addssdgcsokkenést. 2023-ban pozitiv
gazdasagi novekedés prognosztizalhatd, azaz tovédbbra is elvards az addssagrata
csokkentése. Ezzel megegyezden az adéssagkezelés elsé szami célja, hogy tamogassa
az adossagrata csokkentését.

- Magyarorszdg kordbbi évekbeli sériilékenységének egyik oka volt, hogy az
allamaddssag nagy hanyadat kiilfoldi megtakaritdsok finansziroztdk. A makrogazdasagi
stabilizaciét hosszu tdvon a novekvo hazai megtakaritdsok és az dllamadossag belfoldi
finanszirozdsa biztosithatjdk. Az addssagkezelés célja ezért az dllamaddssdg hazai
befektetéi korének bovitése, elsdsorban a lakossag tulajdonaban 1évo allampapir
allomany novekedésével.

— A csokkend addssagrata és a hazai finanszirozas novelésével cél az allamadodssag
devizahanyadanak alacsony szinten tartasa. Az erre a hanyadra vonatkozo
céltartomany 10-25%, . 2023-ban a devizahdnyad ezen a sdvon beliil marad, annak felso
harmaddban alakul. Kozéptdvon cél ezen arany csokkentése az erre vonatkozd 10-25%-
os sdvon beliil.

- (ATM, atlagos hatralévo futamidd) 2021-t6l a forintaddssdgra vonatkozdéan az atlagos
hatralévé futamidd cél (ATM, étlagos hatralévd futamidd) minimum 4,5 évben keriilt
meghatdrozasra. A futamidd 2021. évi novelésére tett intézkedések eredményeként a
forintaddssag atlagos hatralévo futamideje 2021 végén meghaladta az 5 évet.

A 2023. évi finanszirozasi terv kidolgozdsa és a kamatkiaddsi és -bevételi eldirdnyzatok
tervezése e stratégiai célok figyelembevételével tortént.



Az 4allamaddssag-kezelési stratégia részét képezd teljesitménymutatok (benchmarkok)
hatdrozzdak meg az addssiagportfolié kivanatos szerkezetét. A nemzetkozi tokepiaci valsag
hatdséara jelentdsen atértékelddtek a kockazatok. A hagyomanyos piaci kockdzatok, a kamat-
és devizaarfolyam-kockdzaton til nagy fontossdgot kapott a megujitasi és finanszirozasi
kockazat kezelése.

A teljes allamaddssag szerkezetére 2022-re meghatarozott — és a 2023-as tervezésnél is
alkalmazott — teljesitménymutatok a kovetkezok:

- Az 0sszes addssdgon beliil a devizaaddssag aranyanak a 10-25%-os sdvban tartdsa.

- A devizaportfolié devizélis Osszetétele: 100% eurd az arfolyam-fedezeti iigyleteket
(swapokat) kovetden (legfeljebb 5%-os eltéréssel), a deviza-keresztarfolyamok
mozgéasabol eredd kockazatok csokkentése érdekében. Ezzel biztosithatd, hogy a
kozponti alrendszer adéssaga esetében nem kell szamolni az USD, JPY vagy példaul a
CNY eurdval szembeni deviza kockdzatdval.

- A forintaddssagon beliil cél a fix kamatozast addssdg meghatarozott savon beliil tartdsa
a kiszamithat6sadg érdekében. A forint addssdgon beliil a fix kamatozdsi addssdgra
vonatkozdan 70-90%, a valtozé kamatozast adossagra 30-10% kozotti ez a sav.

- A deviza kamatosszetétel-benchmark 70-90%-os ardnyban tartalmaz fix kamatozasu
elemeket, a valtoz6 kamatozasu elemek részesedése 30-10%.

- Az addéssdg megujitasi kockdzatdnak csokkentése érdekében cél a forintaddssdgra
meghatdrozott, az atlagos atarazédasig hatralévé ido (average time to refixing, ATR)
mutatészam értékének novelése, amelynek minimum értéke 4,0 év lehet.

- Az ATR mellett az atlagos hétralévo futamiddre vonatkoz6 (average term-to-maturity,
ATM) teljesitménymutaté értékének novelése, amelynek elvart értéke legalabb 4,5 év.

Az allamhaztartds kozponti alrendszere hidnydnak finanszirozdsat és a lejar6 addssag
megujitasat tartalmazo éves finanszirozasi terv a fenti benchmarkok és alapelvek figyelembe
vételével késziilt el.

A koltségvetési torvényben szerepld kamatkiaddsi és -bevételi tervszamokat a 2022. évi
gazdasagpolitikai pélya, az emlitett stratégiai célok és a kovetkezd addssigkezelési elvekre
€piil6 finanszirozasi terv hataroztak meg.

—  2023-ban a tervek szerint a forintkibocsitdsok szerepe meghatdroz6, azonban a
csokkend, de még viszonylag magas finanszirozasi igény miatt szerepet kap a kiilfoldi
finanszirozas is.

— A forintkibocséatdson beliil a pozitiv netté kibocsatast az éven tuli futamidejii piaci
allamkotvények és a lakossdgi dllampapir kibocséatasok biztositjak.

— A kozvetlen lakossagi értékesités tovabbra is kiemelt jelentdségli. A lakossag évrol-évre
jelentds megtakarité €s ennek a befekteti bazisnak az dllamaddssdg finanszirozasiaba
torténd bevondsdval alacsony szinten tarthatd a kiilfoldi tulajdoni részardny az
allamaddssagon beliil. A finanszirozasi terv szerint 2023-ban a lakossagi dllampapirok
allomdnya tovabb novekszik.

—  2023-ban tovabbra is jelentés volumenii fejlesztési céli, kedvezd kamatozdsu hitel
felvétele varhaté a nemzetkozi fejlesztési intézményektdl, els6sorban az Eurdpai
Beruhazasi Banktol (EIB) és az Eurdpa Tandcs Fejlesztési Bankjatél (CEB). Ezen
lehivasok a piaci kondiciok figyelembe vételével devizaban vagy forintban torténhetnek.
Lehivas varhaté a Paks 2 finanszirozasat biztosité devizahitel-keretbdl és a Budapest-
Belgrad vasutvonal finanszirozasara szolgédlé devizahitel-keretbdl.



— A deviza forrdsbevondsban varhatéan 3000 millié eur6 Osszegli nemzetkozi
devizakotvény kibocsatasra keriilhet sor 2023-ban, ami mellett a belfoldi devizakotvény
program keretében tobb mint 200 millié euré Prémium Euré Magyar Allamkotvény
(PEMAP) értékesitését tartalmazza a terv.

1. Cim: A devizdaban fennall6 addssag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaad6ssag utan fizetendé kamatkiaddsok 2023-ban 73,9%-kal novekednek a 2022. évi
eldiranyzathoz képest, és 249 751,8 milli6 forintot tesznek ki, amely az Osszes kamatkiadas
12,1%-4at jelenti. A novekedést a jelentésen magasabb nomindlis dllomany és a
devizahozamok emelkedése eredményezi. A devizdban fenndll6 kovetelések varhato
kamatbevétele 4091,8 milli6 forint, amely a devizaaddssdg kezelés sordn a belfoldon
értékesitett PEMAP kotvények felhalmozott kamata utdn elszdmolt kamatbevételekbdl és a
devizabetét miiveletek utdn jaré kamatbevételekbdl keletkezik.

Az elmualt években megnovekedett finanszirozasi igény jelentdés részét az dllam
devizakibocsatdsokkal finanszirozta, igy a devizaaddssdg édllomany jelentésen emelkedett,
ennek kovetkeztében emelkedik a devizaaddssdg utan fizetendd kamat is.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

Az alcimen beliil taldlhaté az allam &ltal nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl felvett hosszu
lejaratd devizahitelek kiilfold felé torténd kamatfizetése. Itt szerepelnek tovabba az egyéb
devizahitelek kozott az 4tvallalt hitelek kamatai €s mdshova nem sorolhaté egyéb
devizahitelek kamatai is.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl felvett hitelek koziil az EIB és CEB hitel, a
koronavirus jarvany miatti kiaddsok egy részét finansziroz6 és munkahelyek megoOrzését
tdmogaté EU SURE hitel és a haderd fejlesztését szolgdl6 EKN norvég hitel utdn 4all fenn
kamatfizetési kotelezettség 2023-ban. Az egyéb devizahitelek koziil az 6nkorméanyzatoktol
2011-2014-ben atvallalt hitelek utan, a Paks 2 és a Budapest—Belgrad vastutvonal beruhazassal
kapcsolatos hitel utdn keletkezik kamatkiadds az év sordn. Az eldbb felsorolt cimeken 2023-
ban varhatéan 0sszesen 34 757,0 millio forint kamatkifizetés varhato, ami 1140,4 milli6 forint
novekedést jelent a megel6zo évhez képest. A novekedést a gyengébb tervezett arfolyam és az
emelkedd piaci kamatok eredményezik.

2023-ban 26 435,0 millié forint kamatfizetési kotelezettség all fenn a nemzetkozi pénziigyi
szervezetektdl felvett hitelek utdn, amelynek dontd részét az EIB felé fenndllo hitelek kamata
jelenti 20 521,3 milli6 forint 6sszegben. A CEB felé fenndll6 devizahitelek utdn, mivel nulla
szazalékos kamatozasu hitel is van, igy 31,7 milli6 forint kamatfizetés keletkezik. Az EU
SURE hitel varhaté kamata 853,1 milli6 forint, mig az EKN norvég hitel kamata 142,2 milli6
forint. A nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl (EIB, CEB, AIIB) tjonnan lehivni tervezett
hitelek varhaté kamatkiadasa 4886,7 milli6 forint lesz 2023-ban.

Az egyéb devizahiteleknél az onkormdanyzatoktol atvallalt hitelekre a koltségvetés 2023-ban
1361,1 millié forint kamatot fizet. A Paks2 ¢és a Budapest—Belgrad vasttvonal
beruhdzédsokkal Osszefiiggd hitelek utdn 2023-ban 6960,9 milli6 forint kamat megfizetése
prognosztizalhato.

2. Alcim: Devizakotvények kamatelszamolasai

A Magyar Allam 4ltal kibocsatott devizakotvények utdn fizetendd kamatkiaddsok alakuldsét a
nemzetkozi devizakotvények kamatterhe hatdrozza meg, ami a deviza dllamaddssdag dontd
tobbségét képezi. E devizakotvények varhaté kamatkiaddsa 2023-ban 200 360,7 millié forint,
amely a devizakamat kiaddsok 80,2%-at teszi ki. A belfoldon értékesitett devizakotvények
(P€MAP) kamata 14 634,1 milli6 forint, 5,9%-os részt képvisel a teljes devizakamat kiaddsok
0sszegébol. A belfoldon értékesitett devizakotvények felhalmozott kamata utdn elszamolhat6



tervezett kamatbevétel 2023-ban 2015,7 millié forint, amely 1510,4 milli6é forinttal magasabb
az el0zo évre tervezettnél.

A koronavirus jarvany és az orosz-ukrdn konfliktus kedvezdtlen koltségvetési hatdsai miatt
2020-tdl jelentds deviza forrdsbevonds sziikséges, amelynek kovetkeztében 2023-ban is
emelkedik a nemzetkozi devizakotvények dllomédnya. Az 1) devizakotvény kibocsdtdsok a
kordbbiakndl magasabb kamatozdsa, a nagyobb dllomidny és a gyengébb arfolyam
eredményeként a devizakotvények kamatkiaddsa 2023-ban 105 158,1 millié forinttal lesz
magasabb a 2022. évi tervezett kiaddsoknal.

3. Alcim: Egyéb devizamiiveletek kamatelszamolasai

Ezen az alcimen Kkeriilnek elszamolasra a mashova nem sorolhaté devizamuveletekhez
kapcsol6d6 kamatelszdmoldsok, az FX swap miuveletekkel, a mark-to-market betétekkel
kapcsolatos kamatelszamoldsok, a negativ kamatelszamoldsok, és a devizaszdmla
kamatelszamolésai. A deviza-dllamadodssag kockazatainak csokkentése érdekében a Magyar
Allam swap miiveleteket kot. Az elmilt években az egyéb devizak (féként az USD) jelentSsen
felértékelddtek az euréhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletadéssagot viszont a
swapkotéssel sikeriilt kizarni. 2023-ban ezen a cimsoron a devizabetétre kapott kamatok
pozitivba forduldsa kovetkeztében nem terveziink kamatkiaddast a 2022. évi 128,3 millié
forinttal szemben.

2. Cim: A forintban fennallé adéssag és kovetelések kamatelszamolasai

A forintadéssdg kamata a Magyar Allam 4ltal felvett hitelekhez, kibocsatott
allamkotvényekhez és kincstarjegyekhez, valamint a repdiigyletekhez kapcsolédd folyo
kamatkiaddsokat foglalja magaban. A koltségvetés forintban fennéllé adossaga utan fizetendd
kamatok 0Osszege 2023-ben vérhatéan 1819 316,1 millié forint lesz, amely az Osszes
kamatkiadas 87,9 %-at teszi ki.

A forint kamatkiaddsok 2023-ban 593 299,4 milli6 forinttal lesznek magasabbak a megel6z6
évhez képest, ami a forint dllamaddssdg nomindlis novekedésének és a tervezett hozamok
emelkedésének az eredménye. Az addssdgon beliil a hosszabb futamidejii, magasabb
kamatozasu lakossdagi allampapirok ardnyinak fokozatos emelkedése szintén hozzdjarul a
kamatkiaddsok novekedéséhez.

A forintbevételek eldiranyzat-6sszege 197 595,6 millié forinttal lesz nagyobb a 2022-ben
tervezett bevételhez képest, amely a hidnyt finansziroz6 allamkotvények, és a lakossagi
allampapirok értékesitése, illetve az 4allamkotvény csereaukciok folyaman realizalt
felhalmozott kamatok és arfolyamnyereség, valamint a KESZ kamatbevétel 0sszegébdl
adodik.

2023-ban 6sszességében 302 114,3 millié forint forint-kamatbevételre lehet szamitani, a 2022.
évi tervezett 104 518,7 milli6 forinttal szemben. A kamatbevételek kozott az dllamkotvények
aukcids- és cseraukcids értékesitése sordn felhalmozott kamatok és arfolyam nyereség
155 826,6 millié forintot tesz ki. A lakossdgi allampapirok értékesitése soran realizalt
felhalmozott kamat varhatéan 43 928,7 milli6 forint lesz. Az arfolyam nyereség pénzforgalmi
bevételként keriil elszamoldsra a koltségvetésben, amely eredményszemléletben leosztdsra
keriil a kotvények teljes futamidejére, igy az eredményszemléletli kamatkiaddsokat csak
kismértékben érinti. A tervek szerint az dllamkotvények értékesitésekor felmeriild
felhalmozott kamatokbdl és arfolyamnyereségbdl eredd bevétel 2023-ban 199 755,3 millio
forintot, a repoiigyletekbdl szarmazé kamatbevétel 4647,6 millié forintot tesz ki.

A kincstari egységes szamla egyenlege utdn a Magyar Nemzeti Bank 2023-ban a HUFONIA
€s a jegybanki alapkamat koziil az alacsonyabb kamat alapjan szdmitott kamatosszeget fizet.
A KESZ étlagos dlloménya és a KESZ-re fizetett kamatlab varhaté emelkedése kovetkeztében



e bevétel varhatéan 88 177,4 millié forinttal novekedik 2023-ban, é€s 97 711,4 milli6 forintot
tesz ki.

A 2023. évi nett6 forint kamatkiaddsok a megel6z0 évi tervezetthez képest a jelentds
mértékben novekvO kiadasok és az emelkedd bevételek kovetkeztében 395 703,8 millid
forinttal novekednek és 1 517 201,8 milli6 forintot érnek el.

1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A kozponti koltségvetés forinthiteleinek 54 214,8 milli6 forintos kamatkiaddsa az
infrastruktira fejlesztésre, innovacids céllal, valamint a covid valsag kezelésére az EIB-tdl
felvett kedvez6 kamatozasi hosszu futamidejii forint hitelek 49 428,7 milli6é forintos, és a
CEB-t61 felvett hitelek 4786,1 milli6 forintos kamatabdl tevodik Ossze. A 2022. évi
tervezetthez képest a 35 889,5 milli6 forintos kamatkiadds novekedés az el6zd évi eldirdnyzat
tervezésekor feltételezett dallomanyndl kismértékben magasabb varhaté édlloméany és a
kamatlabak jelentds emelkedésének eredménye.

2. Alcim: Allamkétvények kamatelszamolasai

Az éllamkotvények utdn fizetendd kamatok pénzforgalmilag 2022. évhez képest varhatéan
41,5%-kal novekednek.

Ennek hatterében az all, hogy a megnovekedett hidny finanszirozdsa érdekében 2021-ben és
2022-ben is a tervezettet meghaladé mértékben nétt a hidnyfinanszirozé kotvények dlloménya,
ami 2023-ban is tovdbb fog emelkedni. Emellett a 2021-t6l emelkedd, majd 2022-ben
meredeken megemelkedett hosszi hozamok kovetkeztében a hidnyfinansziroz6 kotvények
kamatkiaddsa 384 298,4 millié forinttal novekszik a 2022-es eldirdnyzathoz képest. A
lakossdgi allampapir-stratégia alapjan a hosszi futamidejii lakossagi allampapirok keriiltek
elotérbe, mig a rovidebb futamidejli lakossagi dllampapirok —aminek kamata a kincstarjegyek
kozott van elszdmolva — dllomanya 2023-ban varhatéan stagndl. A magasabb kamatozasu,
hosszi futamidejii lakossdgi allampapir dllomadny ardnyanak novekedése kovetkeztében a
lakosséagi kotvények kamata 101 472,4 millié forinttal magasabb, mint a 2022-es eldirdnyzat.

2023-ban a piaci értékesitésii dllamkotvények utdn a kozponti koltségvetésnek pénzforgalmi
szemléletben 1 655 612,3 milli6 forint kamatkiadast kell teljesitenie. EbbOl a hidnyt
finanszirozé és addéssagmegujitdé allamkotvények utdni kamatkiadds 1 154 418,2 millio
forintot, mig a lakossdgi kotvények utdn fizetett kamatok 501 194,1 milli6 forintot tesznek ki.

A kozponti kormdanyzat hidnyadnak és a lejar6 forintadéssidgnak a finanszirozdsat piaci
értékesitésti allamkotvények €s lakossdgi forintkdtvény-kibocsatdsok biztositjdk a tervek
szerint, ezért a kamatkiaddsok jelentds hdnyadat, 80,0%-at képezik e kiadasok. A tervek
szerint a finanszirozas jelentds részét 2023-ban is a piaci forint dllamkotvények biztositjak,
igy a piaci keresletnek megfeleléen 5, 10, 15 és 20 éves kotvények, illetve 10 és 30 éves fix
zoldkotvények, valamint valtozé kamatozdsu kotvények kibocsatdsara keriil sor a tervek
szerint.

Az elmilt években dinamikusan novekvO lakossdgi finanszirozds 2020 tavaszdn a
koronavirus-jarvany kovetkeztében megtorpant, ezt kovetéen azonban a kereslet ismét
emelkedni kezdett. 2022. marciusdban az orosz-ukrdn habord kovetkezményeképpen
kismértékben ismét visszaesett a lakossdg dallampapirvasarlasi szdndéka, de rovid idot
kovetden tjra novekedés tapasztalhato a lakossag részére értékesitett dllampapirok piacén. Ez
a tendencia vérhatéan 2023-ban is folytatddik, ezzel a lakossdg tovédbbra is jelentds részt
képvisel a lejaré addssag és a hidny finanszirozasdban. Az elmult hénapok sordn a lakossagi
befektetések jelentds része a fix kamatozdsi Magyar Allampapir Plusz termékrél atterel6dott
az inflaci6kovetd, viltozé kamatozdsi Prémium Magyar Allampapir irdnydba. A nett6



lakosségi értékesités dontd tobbsége 2023-ban is feltehetéen a hosszu futamideji lakossagi
allampapirok esetében fog megvaldsulni.

A kozponti koltségvetés forintkotvényei utdn jaré kamatbevételek meghataroz6 részét az
ugyanazon piaci allamkotvények tobbszori kibocséatdsakor, illetve a visszavasarlaskor
jelentkez6 felhalmozott kamat és arfolyamnyereség teszi ki. Ennek nagysdga 2023-ban
199 755,4 milli6 forint lesz a tervek szerint, amely a 2022. évi tervezett bevételekhez képest
105 774,4 milli6é forint novekedést jelent. Ennek oka a 2023-ban vérhatéan megvaldsuld
aukcids és csereaukcids arfolyamnyereség, valamint felhalmozott kamatbevétel, a lakossagi
kotvények értékesitésébol fakaddan.

3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

A kincstarjegyek utdni kamatkiaddsok véarhaté Osszege 106 972,2 milli6 forint, mely
0sszegbol 55 536,1 milli6 forint a diszkont és 51 436,1 milli6 forint a lakossagi kincstarjegyek
utan fizetendd.

A diszkont kincstarjegyek kamatkiaddsa 2023-ban 49 883,0 millié forinttal novekszik, ami a
2022-re eredetileg tervezettet meghaladd diszkont kincstarjegy dllomany mellett elsdsorban a
jelentdsen megnovekedett hozamok eredménye.

A lakossdgi kincstarjegyek pénzforgalmi kamatkiaddsa a stagndlé allomany mellett, a
kamatok nagymértékli novekedése kovetkeztében 20 087,3 millié forinttal fog novekedni a
tervek szerint 2023-ban. A stagndlé allomany hatterében az &ll, hogy a lakossdg a rovid
futamidejii  kincstarjegyekkel szemben a hosszabb futamidejii lakossdgi 4allampapir
befektetéseket helyezi el6térbe.

4. Alcim: Repoiigyletek kamatelszamolasai

A likviditaskezelési tevékenység keretében a napvégi KESZ sdvban tartdsdra szolgdlnak a
repoiigyletek. A felsé célérték feletti dllomany korrigdldsara aktiv repdval (pénzkihelyezéssel,
allampapir-bevondssal), az alsé hatar alatti varhaté dlloméany esetében pedig passziv repo
mivelettel (pénzbevondssal, &allampapir-kihelyezéssel) keriil sor. A repdiigyletek igy
irdnyuktdl fliggden ténylegesen csokkentik vagy novelik az dllamaddssagot és kamatbevételt
vagy kiadéast eredményezhetnek. A repdiigyletek azonban nemcsak a likviditaskezelés céljat
szolgdljdk, hanem az dllampapirok elsddleges forgalmazéi korének — arjegyzési
tevékenységének tdmogatdsit, az allampapiriigyletek zavartalan lebonyolitdsat, valamint a
forgalom novelésének eldsegitését is. 2023-ban ezen iigyletekbdl szarmazé kamatkiadés
varhatéan 2516,8 milli6 forint lesz, mig a kamatbevétel 4647,6 milli6 forint.

5. Alcim: Kincstari Egységes Szamla forintbetét kamatelszamolasai

A KESZ forintdllomadnya utin az MNB a kozponti koltségvetésnek kamatot fizet, e
kamatbevétel nagysagat alapvetden a jegybank altal fizetett kamat mértéke é€s a KESZ atlagos
allomanya befolyasolja. 2020. méjust6él az MNB ezen a jogcimen a HUFONIA és a jegybanki
alapkamat koziil az alacsonyabb kamatot fizeti. A korabbi év kamatelGiranyzat tervezéséhez
képest a 2022-ben jelentdsen megemelkedett és varhatéan 2023-ban is magas szinten maradé
hozamok kovetkeztében, a KESZ varhaté dtlagos dllomanyanak figyelembevétel
97 711,4 milli6 forint kamatbevétel varhaté a tervek szerint.

3. Cim: Az addssag- és koveteléskezelés egyéb kiadasai

A cimben szereplé nem kamatjellegli kiaddsok a koltségvetés jutalékjellegli kifizetéseit és
adossagkezeléssel kapcsolatos egyéb koltségeit tartalmazzak.

A devizajutalékok 2023. évi 8574,6 millié forintos Osszege elsdsorban a devizakotvény
kibocsatasdaval kapcsolatos dijakat, tovdbba a Budapest-Belgrad vasutvonal finanszirozasara
szolgald devizahitel, a Paks2 devizahitel, az EKN norvég hitel, a koronavirus okozta vélsag



finanszirozdsara szolgdl6 AIIB devizahitel és a készenléti (standby) hitelek rendelkezésre
tartdsi dijait tartalmazza. Ezen a soron keriil figyelembevételre a devizaszamla arfolyam-
kiillonbozet elszdmoldsa €s a nemzetkozi hitelmindsitd szervezeteknek fizetett dijak.

A forintjutalékok és —koltségek 29 645,4 millié forintos 6sszege 816,9 milli6é forinttal kisebb
a 2022. évre tervezett 0sszes jutalék osszegéhez képest. A forintjutalékok az allamkotvények
értékesitése utdn fizetendd jutalékok, a lakossdgi allampapirok allomédnya utdn kifizetendo
jutalékok és az egyéb koltségek (BET-, és KELER-dijak, az dllampapirok el6dllitdséanak
nyomdakoltségei stb.) Osszegét foglalja magdba. A csokkenés hatterében a 2022. évi
tervekhez képest alacsonyabb forint kotvénykibocsatdsi Osszeg all, mivel 2023-ban a
finanszirozasi igény csokken a kordbbi évekhez képest.

A forintjutalékok dontd részét a lakossagi éllampapirok azaz a tervek szerint 2023-ban
forgalmazott Prémium Magyar Allampapir, Magyar Allampaplr Plusz, Egyéves Magyar
Allampapir, Kincstdri Takarékjegyek, Prémium Euré Magyar Allampapir és a Babakotvény
allomdny utdn fizetett jutalékok teszik ki.

A forintjutalékok tovabbi részét képezi az dllamkotvények aukcids értékesitése utan fizetett
értékesitési jutalék, amelynek célja, hogy megfeleld érdekeltséget biztositson az elsddleges
forgalmazok szamara az aukcidkon valé részvételre, az dllamkotvények teritésére, tovabba
hogy a hosszabb futamideji forrast jelentd allamkotvények értékesitése jobban ndovekedjen.

Az AKK szervezi a lakossdgi 4llampapirok kibocsdtdsdt, amelyhez kapcsolédéan az
allampapirok forgalmazisdnak tdmogatdsa érdekében kommunikdciés feladatokat is ellat,
amelyhez az éves koltségvetési torvényben kiilon koltségvetési eldiranyzat biztosit forrast.

Az elmult években intenziven emelkedd lakossdgi dllampapir dlloméannyal Osszefiiggésben
jelentds megujitasi sziikséglet jelentkezik. A finanszirozasi tervben kitlizott forrdsbevonasi cél
azt jelenti, hogy a lejaré dlloméany megujitasan feliil tobblet értékesitéseket kell megvaldsitani
annak érdekében, hogy novekedjen az édllamaddssagon beliill a hazai tulajdoni részardny,
kiemelten a lakossdgi dllampapir dllomany ardnya. Ez kiilondsen a pandémids helyzet és az
orosz-ukrdn hdbori kovetkeztében a kordbbindl intenzivebb marketing aktivitist tesz
sziikségessé.

Ebben a helyzetben a lakossagi allampapirok értékesitésének kommunikdcids tdmogatdsa a
megujitdishoz és az értékesités volumenének noveléséhez alapvetd fontossdgi. Ennek
biztositdsa érdekében a 2023. évben az el6zé évinél 100,0 milli6 forinttal magasabb,
2500,0 millié forintos eldirdnyzat all rendelkezésre az allampapirok értékesitését tdmogato
kommunik4cids feladatok ellatdsdhoz.

Az addssagkezelés koltségeire a 2023-ra tervezett 6sszeg 1749,6 milli6 forint.






