Makrogazdasagi folyamatok és kozéptavu elérejelzés

Az elmult évben a koronavirus okozta gazdasagi karok helyredllitaisa a magyar
gazdasagpolitika kozponti kérdése volt. Kiilonos figyelmet kapott a munkahelyek védelme, a
csaladok jovedelembiztonsaganak megorzése és a vallalkozdasok tamogatasa. Az elkovetkezd
években a koltségvetési politika tovabb erdsiti az elmiilt évek kormdnyzati politikdjanak
meghatdarozo elemeit, kiemelten a csalad- és nyugdijpolitikat, valamint az otthonteremtést.
Tovibba a Kormdny kiemelt célja, hogy a csalidokat megvédje az dremelkedési
folyamatoktol.

1.1. A GDP OSSZETEVOI

A sikeres kormanyzati gazdasadgvédelmi ¢&s gazdasag-tjrainditasi intézkedéseknek 1is
koszonhetéen a magyar gazdasag gyors helyreallasaval az Eurdpai Unio egyik
legdinamikusabb novekedését érte el 2021-ben. A novekedés széles bazison alapszik: az
agazatok donto tobbsége mar meghaladta a pandémia el6tti kibocsatési szintjét. A nemzetkozi
ellatasi lancok zavarai ellenére az ipari termelés is ndvekedett, ami egyben az &4gazat
nemzetkdzi versenyképességét is bizonyitja. A gazdasdg gyors helyreallasa nagyban
koszonhetdé annak, hogy a kormany jarvanyligyi intézkedései biztositottdk az orszag
miikodoképességét is.

Az Osszetevoket tekintve a fogyasztas huzta leginkabb a novekedést, amelynek hatterében a
rekord magas foglalkoztatds, a redlbérek emelkedése és a hdztartasok jovedelmét noveld
kormanyzati intézkedések allnak. A beruhdzasok, azon belill is a véllalati fejlesztések, szintén
tamogattdk a novekedést, de a visszatérd kiilfoldi turistdk révén a szolgaltatasexport
hozzajarulasa is pozitiv volt. 2022-ben 4,7%-0s GDP-novekedés valdszinisithet6, illetve a
kovetkezd évek soran a novekedés tovabbra is meghaladhatja a 4%-ot. A bdviilés
kiegyensulyozott szerkezetben valosulhat meg, ahhoz mind a fogyasztas, mind a beruhazasok
¢s a kiilkereskedelem pozitivan jarulhat hozza

1.2. KULGAZDASAG

A dinamikusan boviild arukivitel sikeresen ellenstlyozta a jarvanyiigyi korlatozasok, illetve
az utazasokat is visszavetd, Ovatossagi megfontoldsok miatt gyengélkedd szolgaltatas-
exportot. 2021 nyarat6l azonban a globalis ellatasi lancok akadozasa kovetkeztében kialakulo
alacsonyabb ipari kibocsatds mérsékelte az exportoldal teljesitményét. A jelentds
energiaimport-dragulassal  jelentkezé  cserearany-romlas  érdemben  mérsékelte a
kiilkereskedelem egyenlegét. Elbretekintve azonban optimizmusra adnak okot az elmult
idészakban bejelentett nagyberuhazasok, amelyek érdemben tamogatjak az exportbdviilést és
Ujra tobbletbe fordithatjak a kiilkereskedelmi mérleget.

1.3. BERUHAZASOK

2010 ota mar Osszesen 71%-kal boviiltek a fejlesztések, Magyarorszdg beruhdzasi rataja
2021-re 27,1%-ra emelkedett. Kedvez6, hogy a beruhazasok tavalyi novekedése elsésorban a
vallalkozasok fejlesztéseihez volt kothetd. A folyamatban 1évé nagy volumenii
kapacitasbovitések, valamint a vonzo vallalati kérnyezet egyarant megalapozzak, hogy a
beruhdzasok eldretekintve is tartdosan magas szinten alakuljanak. A  haztartdsok
lakasberuhdzasok ndovekedését egyfeldl a kormanyzati tamogatasok, masfelél az emelkedd
realjovedelmek segitik. Emellett rekordosszegii unios forras all Magyarorszag rendelkezésére.
A 2021-2030-as id6szakban elérhetd tobb mint 50 milliard eurds 0sszeg évente atlagosan a
hazai GDP mintegy 2,4%-anak felel meg.



1.4. FOGYASZTAS

A koronavirus-jarvany okozta atmeneti dinamikavesztés ellenére a fogyasztés
2022. els6 negyedévében 8,9%-kal meghaladta a 2019. utols6 negyedévében mért volumenét.

A fogyasztas béviilését a Kormany szamos intézkedése tamogatja, 2022.januartdl a
minimalbér 200 ezer forintra, a garantalt bérminimum pedig 260 ezer forintra emelkedett. A
magas foglalkoztatas és a kétszamjegyti atlagos béremelkedés is biztositja a realjovedelmek és
ezaltal a fogyasztas novekedését. Mindezek kovetkeztében a fogyasztds dinamikus boviilése
tovabbra is érdemben jarul hozza a magyar gazdasag teljesitményének emelkedéséhez.

1.5. MUNKAEROPIAC

A koronavirus-jarvany hullamait jol vészelte at a munkaerdpiac, amelyet hathatosan
tamogattak a Kormany munkahelyek megorzését, valamint Ujak létrehozasat Osztonzd
intézkedései. A munkanélkiiliségi rata tekintetében Magyarorszag tovabbra is a legkedvezdbb
mutatokkal rendelkezd unios orszagok kozé tartozik. A munkaerd-tartalékok csokkenésének
kovetkeztében a foglalkoztatasbdviilés az elkdvetkezd években varhatoan mérsékeltebb iitemi
lesz.

A béreket tekintve a képzett munkaeré megtartasa, valamint a korlatozasok feloldasa utan a
szolgaltatasok irant megnovekvo kereslet 2021-ben is magas bérndvekedést eredményezett.
Osszességében 2022-ben is az inflacid6 mértékénél magasabb Aatlagbér-emelkedés
valdszintisithetd, valamint a kovetkezd években is folytatddhat a keresetek realértékének
emelkedése.

1.6. INFLACIOS FOLYAMATOK

2021-ben az inflacid 5% felett alakult, ami szamottevdé emelkedés az elmult években
regisztraltakhoz képest. Kiilondsen szembetlind volt az energiahordozok €s a nyersanyagok
dragulasa, valamint a lezdrasok soran jelentds veszteségeket elkonyveld turizmus,
vendéglatas dgazatok aremelése.

Az élelmiszerek, az ipari termékek, illetve a szolgéltatdsok terén az elmult iddszakban
erdteljes dragulas bontakozott ki, ami vélhetden az év végeéig fennmarad. Az aremelkedést
nagyrészt kindlatoldali tényezdk indokoljak, mint a megugrd energia- és nyersanyagarak,
vagy a szallitmanyozas problémai. Az aremelkedés iiteme a magas energiaarak bazisba-
éptilésével 2023-ban csokkenhet érdemben. Az inflacid6 ugyanakkor varhatéan csak
2024-ben éri el majd az MNB kozéptava céljat.

1.7. KULSO EGYENSULY

A kiils6 egyensulyi mutatok 2016 6ta jellemz6 csokkend tendenciaja 2021-ben is fennmaradt.
Bar az év elsd felében latvanyos javulds bontakozott ki a fizetési mérleg tekintetében,
azonban egyrészt az alkatrészhidny miatti exportkiesés, masrészt az év masodik felére
jelentdsen romlé csereardny megakasztotta a kedvezd folyamatot. Osszességében az
energiaszamla jelentdsen emelkedett, a munkajovedelem bedramldsok mérseéklodtek, mig a
kiilfoldi vallalatok profitja a valsag ellenére magas maradt.

A nemzetkozi termelési lancokban kialakult szlik keresztmetszetek, a megemelkedett energia-
és nyersanyagarak, valamint a turizmus kiesése atmeneti jelleggel jelentds negativ hatassal
van Magyarorszag kiils6 egyensulyi mutatdira. Ezen tényezok enyhiilésével, valamint az
ujonnan épiild exportkapacitasoknak kdszonhetéen azonban érdemi javulds varhato a kiilsd
egyensulyl pozicidbban. A mérsékelt finanszirozasi igény ¢és a mikdédotdke-bearamlas
eredményeként a kiilfolddel szembeni nettd adossdg csokkenése folytatddhat. Ennek
koszonhetden Magyarorszag negativ kiilsé sokkokkal szembeni ellenalld képessége tovabb
erdsodik.



