XLI. Addssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és
kiadasok






A fejezet a kozponti koltségvetés devizaban és a forintban fenndll6 adéssdga kamat- és egyéb
kiadasait, valamint bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

Az dllamadossdggal kapcsolatos sszes kiadds 1246 852,7 milli6 forint volt 2015-ben, amely
Osszeg 106 837,3 milli6 forinttal (9,4%-kal) haladja meg az 1 140 015,4 milli6 forintos
eldirdanyzatot. Ezen beliil a kamatkiadas 1 205 719,3 milli6 forintban teljesiilt, 8,4%-kal haladva
meg a 1 112 230,9 milli6 forint dsszegl tervet.

Az dllamaddssdg utdni  kamatkiaddsoknak az eredeti eldirdnyzathoz  viszonyitott
93 488,4 milli6 forintos tobbletkiadasat a finanszirozasi é€s a kamatkiadasi szerkezet médosulasa,
a devizaarfolyam tervektdl eltéré alakuldsa, illetve a hozamszint vdltozdsa okozta. A kedvezd
piaci helyzetben a megnovekedett finanszirozasi igény miatt a tervezettnél nagyobb 6sszegekben
keriilt sor az dllamk&tvények, a lakossagi dllampapirok kibocsatdsara, illetve az allamkotvények
visszavasdarldsara, ami novelte a kiaddsokat. Mivel 2015-ben a koltségvetés kamatbevételei
149 897,2 milli6 forinttal meghaladtdk a tervezettet, azaz a bevételek nagyobb mértékben
emelkedtek, mint a kiadasok, a nettd kamatkiaddsok csokkentek és 56 408,8 millié forinttal
maradtak el az eredeti tervektdl.

1. Cim: A devizaban fennall6 adéssag kamatkiadasai

A devizdban fenndll6 addssdg kamatkiaddsai 13 028,1 milli6 forinttal lettek magasabbak a
tervezettnél, €s 326 212,9 milli6 forintot tettek ki. A tobbletkiadas a devizaban fennallé hitelek
7 030,8 milli6 forintos kamatkiadas csokkenésének €s a devizakotvények 20 058,9 milli6 forintos
kamatkiadds-novekedésének az eredménye. A tervekhez képesti kiadds-novekedést foként a nem
tervezett devizakotvény visszavdsarlds és a tervezettnél kedvezdtlenebb devizaidrfolyam
eredményezték, amit részben ellensulyozott a deviza kibocsétasok tervektdl eltéré megvaldsuldsa.
2015-ben az eurd atlagos arfolyama 309,9 forint/euré volt, ami kedvezébb a tervezett 310,1
forint/euréndl, azonban 2015. december 31-én az 4tlagos arfolyamot is jelentdsen meghaladva
313,12 forint/eurd arfolyammal zart.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl €s a kiilfoldi pénzintézetektdl (Vilagbank, EBB, KfW, ET
Fejlesztési Bank, EB) felvett devizahitelek, illetve az atvdllalt kiilfoldi devizahitelek utdn
kifizetett kamatok Osszesen 5 069,3 milli6 forinttal lettek alacsonyabbak a tervezettnél, és
36 738,3 milli6 forintot tettek ki. A megtakaritist alapvetden a tervezettdl elmaradé hozamok és
a rendkiviili eldtorlesztések okoztak.

A 2015 sordn bekovetkezett kamatcsokkenés kovetkeztében év végén 0%-os kamatozasu volt az
osszes devizahitel 7,2%-a.

Az EBB-tdl felvett devizahitelek utdn fizetett kamatok Osszege 20 228,2 milli6 forintot tett ki,
ami az eldirdnyzat 95,5%-ét jelenti. A megtakaritds a tervezettnél alacsonyabb devizakamatokbol
adddott, amit részben ellensulyozott csak az arfolyamvéltozas kedvezotlen hatdsa.

A KfW hitelek kamatkiadédsa 0,8 milli6 forinttal haladta meg a tervet és 67,3 milli6 forint volt az
év sordn. A tervtdl eltérd teljesitést a magasabb arfolyam eredményezte, a hitel még fenndlld
alloméanya 2015 decemberében torlesztésre keriilt.



Az ET Fejlesztési Banktol felvett hitelek esetében is a hozamok csokkenése eredményezte a
kiadasok csokkenését. Ezen a soron 119,6 milli6 forinttal lett alacsonyabb a kamatkiadds, és
2 560,4 milli6 forintot tett ki.

A MAV-t6l és a GySEV-t6l 2002-ben 4tvéllalt hitelek kamatelszdmoldsai soron 271,3 millié
forint kamatkiadas 6,6 milli6 forinttal elmaradt a tervezettol.

Az AAK-tSl 2002-ben 4tvillalt devizahitelek kamatkiaddsa az 4rfolyamviltozas kovetkeztében
kismértékben 2,7 milli6 forinttal meghaladta a tervezettet, és 279,0 milli6 forintot tett ki.

Az EB/IMF hitelek kamatelszdmoldsai elOirdnyzati soron az eurdpai bizottsdgi hitelek
kamatkiadasa 194,8 millié forinttal maradt el a tervtdl, és 12 625,6 milli6 forint volt az év soran.
A tervnél alacsonyabb teljesitést a kamatok mérséklddése eredményezte, amit kissé
ellenstilyozott a tervekhez képesti magasabb arfolyam. Az IMF-tdl felvett hitelek mar 2013-ban
torlesztésre keriiltek.

Az dnkorményzatoktol atvéllalt 0sszes devizahitel (kiilfoldi és belfoldi) utan 2 472,4 milli6 forint
kamatkiadds keriilt kifizetésre, amely 5 772,4 milli6 forinttal alacsonyabb a tervezettdl. A
csokkenést az év sordn végrehajtott rendkiviili eldtorlesztések és a kamatszint csokkenések
okozték.

Az dnkormanyzatoktol 2011-ben atvéllalt (kiilfoldi és belfoldi) devizahitelek esetében Osszesen
530,7 milli6 forint kamatkiadds tortént, amely 324,2 milli6 forinttal kisebb a tervezettdl.

A 2013-ban 4atvallalt onkorményzati devizahiteleknél 189,0 millié forint kiadas keletkezett, mely
az eloirdnyzattdl 3 467,6 millié forinttal marad el. Ugyanakkor a devizakotvények kamatkiaddsai
eldiranyzat alcimén is teljesiilt 2013-ban kamatkiadds, amely 2 201,6 millié forintot tett ki. fgy
osszesen 2390,6 millié forint volt a tényleges kamatkiadds a 2013-ban atvallalt 6nkorményzati
devizahitelek és devizakotvények utdn, amely 1627,9 milli6 forinttal alacsonyabb a tervezettnél.

Az Onkorményzatoktél 2014-ben atvéllalt kiilfoldi és belfoldi devizahitelek utdn Osszesen
1752,7 milli6 forint kiadds keriilt kifizetésre, amely 1980,6 millié forinttal volt alacsonyabb a
tervekhez képest.

A 2015-ben atvéllaldsra keriilt MAV Zrt. devizaaddssidga utdn 1,6 millié6 forint kamatkiadas
tortént, ami nem szerepelt a tervekben.

A kozponti koltségvetés altal 1999-t61 kibocsatott nemzetkozi €s belfoldi devizakdtvények utdn
285 691,4 milli6 forint 0sszegli kamatkiadast fizetett a kozponti koltségvetés. A tervekhez képesti
18 405,1 milli6 forint 6sszegii tobbletet az arfolyam- és hozamhatdsok, a tervekhez képest eltérd
kibocsatasi Osszeg és struktdra, valamint a devizakotvény visszavisdrlds okozta, amire az év
sordn a kedvezd forintpiaci kereslet alapjan megvalésul6 tobblet forintértékesités kompenzaldsa
miatt keriilt sor.

Elszadmolasra keriilt 434,2 millié forint negativ kamat a kiilon eldirdnyzattal nem rendelkezd un.
mark-to-market betétek utdni kamatok 6sszegeként. Ezen betétekre a negativ kamatok miatt az
azokat elhelyez6 bankok fizették az emlitett kamatbevételt.

Rovid lejarati deviza swap kamatkiadds soron eldirdnyzat nem keriilt tervezésre. Itt keriilt
elszamolasra a rendelkezésre 4116 deviza forrasok (deviza betétek) atmeneti felhasznildsa sordn
az arfolyamkockdazat kikiiszobolése érdekében kotott hatdridds ligyletek kamata 284,3 millid
forint 0sszegben.



2. Cim: A forintban fennall6 addssag kamatkiadasai

A forintad6ssdg kamatkiaddsai 2015-ben 879 506,4 milli6 forintot tettek ki, amely
80 460,3 milli6 forinttal nagyobb az eldiranyzatnal.

A forinthitelek kamatkiadédsa 6sszességében 9 960,7 milli6 forinttal maradt el az eldirdnyzattdl, és
24 276,3 milli6 forintot tett ki. A kiaddscsokkenés ellentétes hatdsok eredményeként valdsult
meg. Az EBB-t6l felvett projekt finanszirozd hitelek esetén, a rendkiviili el6torlesztések és a
csokkeno kamatok hatasara 11 611,3 millié forinttal mérséklodott az év soran kifizetett kamatok
Osszege, és 17 727,1 milli6 forintot tett ki. A kamatszint csokkentések eredményeként az ET
fejlesztési Bank hiteleknél 26,7 millié forintos, a MAV-t6] 2011-ben 4tvallalt hitelek esetében
30,7 millié forintos, az Onkormdanyzatoktdl 2013-ban atvéllalt hiteleknél 958,5 millié forintos,
valamint a 2014-ben 4atvéllal Onkormanyzati hiteleknél 186,8 milli6 forintos megtakaritds
keletkezett.

Az elSbbieket részben ellenstilyozva a nem tervezett 2015. évi MAV Zrt., BKV Zrt. és MTVA
atvallalasok utan fizetett kamatok 2 853,3 millié forinttal novelték a kiadasokat.

A forint allamkotvények kamatkiaddsai 770 898,8 milli6 forintot tettek ki 2015-ben, amely
97 683,8 milli6 forinttal tobb az eldirdnyzatndl. A kamatkiaddsok alapvetden a megemelt
kibocsatdsok és kotvény visszavdsarldsok kovetkeztében noéttek, illetve a 2014-ben felfutd
lakossagi értesitések is emelték a kamatot. A forintkamatok vértndl nagyobb mértékii csokkenése
részben ellenstlyozta e kiaddsokat.

A piaci értékesitésti dllamkotvények kamatkiaddsai 14,4%-kal, azaz 96 792,9 milli6 forinttal
haladtdk meg a tervezettet, és 766 822,1 milli6 forintot tettek ki. A tobbletkiaddsokat két
ellentétes irdnyd hatds befolydsolta: a kedvezd piaci helyzetben a terveket meghalad6
kibocsatasok, visszavasarlasok novelték, a tervektdol elmaraddé hozamok csokkentették a
kiaddsokat. A mdsodpiaci miiveletek (kotvény-visszavasarlasok, kotvény cserék, tézsdén kiviili
(OTC) és halozati visszavasarlasok) sordn az alacsonyabb kamatszint - és a tervezettnél nagyobb
mennyiség esetében - arfolyamveszteség jelentkezik, ami noveli a kamatkiaddsokat. Az
allamkotvények lejaratat simito és a koltségvetés finanszirozdsanak biztonsidgat noveld kotvény
visszavasdarldsok és kotvénycserék esetében ez az darfolyamveszteség valdjdban az eredeti
lejaratig terjedd iddszakra juté kamatkiadds elOrehozdsat jelenti, igy ezzel a tobblet
kamatfizetéssel a jovObeni kamatkiaddsok csokkennek.

A nem piaci értékesitésti  dllamkotvények 4 076,7 milli6 forintos ~ kamatkiaddsa
890,9 milli6 forinttal lett magasabb az eldirdnyzatndl. A véltoz6 kamatozdsu allamkotvények
esetében az dllampapir kamatok csokkenése ellenére kiaddsnovekedés kovetkezett be, mivel az
év végén a tervezetten feliili allamkotvény visszavasarldsra keriilt sor.

A kincstarjegyek 84 331,3 milli6 forint dsszegli kamatkiadasa 7 262,8 milli6 forinttal maradt el a
tervektdl. Ezen belill a diszkontkincstarjegyek utdn kifizetett 38 577,4 milli6 forint kamat
7 841,3 milli6 forinttal kevesebb, mint az eldirdnyzat. A diszkontkincstarjegyek esetén ez a
megtakaritds egyrészt a hozamok csokkenése miatti megtakaritds, masrészt a tervezetthez képest
alacsonyabb kibocsatasi volumen hatdsaként alakult ki. A lakossédgi kincstarjegyek kamatkiaddsa
45 753,9 milli6 forintot tett ki, amely 578,5 milli6 forinttal haladta meg a terveket. A lakossagi
értékesitést kitliz0 sikeres addssagkezelési politika és a lakossagi kereslet novekedése hatdsara
tobb lakossdgi kincstarjegy értékesitésére keriilt sor, ami novelte a kiaddsokat, ugyanakkor a
tervezettnél jobban csokkend hozamok kisebb kiadédst eredményeztek.



3. Cim: Adoéssag és kiveteléskezelés egyéb kiadasai

Az addsség és kovetelés-kezelés egyéb kiaddsai cim egyiittes Osszege 41 133,4 milli6 forintot tett
ki, amely 13 348,9 milli6 forint tobbletkiadést jelentett az eldirdnyzathoz képest. Ezen a cimen az
dllam a forint- és deviza elszdmolédsok, allampapir kibocsdtdsok, az allampapirok lakossigi
értékesitése utdni jutalékot, valamint a forgalmazis egyéb koltségeit fizeti ki (KELER dijak,
tézsdei dijak, nyomdakoltség stb.). E cim tartalmazza az allampapirok lakossagi értékesitését
tdmogatd marketing-kommunikaciés kiadasok, valamint az addssdg- és kovetelés-kezelés
koltségeinek eldirdnyzatait is. Az eldirdnyzatot meghalad6 teljesiilés dontdéen a terveket
jelentdsen meghalad6 lakossdgi értékesitéshez kapcsolodd (értékesitési) jutalék kiaddsok
novekedésének tudhato be.

A piaci kibocsdtdsokhoz, hitelfelvételekhez kapcsolodé forint- és  devizajutalékok
39 823,9 milli6 forintot tettek ki 2015-ben, amelyek a tervekhez képest 14 734,3 milli6 forinttal
lettek magasabbak. A forintjutalékok esetében a 2014. évrdl pénzforgalmilag athizodé
tranzakcids illeték 5 365,6 milli6 forintot tett ki. Ezen kiviil az értékesitési jutalékfizetéssel jard
lakossdgi dllampapiroknak a tervet jelentésen meghaladé értékesitése miatt lett az eldirdnyzatnal
9 475,0 milli6 forinttal magasabb a jutalékok nagysdga, ami 32 608,9 milli6 forintot tett ki. A
forgalmazok elsOsorban az daltaluk értékesitett allampapirok mennyisége utdn kapjdk a
kapcsolodo jutalékokat. A devizajutalékok Osszege 106,3 millié forinttal maradt el a tervektdl, és
1 849,4 milli6 forintot tett ki. A csokkenést a tervekhez képest kisebb Osszegben megvaldsult
belfoldi devizakotvény kibocsatds okozta.

Az allampapirok lakossagi értékesitését timogatd kiaddsok Osszege 214,6 milli6 forintot tett ki,
ami jelentds mértékben elmaradt az eldirdnyzattél. Az &allampapirok értékesitését tdmogatd
kommunikdciés kiaddsokra forditott koltségek az eldirdnyzat 0sszegének csupan 13,4%-at érték
el, ami az elhiz6dé beszerzési eljards kovetkezménye. Az addssdgkezelés koltségei az
eldirdnyzattal egyezden 1 094,9 milli6 forintot tettek ki.

BEVETELEK

A kozponti koltségvetés adossdgszolgdlattal kapcsolatos bevételek €s kiaddsok fejezet bevételi
Osszege 232 497,2 milli6 forint volt, amely 107 747,2 milli6 forint tobbletbevételt jelent a
modositott eldirdnyzathoz képest. A tilteljesitéshez a forintaddssdg és kovetelések kamatbevételi
tobblete 110 831,5 milli6 forinttal ~ jarult hozz4, a deviza kamatbevétel pedig
3 084,3 milli6 forinttal maradt el a tervezettdl.

1. Cim: Devizaban fennall6 adéssag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizdban fenndll6 kamatbevételek és kovetelések 0sszege elmaradt az eldiranyzathoz képest.
A koltségvetési eldirdnyzat eredetileg Osszesen 2 129,9 milli6 forint Osszegli kamatbevétellel
szamolt, ehhez képest a tényleges negativ bevétel Osszesen 954,4 milli forintot ért el, mely
harom elGirdnyzatb6l adddik Ossze (1999-t61 kibocsatott devizakotvények kamatelszamoldsai,
Devizaszdmla kamatelszdmoldsai és Az 1924-es angol kotvények eléviilésével kapcsolatos
bevétel).

Az 1999-t6]1 kibocsdtott devizakotvények kamatelszdmoldsai eldirdnyzat ald tartozd tételek
devizamiveletekkel kapcsolatos kamatbevételei technikai okokbdl, egy Osszegben a
devizaszamla  kamatelszdmoldsai  soron  keriiltek  kimutatdsra. A  devizakodtvények
kamatelszdmoldsai és a devizaszdmla kamatelszamoldsa eldirdnyzatok egyiittes Osszege



3 098,2 milli6 forinttal marad el a tervezettdl, €s 968,3 millié forintos negativ bevétel teljesiilt.
Ennek oka kettds. Egyrészt deviza kamatbevétel a PEMAK (Prémium FEuré6 Magyar
Allamkétvény) és a Letelepedési Kotvény értékesitése soran elszamolt felhalmozott
kamatbevételbdl és arfolyamnyereségbdl szdrmazott, amely 2015-ben a devizakétvények
kamatelszamolasai alcimen kertilt elszamolasra. A kotvények utan szarmazé bevétel a tervezett
kibocsatashoz képest kisebb volument devizakétvény értékesités miatt elmaradt a vart mértéktol,
606,8 millié forintot tett ki. Az év folyaman a tényleges értékesités Osszege 206 605,0 millid
forint volt, szemben a tervezett 475 034,0 millié forinttal. Masrészt a mark-to-market (MtM)
betétmiiveletekhez és a devizaszamla elszamolasok egyéb bevételeihez kapcsoloddan a negativ
kamatbevételek 1 575,1 millié forintot tettek ki 2015-ben. A MtM betétek nagysaga a deviza
kereszt-arfolyamoktol fiigg. Mivel a keresztarfolyam csak nagy bizonytalansaggal becsiilheto, a
betét utan kapott kamatlab nagysaga is nehezen tervezhetd eldre, ezért 2015-ben eldiranyzattal
nem rendelkezett.

Egyszeri tételként, 13,9 millio forinttal névelte a deviza kamatbevételeket az 1924-es angol
kotvények eléviilt és fel nem vett kamatainak Gsszege, amelyet a forgalmazd bank utalt vissza.
Tekintettel arra, hogy részletei a 2015. évi koltségvetési torvény tervezésekor még nem voltak
ismertek, igy eldiranyzat nem volt tervezhetd

2. Cim: Forintban fennallé adéssag és kovetelések kamatbevételei

A forint allamaddssagbdl és a kovetelésekbdl szarmazd kamatbevételek jelentés Gsszeget,
233 451,6 milli6 forintot értek el 2015-ben. A 110 831,5 millid forintos tulteljesiilés dontden az
allamkotvény aukciokhoz és csereaukciokhoz kapcsolodik. Az allamkétvények tobbszori aukeids
értékesitése, az allamkotvények csereaukcidja és az OTC fligyletek soran az alacsony szintre
csokkent piaci hozamok miatt az értékesités arfolyamnyereséggel tortént. A keletkezo
arfolyamnyereség 113 909,5 millié forinttal haladta meg az eredetileg tervezett szintet. A
tervekhez képest az aukciokon jelentkez6 igen jelentds érdekl6dés miatt megemelésre keriilt az
értékesités. Szintén emelte az értékesitést és igy a kamatbevételeket a tervezett volument
lényegesen meghaladé kotvénycsere program, amelynek keretében megvalosult a rovid
futamideju kotvények hosszabb futamidejli kdtvényre torténd cseréje.

A kincstarjegyek kamatelszdmoldsa eldiranyzat 648,3 milli6 forintra teljesiilt, amely a kincstari
halézatban értékesitett kincstarjegyek tobbletbevételének és a repdémiiveletekhez kapcsolddd
kamatbevételnek az 6sszegébodl keletkezett.

A kamatbevételek tovabbi jelentds tétele a Kincstari Egységes Szamla utdn az MNB altal fizetett
kamatbol szarmazott. Ezen a cimen 3 726,3 milli6 forint kamatbevétel csokkenés mutatkozott, €s
igy 11 199,8 milli6 forint bevétel keletkezett. A jegybank iranyadé kamatlaba 2015 folyamén a
jegybanki kamatcsokkentések hatasara alacsonyabb lett a prognosztizaltnal. Tovabb mérsékelte
az elbiranyzathoz képest a kamatbevételt a KESZ allomanya utdn az MNB éltal fizetett kamat
szamitasi modjanak 2014 decemberében megvaltozott szabalyozasa. Az eddigi jegybanki
alapkamat helyett a HUFONIA ¢és a jegybanki alapkamat koziil az alacsonyabbikat fizeti az
MNB.







