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az Orszaggytlés Elnokének

Helyben
Tisztelt Elnok Asszony!
A Koltségvetési és Pénziigyi Bizottsag a Hazszabaly 94. §-anak (1) bekezdése, valamint a
102. §-dnak (1) bekezdése alapjin a t6kepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény
modositasardl sz616 T /17878. szam torvényjavaslathoz a kévetkezd

modosito javaslatot

terjeszti eld:

A Koltségvetési és Pénziigyi Bizottsag a torvényjavaslat 60-67. §-anak a kovetkezd 60-
67. §-okkal t6rténé felvaltasat javasolja:
60. §

»A Tpt. 2 205. §-t kévetSen a kovetkezd XXI/A. Fejezettel és 205/A. §-sal egésziil ki:

XXI/A. FEIEZET
BEFEKTETESI AJANLAS

alkalmazrn az _elemzének nem mindsuld személyre, illetve az elemz6 szimara
munkaviszony vagy munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszony keretében tevékenységet
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végzs természetes személyre.

szetvezet, egyéni vallalkozé székhelyét, illetSleg

b) a befektetési ajanlis tartalmanak kialakitisiban kozremikodd természetes személ
nevét, beosztasit, és munkakorét.




(2) Ha a befektetési ajanlast készits személy befektetési villalkozas vagy hitelintézet, akkot
az (1) bekezdésben meghatirozottakon til a befektetés ajanlasnak tartalmaznia kell az
érintett személy feliigyeletét ellitd, illetékes feliigyeleti hatdsag megnevezését is.

3) Ha az érintett személy — ide nem értve a befektetési vallalkozist és a hitelintézetet —

6nszabalyozd szervezet tagja és az 6nszabalyozd szervezet altal kibocsatott etikai, szakmai
szabalyok hatélya ala tartozik, akkor az (1) bekezdésben meghatarozottakon tdlmenden a
befektetés ajanlisnak tartalmaznia kell az onszabalyozé szervezet ilyen szabalyaira t6rténd

hivatkozast is.”””’

62. §

A Tpt. az e torvényben me
egészul ki:
205/C. § (1) Az érintett személy felelds azért, hogy a befektetési ajanlas elkészitése, illetve

terjesztése sordn az adott helyzetben 4ltaldban elvarhaté gondossageal jarjon el.

(2) Az érintett személy a Feliigyelet kérésére bizonyitani kételes, hogy a befektetési ajanlas
szakmailag megalapozott.

(3) A befektetési ajanlisnak tartalmazni kell:

a) a_tény, az azon alapulé értelmezés, a becslés és a vélemény, illetve az egyéb nem
tényszerd informacié egyértelmd megkiilonboztetését,

b) a felhasznalt informicié megbizhatésiginak mindsitését

¢) a becslés, az elGrejelzés, a valdszinisitett arfolyam ilvenként torténd megielolését. illetve
az alkalmazott feltételezést.

(4) Az elemzd, annak kapcsolt vallalkozisa vagy ezek szamara munkaviszony vagy
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében tevékenységet végzd természetes

személy altal készitett befektetési ajanlasnak az (1) bekezdésben meghatirozottakon

talmenden tartalmaznia kell:

a) a befektetési ajanlis készitésénél hasznalt forras megieldlését

hogy a kibocsité észrevétele a befektetési ajanlas tartalmanak meghatirozasa sorin
figvelembe vételre keriilt-e;

a
eszkoz  valdszinlsitett célarfolyamanak megallapitisahoz hasznalt adatot, illetéleg a
modszertan Gsszegzését;

d) a befektetési ajanlis érvénvesséoének idGtartamat, a kockizati tényvezdket, és az azok

jellegére, mértékére vonatkozd figyelmeztetést;

a _befektetési ajanlas frissitésének tervezett
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ajanlasban felhasznalt, feldolgozott adat a koribbiakban alkalmazotthoz képest jelentOs

mértékben megvaltozott, ennek tényét;

valamint a befektetési ajinlisban szerepld arfolyam napjat és idépontjat;

6) Ha a befektetési ajinlis eltér az ugvanarra a pénzieyi eszkdzre vaey kibocsitdra

vonatkozé, a megel6z8 tizenkettd hénapban az érintett személy altal k6zolt befektetési



ajanlastol, a befektetési ajanldsban egyértelmien és feltind médon meg kell jel6lni ezt a

valtozdst és a legutdbb kézolt befektetési ajanlds kozlésének napjat.””

205/D. § (1) A befektetési ajanlasnak tartalmaznia kell:

a) az érintett személy minden, a befektetési ajanlas targyilagos megitélése szempontjabdl
jelentds jogviszonyat és egyéb korilményt, ideértve a befektetési ajanlis targyat képezd
pénziigyi eszk6zhoz k6t6dd pénziigyi érdekeltségét, illetve

&) ha az érintett személy a kibocsitéval jogvitdban 4ll. a jogvita tarevat, jellegét.

(2) Ha az érintett személy nem természetes személy, akkor az (1) bekezdésben foglaltakat

kell alkalmazni

) minden olyan személyre, aki a befektetési ajanlas tartalmanak kialakitdsiban ténylegesen

tészt vett, tovabba

b) az érintett személy kapcsolt vallalkozasaita.

(3) A (2) bekezdés szerinti esetben a befektetési ajanlasnak tartalmaznia kell a befektetési
ajanlas targyilagos megitélése szempontjabdl jelentds olyan adatot, amelyhez barmely, a
befektetési ajanlds tartalmanak kialakitisaban részt vevd személy hozzaférhet, tovabba
minden olyan adatot, amely ismert azon személy szamara, aki a befektetési ajanlas
szovegéhez, annak kozlése elStt hozzaférhetett.

4) Ha az érintett személy elemz8 vagyv annak kapcsolt villalkozisa, a befektetési
ajanlasnak egyértelmien és felt(ind médon tartalmaznia kell:

a) a_kibocsatd, valamint az érintett személy vagy annak kapcsolt vallalkozisa kozott

fennallé tulajdonosi kapcsolatot, ha annak mértéke meghaladja a jegyzett téke 5%-at;

b) az érintett személynek vagy kapcsolt vallalkozasinak a kibocsatéhoz fiz6d6 eovéb
pénziigyi érdekeltségét;

¢) az érintett személynek vagy a kapcsolt vallalkozasanak a befektetési ajanlisban szerepls
pénziigyi eszkoz piacan meglévd részesedésének mértékét;

d) annak tényét, ha az érintett személy vagy kapcsolt vallalkozisa a befektetési ajinlis

kozlését megel6z6_tizenkettd hénapban kézremiikodott a kibocesatd pénzigyi eszkdzei
nyilvanos forgalomba hozataliban;

¢) azt, hogy

ea) az érintett személy vagy kapcsolt véllalkozasa a befektetési ajanlis kozlését megel626
tizenketté hénapban befektetési szolgiltatis nytjtisira vagy igénybevételére vonatkozé
szerzGdéses jogviszonyban allt-e a kibocsitéval, vagy keriilt-e sor koribban kétott
szerz6dés alapjan ellenérték megfizetésére;

eb) az érintett személy vagy kapcsolt vallalkozasa szerzédéses jogviszonyban all-e a

kibocsatoval befektetési ajanlis készitésére.

O ’

ély befektetési vallalkozas vagy hitelintézet a befektetési ajanlisban

be kell mutatni a befektetési ajanlas tekintetében az Osszeférhetetlenség megelSzését
biztosité szervezeti és Ugyviteli szabalyokat, ideértve az informacidhoz valé hozzaférésre

vonatkozé kotlatozast.




hitelintézet a befektetési ajanlasnak

tartalmaznia kell, hogy a (2) bekezdés a) pontjaban meghatarozott személy dijazisa
kotédik-e a befektetési vallalkozis vagy a hitelintézet, illetve kapcsolt véllalkozdsa sajit

szamlara kotott tgvletéhez. Ha a (2) bekezdés ) pontja szerinti természetes személy a

kibocsatd altal kibocsatott értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala elStt tulajdont
szerzett a kibocsatott értékpapirbdl, a befektetési ajanlasnak tartalmaznia kell az értékpapir
megszerzésének idépontjat, mennyiségét és a természetes személy dltal fizetett

ellenértéket.

A befektetési vallalkozas és a hitelintézet a befektetési ajinlisban kozli az elmilt
negvedévben készitett Osszes befektetési ajanlasaban

a) a_,vételre ajanlott”, a tartisra ajanlott”, az _eladisra aidnlott” befektetési ajanlasok
aranyat, valamint

b) az a) pontban szerepld bontis szetint azon befektetési ajanlasok aranyat, amelyek olyan

kibocsitéra vonatkoznak, akinek az el6z6 tizenkettd hénapban befektetési szolgaltatist
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nyadjtott.

. e
és feltind mdodon fel kell tintetni a befektetési ajanlds terjesztSjének nevét, jogi személy,
jogi személyiség nélkuli egyéb szervezet, illetve egyéni vallalkozis esetén székhelyét.””

»205/F. § (1) A mis személy altal készitett befektetési ajanlas tartalmilag megvaltoztatott
terjesztése esetén, a befektetési ajanlasban egyértelmien és részletesen meg kell jel6lni a
modositast. A megvaltoztatott rész tekintetében a 205/B. §-t, a 205/C. §-t, valamint a

205/D. § (1)-(3) bekezdését, illetve ha a terjeszté befektetési vallalkozas vagy hitelintézet,

akkor a 205/D. § (4)-(7) bekezdését a terjesztére is megfelel6en alkalmazni kell.

(2) Annak a jogi személynek, jogi személyiséggel nem rendelkezb egyéb szervezetnek aki
tartalmilag megvaltoztatott befektetési ajanlist _terjeszt, — belsé szabalyzatiban
meghatirozott mddon - biztositania kell, hogy a befektetési ajanlds készitSjének
személyére vonatkozo, a 205/D. §-ban meghatarozott adat, informacié barmely olyan
személy szamara feltétel nélkil hozzaférhetd legyen, aki részére a befektetési ajanlis

terjesztésre kerult.

(3) A mas személy altal készitett befektetési ajanlas kivonatos terjesztése esetén a
terjesztének biztositania kell, hogy az ilyen mdédon terjesztett befektetési ajanlas vildgos és

egyértelm@ legyen, ne legyen félrevezetS, meg kell hatirozni a forrast és azt, hogy a a
205/B-205/D. § szerint k6261t informaciéhoz hol lehet hozzaférni™”

66. §

~A Tpt. az e térvényben megillapitott 205/F. §-t kovetden a kévetkezd 205/G. §-sal
egészil ki:




205/G. 1) A 205/E-205/F. §-ban meghatirozottakon talmenden a befektetési

vallalkozas, a hitelintézet vagy az ezek szdméra munkaviszony vagy munkavégzésre
iranyuld _egyéb jogviszony ketetében tevékenységet végzé természetes személy a mids
személy altal készitett befektetési ajanlis tetjesztésekor koteles egyértelmien és feltind
modon feltiintetni a befektetési véllalkozis, illetve a hitelintézet feliigyeletét ellatd, illetékes
feliigyeleti hatésig megnevezését.

(2) Az (1) bekezdésben meghatirozott _esetben a befektetési a]anlas tegeszto]ere
" tsritSie

megfelelden alkalmazni kell a 205/D.

»205/H. § (1) Ha az érintett személy a befektetési ajanlist nem nyomtatott formaban
kozli, a 205/B. § (1) bekezdés b) pontjiban, (2) és (3) bekezdésében, a 205/C. § (4) és (5)
bekezdésében, illetve a 205/D. § (1) és (2) bekezdésében, (4) bekezdesenek b)-¢)

ontjaban, és (5)-(7) bekezdésében foglalt adat, informacid e elkis

hozzaferhe’_co honlapon is kozzétehetS, ha a befektetési ajanlas egyértelmien és feltlind
moddon megjel6li ezt a tényt és a tartalmazza a honlap cimét.

2 A 205/C. § (4) bekezdésének a)-d) pontjidban, és a 205/D. § (1), (2) és (5)-(7)
bekezdésében meghatirozottak befektetési ajanlasban torténd kozlésétol kizardlag

terjedelmi okok miatt és akkor lehet eltekinteni, ha az alkalmazott médszertan vagy az
értékelés alapja nem viltozott, valamint ezek az (1) bekezdésben meghatarozott honlapon

kozzétételre kerulnek.

3) Az (1) és (2) bekezdésben foglaltak nem alkalmazhatéak az érintett személynek a

befektetési ajanlds tirgyat képezd pénzlgyi eszkézhéz fGz6d6 pénziigyi érdekeltségére

vonatkoz adatra.””

Indokolas

A javaslat 2 2003/6/EK eurdpai patlament és tanicsi irinyelvnek a befektetési ajanlasok
tisztességes ismertetése és az Osszeféthetetlenség kozzététele tekintetében torténd
végtrehajtisira vonatkozé 2003. december 22-i 2003/125/EK irinyelv el6irasainak
torténé megfelelést biztositja.
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