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Vezetoi osszefoglalo

Jelen kutatas harom egymassal lazan 0sszefliggd tanulméanybol all. Kozds pont mindegyik
tanulmanyban, hogy a versenyképesség kiilonb6z6é dimenzioit probaljak megragadni. Az els6
tanulmanyban a versenyképességet a termelékenységgel azonositjuk, azaz a termelékenyebb
vallalatokat tekintjiik versenyképesebbnek. A vizsgalat soran arra fokuszalunk, hogy milyen
dinamikus kapcsolat van a termelékenység és a vallalat kiilonb6zé méretmutatdi (arbevétel,
létszam, profit) kozott.

A masodik tanulméanyban a versenyképességet a taléléssel azonositjuk, azaz azokat a
vallalatokat tekintjiikk versenyképesebbnek, melyek hosszabb ideig ,birtdk a versenyt”,
maradtak talpon a piacon. A kérdésilink az, hogy milyen tényezdk segitik a kis-és kdzepes
vallalatokat a tilélésben, vannak-e olyan szakpolitika altal is befolyasolhat6 ismérvek, melyek
a tulélo, versenyképes vallalatokat jellemzik. A magyardzo vaéltozoink koziil érdemes
megemliteni az export tényét, mely 6nmagaban is egy fontos ismérve a versenyképességnek.

A harmadik tanulmény tobb szempont szerint is komplementere az elsdé kettonek.
Egyrészt a mikrodkonometriai elemzéseket makrodkondmiai szimuldciokkal egésziti ki,
masrészt — eltérden a masodik tanulmanytdl — nem a kdzvetlen, hanem a kozvetett exportra
(beszallitoi tevékenységre) fokuszal. Végiil, de nem utols6 sorban, a harmadik tanulmanyban
arra is valaszt kivanunk adni, hogy a kis-és kozepes vallalatok versenyképességét javito
intézkedéseknek milyen koltségvetési hatdsai vannak. A kovetkezOkben rdviden
Osszefoglaljuk az egyes tanulmanyok legfontosabb megallapitésait.

Az els6 tanulmanyban megvizsgaltuk, milyen kapcsolat van a termelékenység (1 fore
jutd hozzédadott érték) novekedés €s a vallalat kiilonb6z0 méret mutatdoinak novekedése
(létszam, arbevétel, profit) kozott. A harom panel VAR modell koziil az elsé a profit és a
termelékenység, a masodik az arbevétel és a termelékenység, végiil a harmadik modell a
1étszam ¢€s a termelékenység kozotti dinamikus kapesolatot vizsgalta.

Eredményeink alapjan azt mondhatjuk, hogy nem talaltunk bizonyitékot a Kaldor-
Verdoorn hatasra, mivel a profit novekedését nem koveti a termelékenység ndvekedése.
Ugyanakkor Penrose hatds érvényességére utald jeleket talaltunk, mert a 1étszdm novekedése
pozitivan jarul hozza a kovetkezd idOszak termelékenység nodvekedési litemének
csokkenéséhez. Tovabba azt talaltuk, hogy a termel¢kenység novekedése negativ hatdssal van
a kovetkez0 idGszak profit nagysaganak a novekedési iitemére. Ennek egyik magyarazata az
lehet, hogy a termelékenység novekedését eldsegité beruhazasok kamatterhei rovid tdvon

meghaladjék a termelékenység novekedésbdl fakadd megatakaritdsokat.



A masodik fejezetben a 2004 és 2008 kozott alakult kis-és kozepes vallalatok talélésre
hato tényezoket vizsgaltuk. Eredményeink szerint minél fiatalabb volt egy cég a valsag alatt,
anndl kisebb volt az esélye a tulélésre, amely azt mutatja, hogy a valsag kiilondsen a fiatalabb
cégek szamara okozott nehézséget a talélés szempontjabol. A Kis-és kozepes vallalatokon beliil
a nagyobb létszammal, nagyobb arbevétellel rendelkezdknek jobbak a talélési esélyeik,
ugyanez igaz a termelékenyebb €s nagyobb arbevétel aranyos profittal rendelkezd cégekre is.
Szakpolitikai szempontbdl a legfontosabb eredményiink, hogy az exportald cégeknek joval
nagyobb az esélyiik a tulélésre, mint a csak belfoldi piacra termeld cégeknek. Ezért az olyan
eszk6zok, amelyek a kis-és kozépvallalkozasok export tevékenységét tamogatjak, pozitivan
hathatnak ezeknek a cégeknek a fennmaradasara. Masik fontos eredmény — amely azonban
tovabbi vizsgalatokat igényel -, hogy a kozép-magyarorszagi székhellyel rendelkezd 2004 ¢és
2008 kozott sziiletett cégeknek joval kisebb az esélyiik a tulélésre, mint az orszag mas
térségében mitkodd cégeknek. Ez az eredmény — amennyiben a tovabbi vizsgélatok is

megerdsitik —, befolyasolhatjak a kkv-nak sz616 tAmogatasok székhelyalapt elosztasat.

A harmadik tanulmany szimulacidinak tanulsaga az, hogy a beszallitok sulyanak és
versenyképességének ndvelésére tobb gazdasagpolitikai eszkdz is felhasznalhato. Ezek
makrogazdasagi ¢és koltségvetési hatdsai azonban nagyon kiilonbozdek. A leginkabb
célravezetd eszkdz a kis- és kozépvallalatok termelékenységének emelése (illetve ezzel
ekvivalens modon a KKV alapitds adminisztrativ terheinek csokkentése). A beszallitok
szelektiv tdAmogatasa kevésbé hatékony, mig a globalis értéklancok rovidiilése a beszallitok
szamara jO lehetdség, de nemzetgazdasagi szinten inkdbb negativ hatasi. A KKV szektor
adoterheinek csokkentése viszont javasolhatod koltségvetési szempontbdl is, mert a ndvekvd
AFA bevételek ellensulyozzék a kiesé nyereségadot.

A termelékenység ndvelése nem egyszerii feladat, €s a gazdasagpolitika szadmara csak
kozvetetten befolydsolhatdo. A KKV szektor adminisztrativ és adoterheinek csokkentése
ugyanakkor viszonylag konnyen megvalosithato, és a szimuldciok alapjan pozitiv hatasu lenne.
Ezek az eszkozok azonban természetszerlileg csak korlatozottan hasznalhatéak, ezért a

termelékenység novekedése a tartds versenyképesség javulas kulcsa.



1. KKV szektor versenyképességének alakulasa: vallalati novekedés és termelékenység
becslése panel vektor autoregresszioval

1.1 Bevezetés

A vallalati versenyképesség egyik legfontosabb forrdsa a termelékenységben megmutatkozo
elony. A nagyvallalatok altaldban termelékenyebbek, mint a kis-€s kozepes vallalatok,
melynek alapvetd oka a — kiilondsen az iparban - a méretgazdasagossag. Ezért kézenfekvonek
tlnik, hogy a kkv-k termelékenységét ugy lehet leginkabb javitani, ha a kormanyzat a
novekedésiiket serkentd szakpolitikai beavatkozasokat hajt végre. Ugyanakkor nyomos érvek
sz6lnak amellett, hogy épp a termelékenyebb vallalatok azok, melyek képesek a ndvekedésre,
azaz a ndvekedés €s a termelékenység kozott forditott, vagy legalabbis kétiranyt kapcsolat van.

Jelen fejezet célja, hogy betekintést nyujtson a munkatermelékenység novekedése ¢és a
vallalat méretndvekedése kozotti dinamikus kapcsolatba. Hasonldan tobb korabbi empirikus
munkdhoz a véllalati ndvekedést tobbdimenzids jelenségnek tekintjiik, megkiilonboztetve a
foglalkoztatas, az értékesités és a nyereség novekedését. Coad és Broekel (2018) a novekvd
vallalkozast az eldbb emlitett valtozok dinamikusan egyiitt fejlodé rendszereként fogta fel,
melyet legjobban egy panel vektor autoregresszioval lehet leirni. Az el6z6ekben emlitett Coad
¢s Brokel tanulmanytol eltéréen nem a feldolgozodiparban miikodd vallalatok teljes mintajan,
hanem csak a kis-és kozepes vallalatok esetében vizsgaljuk az emlitett valtozok kozotti
kapcsolatot. Masik fontos eltérés a Coad és Broekel tanulmanyhoz képest, hogy kiilon panel

regressziokkal vizsgaltuk a termelékenység hatdsat a kiilonb6zé méretmutatokra.

Az egyik legfontosabb eredményiink az, hogy a profit ndvekedésnek nincs szignifikans
hatasa a kovetkez6 idOszak termelékenység novekedésére. A modell eredményei szerint ezért
ugy tlinik, hogy a Kaldor-Verdoorn hipotézist elutasithatjuk. A 1étszdm ndvekedése negativ
hatast gyakorol a kdvetkezd idészak termelékenység novekedésére, melyet a Penrose hatas

bizonyitékaként foghatunk fel.

A fejezet felépitése a kovetkezd: eldszor attekintjiik a novekedés €s a termelékenység
kozotti kapcesolattal foglalkozé irodalmat, majd roviden kitériink a felhasznalt adatokra; a
negyedik alfejezetben ismertetjiik az alkalmazott 6konometriai modszert; majd ismertetjiik az

eredményeket, végiil 0sszegezziik a tanulsdgokat.



1.2 Irodalmi attekintés

A novekedés és a termelékenység kozotti kapcsolat vizsgdlata hosszi maltra tekint vissza. Az
elsd és azobta is az egyik meghataroz6 mu Penrose (1959) kdnyve volt. A szerzd szerint a cégek
novekedése egy bizonyos novekedési rata felett a termelékenység csokkenéséhez vezet (ez az
un. Penrose hatas). A ndovekedést el6segité projektek megtervezése és megvaldsitasa elvonja a
vezetok figyelmét a miikodési koltségek csokkentésének a feladatarol. Jelen vizsgalatunk
szempontjabol kiilondsen érdekes Penrose magyarazata, amely szerint Kifejezetten uj
alkalmazottak felvétele felelds a termelékenység csokkenéséért, mivel a vezetdi figyelem az Gj
munkatarsak képzésére és a szervezetbe integralasara iranyul.

Ezzel szemben, ha vallalati szinten alkalmazzuk a Kaldor-Verdoom ,,dinamikusan
novekvd hozam” koncepcidjat, akkor azt kell feltételezniink, hogy a nyereségnovekedés
pozitivan kapcsolddik a termelékenység novekedéséhez. A boviild cégek befektethetnek 1j,
hatékonyabb technologidkba, és igy alkalmazhatjdk a termelékenyebb gyartadsi modszereket.
Boviilésiik a termelékenység novekedésével is tarsulhat a méretgazdasagossagbol fakadd
elényok miatt.

Az elméleti munka egy masik aga a masik kauzalis iranyra 6sszpontosit - vagyis arra,
hogy milyen hatdsa van termelékenységnek a cég novekedésére (lasd pl. Alchian (1950),
Metcalfe (1994)). Ez szakirodalom a ,korilményekhez jobban alkalmazkod6 novekedés”
evolucids elvére hivatkozik. Magyaradzatuk szerint a termelékenyebb cégek novekednek,
mikozben a legkevésbé produktiv cégek elveszitik piaci részesedésiiket, és végiil kilépnek a
piacrol.

Az elméleti modellek mellett szamos empirikus tanulméany is foglalkozott a
termelékenység €s a novekedés kapcsolataval. Baily (1996) azt talalta, hogy azon cégek kozott
ahol 1977 és 1987 kozott novekedett a munkatermelékenység, nagyjabol hasonld aranyban
voltak azok, akik IétszamcsOkkenésrol és azok, akik létszamnovekedésrdl szamoltak be
ugyanezen idészak alatt. Azt talaltdk, hogy a termelékenység novekedés kozel kétharmada
kotheté azokhoz a cégekhez, melyek novelték a létszamukat, koriilbeliil egyharmad kothetd
azokhoz a cégekhez, melyek csokkentették a 1étszdmukat, mig a maradékért a piacrol valo
kilépések és a piacra vald belépések a feleldsek. Foster és tsai. (1998) nem talélt a telephely
szintli adatok alapjan szignifikdns kapcsolatot a munkatermelékenység, a tobbtényezds
termelékenység €s a novekedés kozott. Power (1998) nem talalt szignifikans kapcsolatot az 1)

termeldeszkoz beruhdzasok €s a kovetkezd 1doszak termelékenység novekedése kozott.



1.3 Adatok

A Kozgazdasagi-és Regionalis Tudomanyi Kutatokozpont Adatbankja altal gondozott NAV
vallalati adatbazis hasznaltuk a becslésekhez. A NAV Villalati adatok a tarsasagi
adobevallasra kotelezett vallalatoknak a mérleg- és eredménykimutatasbol szarmazod fobb
adatait tartalmazzak 2000-t61 2017-ig, éves bontasban. A célsokasag a tarsasagi adorol és az
osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény hatdlya ala tartozo kettds konyvvitelt vezetd
vallalkozasok. Az adatbazis évente 150-400 000 céget tartalmaz. Mivel az 5 f6 alatti cégek
esetében a minta nem megbizhatd, ezért csak azok a cégeket vettiik be az elemzésbe, melyek
alkalmazotti 1étszama a vizsgalt idészak (2000-2017) alatt végig 5 és 250 6 kozott volt. Az
elemzésbe csak a feldolgozoipari vallalatokat vontuk be. Annak érdekében, hogy ne adddjanak
a logaritmus képzés soran félrevezeto értékek minden valtozé esetében csak a szigortian pozitiv
értékl megfigyeléseket tartottuk meg.

Jelen fejezethez a kovetkezd valtozokat hasznaltuk fel, illetve képeztiik: arbevétel,
létszam, 1 fore jutd hozzaadott érték!, valamint az iizemi, iizleti tevékenység eredménye. Az
el6z6 tanulmanyokkal valo esetleges 0sszevetés megkonnyitése érdekében a novekedési ratak

logaritmuséaval szamoltunk az alabbiak szerint:

GROWTHlt = ln(VéltOZéit) - ln(VéltOZ()it_l),

ahol a valtozé a fent emlitett valtozok koziil valo.

1.4 Okonometriai médszer

A kovetkez0 kétismeretlenes redukalt formaji panel VAR modellt becstiltiik:
Ziy =p +OL)Zy + fi + &

, ahol y; konstans tagok vektora minden egyes valtozora, O(L) a késleltetési operator, Z;; jeloli
az endogén valtozokat, i és t vonatkozik a vallalatra és az iddre, f; jeloli a vallalati fix-hatast,
mig ¢; . a hibatagok vektora. Mivel a fix-hatasok korreldlnak a regresszorokkal a valtozok

késleltetett értékei miatt, ezért a Helmert eljarast alkalmaztuk az 4tlagok differencialasa soran.

! Egy fore jut6 hozzdadott érték = (iizemi, iizleti tevékenység eredménye + Osszes személyi koltség +

értékcsokkenési leiras)/1étszam



A Helmert-eljaras eltavolitja az egyes vallalatokra vonatkozo Osszes jovobeni megfigyelés
atlagat, hogy megdrizze a transzformalt valtozok és a késleltetett fiiggetlen valtozok kozotti

ortogonalitast.

Ugyanakkor a differencialas szimultaneitasi problémat eredményezhet a regresszorok
¢s a differencialt hibatag kozotti Osszefliggés miatt. Ezenkiviil a heteroszkedaszticitds johet
létre a panel kiilonboz0 vallalatai esetében fennalld heterogén hibak miatt. Ennek megfeleléen
a fix-hatasok differencialassal torténd kikiiszobolése utan a panel GMM-et alkalmaztuk, ahol
késleltetett regresszorokat hasznaltunk eszkozként az egyiitthatok kovetkezetesebb

megbecsiilése érdekében.

Elemzésiink soran az impulzus-valasz fiiggvényeket (IRF) is generaltunk (lasd
melléklet), amelyek leirjdk a rendszer egyik valtozdjanak reakcidjat a rendszer masik

valtozojanak valtozasara, az Osszes tobbi sokkot nullan tartva.

1.5 Eredmények

Annak érdekében, hogy megvizsgéaljuk milyen kapcsolat van a termelékenység ¢és a vallalat
kiilonb6z6 méret mutatoi (1étszam, arbevétel, profit nagysaga) kozott harom kiilonb6zo panel
VAR modellt futtattunk. Az els6 modell a profit és a termelékenység, a masodik az arbevétel
¢s a termelékenység, mig végiil a harmadik modell a 1étszam és a termelékenység kozotti
dinamikus kapcsolatot vizsgalta. Mindharom modellnél elvégeztiink par becslés utani tesztet,
ugymint a Granger-oksag Wald tesztjét, valamint a dinamikus stabilitas tesztjét

(helytakarékossag miatt ezeket nem kozoljiik, kérésre megkiildjiik).

1.1 tablazat: Profit/Termelékenység modell, panel VAR becslés

Profit Termelékenység
L.profit -0.382*** 0.00191
(0.00979) (0.00259)
L2.profit novekedés -0.130*** 0.00186
(0.00815) (0.00191)
L.termelékenység -0.227%** -0.265***
(0.0302) (0.0144)
L2.termelékenység -0.130*** -0.0586***
(0.0240) (0.00789)
Megfigyelések szama: 38,751 38,751

Megjegyzés: panel VAR modell GMM becslése. Zardjelben a
heteroszekaszticitasra és a valtozd, valamint sajat késleltetettje kozotti
korrrelacidra robusztus standard hibak. A*** ** * jelgli rendre a szignifikancia
szintet 99, 95, és 90 szazalékos szinten.



Az 1.1 tablazat az els6 modell eredményeit tartalmazza, mely alapjan lesziirhetd legfontosabb
megallapitas az, hogy a profit névekedésnek nincs szignifikans hatasa a kovetkezé idészak
termelékenység novekedésére. A modell eredményei szerint gy tiinik, hogy a Kaldor-
Verdoorn hipotézis elutasithatjuk. A rendelkezésiinkre all6 adatok alapjan nem tudjuk
megmondani, hogy azért nincs hatasa a profit novekedésnek a termelékenység novekedésre,
mert a nagyobb profitnovekedést elérd cégek nem forgatjak vissza a profitot termelékenység
noveld beruhdzasokba, vagy azért mert a magasabb profitot elérd cégek mar kiaknaztak a
gazdasagosan elérhetd termelékenységi tartalékokat. Ugyanakkor azt taldltuk, hogy a
termelékenység novekedése negativ hatassal van a kovetkezd idoszak profit nagysaganak a
novekedésére. Ennek egyik magyardzata az lehet, hogy a termelékenység novekedéshez
szlikséges beruhdzasokat a cégek kiilso forrasbol finanszirozzak, melynek hatasara novekszik
a kovetkezo id6szak toke-és kamatkotelezettsége, ami a profit csokkenését vonja maga utan.
Az impulzus-valasz fiiggvény elemzése ugyanakkor arra enged kovetkeztetni, hogy a

kimutatott hatéds csak rovid tdvon (1 év) érvényesiil.

A masodik modell eredményeit a 1.2 tablazat mutatja. Az eredmények szerint az
arbevétel novekedés pozitivan jarul hozzd a kovetkezd iddszak termelékenység
novekedéséhez. Ugyanakkor a termelékenység ndovekedése negativan hat a kovetkezd idészak

arbevétel novekedésére.

1.2 tablazat: Arbevétel/Termelékenység modell, panel VAR becslés

Arbevétel Termelékenység
Ldrbevetel 0.0405%** 0.0838***
(0.0111) (0.0109)
L2.arbevétel -0.00480 0.0254***
(0.00718) (0.00880)
L.termelékenység -0.00235 -0.345%**
(0.00557) (0.0116)
L2.termelékenység 0.0148%** -0.0983***
(0.00460) (0.00850)
Megfigyelések szama: 58,094 58,094

Megjegyzés: panel VAR modell GMM becslése. Zardjelben a heteroszekasztikus és a
valtozo és a sajat késleltetettje kozotti korrrelaciora robusztus standard hibak. A***, **,
* jeloli rendre a szignifikancia szintet 99, 95, és 90 szazalékos szinten.

A harmadik modell eredményeit az 1.3 tablazat mutatja. Azt talaltuk, hogy a termelékenység
(azaz az 1 fOre jutd hozzdadott érték) ndvekedése pozitivan jarul hozza a kovetkezd id6szak

1étszam novekedéséhez. Az eredmény arra utal, hogy a termelékenység novekedést tapasztalo



cégek batrabban bévitik kapacitasaikat. Ugyanakkor a 1étszam novekedése negativ hatast
gyakorol a kovetkezd iddszak termelékenység novekedésére, melyet a Penrose hatés
bizonyitékaként foghatunk fel. Mindazonaltal az impulzus-valasz fiiggvény arra enged
kovetkeztetni, hogy a létszam novekedése csak koriilbeliil két évig csokkenti a termelékenység

novekedési litemét, azt kovetden enyhe novekedést latunk.

1.3 tablazat: Létszam/Termelékenység modell, panel VAR becslés

Létszam Termelékenység
Llétszam 0.0646*** -0.0583***
(0.00941) (0.0143)
L2.1étszam 0.0150** 0.00349
(0.00648) (0.0111)
L.termelékenység 0.0713%** -0.324%**
(0.00360) (0.0108)
L2.termelékenység 0.0343*** -0.0857***
(0.00266) (0.00736)
Megfigyelések szama: 38,751 38,751

Megjegyzés: panel VAR modell GMM becslése. Zardjelben a heteroszekasztikus és a valtozo
¢s a sajat késleltetettje kozotti korrrelaciora robusztus standard hibak. A*** ** * jeloli rendre
a szignifikancia szintet 99, 95, és 90 szazalékos szinten.

1.6 Osszefoglalas

Jelen fejezetben megvizsgaltuk, hogy a 2000 és 2017 ko6zott miikodd S és 250 {6 kozotti
feldolgozdipari vallalatok esetében milyen dinamikus 6sszefiiggések vannak a termelékenység
novekedése és a vallalat egyes méretmutatéinak nodvekedése (profit nagysaga, létszam,

arbevétel) kozott.

Eredményeink alapjan azt mondhatjuk, hogy nem talaltunk bizonyitékot a Kador-
Verdoorn hatasra, mivel a profit novekedését nem koveti a termelékenység ndvekedése.
Ugyanakkor Penrose hatas érvényességére utalo jeleket talaltunk, mert a 1étszam novekedése
pozitivan jarul hozza a kovetkezd 1doszak termelékenység novekedési ilitemének
csokkenéséhez. Tovabba azt talaltuk, hogy a termel¢kenység novekedése negativ hatdssal van
a kovetkezd iddszak profit nagysdganak a nodvekedési ilitemére. Ez utdbbi hatds egyik
magyarazata az lehet, hogy a termelékenység novekedését eldsegité beruhazasok kamatterhei

rovid tdvon meghaladjak a termelékenység ndvekedésbdl fakaddo megatakaritasokat.
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Fiiggelék
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F3: Létszam ndvekedés és termelékenység novekedés kozotti kapesolat impulzus-valasz fliggvénye
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2. AKis-és kiozepes vallalatok tulélésére hato tényezok

2.1 Bevezeto

A gazdasag novekedés magyarazatiban fontos szerepet jatszik Schumpeter (1942) altal
bevezetett kreativ rombolas fogalma, mely szerint mindig sziiletnek 0j cégek, melyek az tjabb
technolédgia alkalmazésa révén kiszoritjak a régieket. Az 0j cégek gyorsabban novekednek,
mint a régiek és ez a gazdasagi ndvekedés egyik legfontosabb hajtéereje. A cégek — kiillondsen
a mar régota 1étez6 cégek — megsziinése tehat nem karos, hanem éppen ellenkezdleg kedvezo
is lehet a gazdasdg szamara, ha a helyiikbe 1épd 1j cégek termelékenyebbek €és gyorsabban
novekednek. Ugyanakkor az is fontos empirikus tény, hogy a nagyobb vallalatok a
méretgazdasagossag miatt termelékenyebbek, mint a kisebbek €s ez a termelékenységi elony
belépési korlatot jelenthet a tobbi cég szamdra az adott piacra. Mivel az Gijonnan 1étrejovo cégek
dontd része kisvallalat, ezért fontos kérdés, hogy lesz-e elég idejiikk novekedni, vagy a

termelékenyebb nagyvallalatok kiszoritjak oket a piacrol.

Jelen alfejezet célja, hogy feltarjuk milyen tényezok hatnak az Gjonnan 1étrejovo kis-és
kozepes vallalatok tulélésre. A talélés valoszinliségét jelentdsen befolyasolhatja a
makrogazdasagi kornyezet; fellendiilés idején konnyebb tulélni, mig egy recessziods
kornyezetben csak a legéletképesebb vallalatok tudnak fennmaradni. A 2009-es valsag kivalo
lehetdséget teremt annak megvizsgalasara, hogy a valsag elott sziiletett kkv-k talélésére milyen

mértékben hatott a valsag és milyen mértékben az egyéb tényezok.

Az egyéb tényezOk koziil jelen vizsgalat szempontjabol a versenyképességnek van
kiemelt jelentdsége, melyet az exportalas tényével mértiink. Ha egy vallalat képes megjelenni
a kiilpiacokon, akkor azt versenyképesebbnek tekintjiik, mint a vele minden egyéb tényezd
tekintetében azonos vallalatot, mely csak a belf6ldi piacra termel. Szakpolitikai szempontbol
az egyik legfontosabb eredményiink, hogy az exportald cégeknek joval nagyobb az esélyiik a

tulélésre, mint a csak belfoldi piacra termeld cégeknek.

A fejezet felépitése a kovetkezd: eldszor attekintjiik a kkv-k tulélésével foglalkozé irodalmat
— itt alapvetden csak a valsag és a kkv-k tulélése kozotti kapcsolattal foglalkozo cikkekre
fokuszalunk —, majd roviden kitériink a felhasznalt adatokra; a negyedik alfejezetben
ismertetjiik az alkalmazott 6konometriai modszert; majd ismertetjiik az eredményeket, végiil

Osszegezziik a tanulsadgokat.



2.2 Irodalmi attekintés

Szamos kutato (Robbins és Pearce 1993, Michael és Robbins 1998, Latham, 2009) egyetért
abban, hogy egy elhuzdodo és jelentds kereslet visszaeséssel jard recesszio elsdként a kkv-ra hat
¢s 6 korilikben lesz a legtobb ,,aldozat”. A KKV-k sériilékenységének okara tobb magyarazat
sziiletett. A pénziigyi megkozelités szerint a KKV- kat aranytlanul nagy mértékben sujtja a
recesszio, mert joval gyengébb pénziigyi alapokkal rendelkeznek, dragaban jutnak hitelekhez,
valamint joval inkabb kitettek a banki finanszirozasnak, mint a nagyvéallalatok (Mulhern, 1996,
Domac, ¢és Ferri, 1999, valamint Ozar et al. 2008).

Az erdforras alapu megkozelités szerint a KKV-k gyengeségei a technologiai tudas,

valamint a vezetdi készségek terén csokkentik képességeiket a valsag lekiizdésére (Gertler és
Gilchrist 1994; Forbes, 2002; Beck és tsai., 2005; Butler és Sullivan, 2005; Regnier, 2005;
Marino és tsai, 2008; Das és Pradhan, 2009). Masrészt nagyobb mértékben fliggenek (az amigy
is kevesebb) vasarlotol és beszallitotol (Nugent és Yhee, 2002), valamint a piacokt6l (Butler
¢s Sullivan 2005, Narjoko és Hill 2007), amely fokozott nehézségekhez vezethet
tevékenységiik fenntartasaban a valsag soran.
Mindazonaltal vannak olyan tanulmanyok is, amelyek megkérddjelezik, hogy az 6sszes kkv-
ra nagyobb és karosabb hatdssal van a gazdasagi visszaesés, mint a nagyvallalatokra. Gregory
¢s tsai. (2002) szerint az 1997-es azsiai pénziigyi €s gazdasagi valsag idején a koreai kkv-k gy
dontottek, hogy jobb lenne megerdsddni marketing tevékenységekben és a technolodgiai
innovacioban. Ez az adaptacid volt a legkdnnyebb a kkv-véllalkozasok szdmara nagyobb
vallalkozasokkal szemben. Shama (1993) megemliti, hogy a kkv-k a piaci szegmentalasi
taktikaval sokkal hatékonyabban és gyorsabban reagéalnak, mint a nagyvallalkozasok, mig
Pearce és Michael (1997) azt talalta, hogy az értékesités és a marketing terén tett beruhazasok
kovetkeztében javult a kkv-k teljesitménye a gazdasagi recesszio idején.

A szakirodalomban szdmos magyarazatot taldlunk arra, hogy a kis cégek milyen
dimenzidk mentén alkalmazkodnak masképp a valsdg hatasdra, mint a nagyobb cégek. A
kisebb vallalkozasok rugalmasabban alkalmazkodhatnak a gazdasagi visszaeséshez, mert
kisebb a tehetetlenségiik, kevésbé merevek és alacsonyabbak az elsiillyedt koltségeik (Tan és
See 1997). A kisebb cégek konnyebben képesek kihasznalni a piaci réseket (Gregory et al.
2002, Narjoko és Hill 2007) A KKV-k kevésbé tamaszkodnak a formalis hitelekre, mint
nagyobb tarsaik, amelyeket altalaban jobban terhelnek az adossagok (Sato 2000, Wengel és
Rodriguez 2006). A technologiai és tudasbeli hatranyok legy6zhetdk mas a nagy cégek bevalt

gyakorlatainak utanzasaval (Nugent és Yhee 2002). Ennek eredményeként a kkv-k - kiillonosen



az exportorientalt kkv-K - jobban képesek alkalmazkodni a valtozo kiilsé koriilményekhez és
igy ellenstlyozni a valsag negativ hatasait (Sato 2000, Berry és mtsai 2001, Tan és See 2004),

mint a nagyvallalatok.

2.3 Adatok és leiro statisztika

Jelen fejezethez az el6zOekben ismertetett NAV Vallalati mérleg-és eredménykimutatas
adatbazist hasznaltuk fel. Az el6zo6 fejezettdl eltérden csak a 2004 és 2008 kozott alakult kis-
¢s kozépvallalatokat vizsgaltuk dgazati hovatartozastol fliggetleniil. Az adatbazis alapvetd
tisztitasa utan azt kaptuk, hogy mig 2008-ban 12 511 2004 ¢s 2008 kozott alakult cég mitkodott,
2017-ben mar csak 5 973 ilyen cég létezett. A megsziind cégek aranya a valsagot koveto évben
volt a legnagyobb, 10,5%. Az irodalom alapjan a Cox-regresszido magyarazd valtozoi kozott
szerepeltettiik a cég alapitasanak évét, a cég korat, arbevételének és 1étszamanak logaritmusat.
Pénziigyi mutatok koziil — dontden adathozzaférési okokbol — csak a pénzeszkdz-likviditast és
a hossza lejaratt kotelezettségek meglétét illesztettiik be a modellbe. A profitabilitdst az
arbevétel aranyos addzas eldtti eredménnyel mértiik, mig a termelékenységet az 1 fore jutd
hozzéaadott értékkel azonositottuk. A versenyképesség egyik legfontosabb ismérve az, ha egy
kis-és kozépvallalkozas meg tud jelenni a kiilpiacokon. Az exportképesség és a tilélés kozotti
kapcsolatot mutatja az aldbbi dbra. Lathato, hogy 2008-ban az akkor miikodé 2004 és 2008
kozott alapitott feldolgozoipari véllalatok 6tode exportalt, mig 2017-ben a kdziiliik fennmaradt
5 973 cég negyede, ezért az exportalas tényét is beillesztettiik a magyarazo valtozok kozé. Az

export arbevételen beliili ardnya nem valtozott jelentdsen 2004 és 2017 kozott.

2.1 abra: Az exportald cégek aranya, és az export aranya az arbevételen beliil
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A teljes mintan futtatott regresszio leiro statisztikdjat a figgelék 1. tablazata tartalmazza.



2.4 Okonometriai médszer

A véllalatok talélését a jelen fejezetben nemparametrikus modszerekkel fogjuk becsiilni. A
nemparametrikus analizis azt a filozofiat kdveti, hogy beszéljenek az adatok magukrdl és ne
tegyliink semmilyen feltételezést a tulélési fiiggvény S(t) alakjarol. A talélési fliggvény
megadja, hogy mekkora a valoszintisége annak, hogy t idd eltelte utan a vallalat még miikodik
(€letben van). Az elsé nemparametrikus modellek még a potenciadlis magyarazd valtozok
hatasat sem becsiilték. Az egyik ilyen modszer a Kaplan-Meier becslés, melyet az alabbi képlet

hataroz meg:

S = Hj|t]-st (nj_dj),

nj
ahol n; azoknak a vallalatoknak a szdma, melyek t; idészakban kockdzatnak van kitéve, mig
d; a megsziinések szdma ugyanebben az idészakban. Mig a Kaplan-Meier becslés a thlélési

figgvényt (annak értékeit) becsli meg, a Nelson-Aalen moddszer a kockazati (hazard)

fliggvényre ad becslést. A Nelson-Aalen becsld modszer képlete:
H(t) = [, h(Wdu,

ahol h() az alap kockazati fiiggvény. Erdemes megjegyezni, hogy az alap kockazati fiiggvény
(baseline hazard) annak a kockazatnak a mértékét adja meg, amely akkor is fennall, ha a
magyarazo valtozoktol eltekintiink. A vizsgalt esemény kockdzata a hazard rate (kockézati
arany), mely a kumulativ ttlélési gorbe meredeksége egy iddintervallumban. A kockazatot
ugyis definialhatjuk, mint adott t idépontban a megsziinés bekdvetkezésének valoszinliségét,
amikor tudjuk, hogy a vallalat a t id6 el6tt még él. A fenti becslési modszerek nem adnak
informéciot arrdl, hogy a kiilonb6zd ismérvek milyen mértékben befolyasoljak a talélést.
Ehhez tobbvaltozos regresszidt kell alkalmaznunk, melynek a talélési fiiggvények becslése
teriiletén a Cox-regresszio a legelterjedtebb modszere. A Cox—regresszios modell a vizsgalt
magyardaz6 valtozok relativ kockazatat becsli egy kockézatmentes (rizikdéfaktor mentes)
csoporthoz, a baseline csoporthoz viszonyitva. A Cox modellben az x magyardz6 valtozok
exponencialis figgvényével transzforméljuk a szintén pozitiv h, fiiggvényt. igy kapjuk a Cox

proporcionalis kockdzati modellt, mely a kdvetkezd:
h(t|x;) = ho(t)e™r B,

ahol a B regresszios koefficienseket az adatok alapjan becsiiljiik.



2.5 Eredmények

Elséként magyarazd valtozok nélkiili nemparaméteres becsléseket végeztink a talélési
fiiggvényre, illetve kockazati fliiggvényre vonatkozdan két szakpolitikai szempontbdl fontos
ismérv szerint felosztott vallalati sokasagra. Az egyik ilyen ismérv a vallalat jellege az export
tevékenység léte szerint, a masik a vallalat székhelyének elhelyezkedése. Az eredményeket a

2.2 abra mutatja:
2.2 abra: Tulélési és kockazati fiiggvények becslése

Kaplan-Meier tulélési becslések Nelson-Aalen kumulativ kockazati becslés
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A fenti abran lathato, hogy az exportal6 cégeknek jobb az esélyiik a tulélésre. Egy mar 5 éve
1étez6, csak belfoldre értékesité kkv esélye arra, hogy tobb, mint 5 évet fog létezni, kevesebb,
mint 50 szézalék, mig egy azonos koru exportald kkv esetében ez az érték kozel 70 szazalék.
Noha jol latszik az dbran, de azért érdemes megemliteni, hogy a talélési valoszinliségekben
megmutatkoz6 kiilonbség az id6 elérehaladtaval csokken. Ha egy nem exportald kkv hosszu
tavon fennmarad, akkor vele szemben mar nincs eldnye a tulélés tekintetében egy hasonlo koru
exportalo kkv-nak. Az also két panel a vallalat székhelyének hatasat mutatja a talélésre, illetve
a megsziinés kockazatara. Az eredmények némileg meglepdk, mivel azt varnank, hogy a

gazdasagi fejlettség tekintetében jobb helyzetben 1évé Kozép-Magyarorszagi régidban 1&vo



kkv-k talélési esélyei jobbak, mint az orszag egyéb régidiban 1évé cégeké. Az adatok alapjan
ennek pont az ellenkezdje igaz, noha a kiilonbség nem jelentds, és az id0 elérehaladtaval
csOkken. Az export tevékenység 1éte €s a székhely régidja csupan két fontos, de nem elégséges
ismérv ahhoz, hogy a cégek tulélési esélyeiben megmutatkozd kiilonbségeket
megmagyarazzuk. Ehhez az el6z6 alfejezetben ismertetett Cox regresszios modellt futtattunk
el0szor a teljes mintan, majd a nem ko&zép-magyarorszagi régiora, végil a kozép-

magyarorszagi régiora (lasd 2.1 tablazat)

2.1 tablazat: Kis-és kozépvallalatok

. . Nem Kozép- Kozép-
Teljes minta . .
Magyarorszag Magyaroroszag
Alapitas 1,2738*** 1,3138*** 1,2299%**
(0,0148) (0.0161) (0.0171)
Vallalat kora 1,3034%** 1,3498*** 1,2560%**
(0.0166) (0.0177) (0.0186)
Arbevétel aranyos profit logaritmusa 0,9621*** 0,9921 0,9326**
(0.0087) (0.0129) (0.0129)
Arbevétel logaritmusa 0,9722** 0,9283*** 0,9829
(0.0136) (0.0193) (0.0201)
Létszam logaritmusa 0,9334*** 0,9228*** 0,9480*
(0.0172) (0.0248) (0.0277)
1 fére jutd hozzaadott érték 0,9383*** 0,9051*** 0,9585
(0.0221) (0.0349) (0.0300)
Pénzeszkoz likviditas logaritmusa 0,9822** 0,9858* 0,9782***
(0.00539) (0.00746) (0.00786)
Hosszl lejaratu kotelezettség 1éte 0,8842*** 0,8860*** 0,8886***
(0.0193) (0.0266) (0.0284)
Export 0,9221*** 0,9555 0,8878***
(0.0220) (0.0300) (0.0324)
Eszak-Alfold 0,3701***
(0.0321)
Dél-Alfold 0,8833***
(0.0312)
Dél-Dunantul 0,8737***
(0.0377)
Nyugat-Dunanttl 0,8606***
(0.0337)
Ko6zép-Dunantul 0,9812
(0.0331)
Eszak-Magyarorszag 0,9310*
(0.0375)
Megfigyelésesk szama 62,577 34,224 28,290
Log pseudolikelihood -59912.849 -29252.383 -25564.947

Megjegyzés: A tablazat kockazati aranyt mutatja. A mintat a 2004 és 2008 kozott 1étrejovo S és 250 létszamu
cégek képezik. A robosztus standard hibak zarojelben talalhatok. A *** ** * mutatja a szignifikancia szintet
99, 95.illetve 90 szazalékos szinten.



Az eredmények azt mutatjak, hogy minél késébbi az alapitds éve annal nagyobb a megsziinés
kockazata, azaz egy 2008-ban alapitott cég nagyobb eséllyel fog megsziinni, mint egy 2004-
ben sziiletett cég. Az alapitas évének hatasa azzal magyarazhatd, hogy minél fiatalabb volt egy
cég a 2009-es valsag idején, anndl kisebb esélye volt a talélésre. A kor valtoz6 hatisa
szignifikans és a kockazati arany nagyobb, mint egy, azaz minél idésebb egy cég, annal

nagyobb a kockazata a megsziinésnek.

A teljes mintan futtatott regresszids eredmények azt mutatjak, hogy a méret szamit a
talélés tekintetében. Minél nagyobb a vallalat 1étszama, illetve arbevétele, annal nagyobb
mértékben csokken a megsziinés kockazata. Vélhetéen a megfigyelések alacsony szama miatt
az arbevétel nem szignifikans a kozép-magyarorszagi régioban. Nem meglepé modon, minél
nagyobb az arbevétel aranyos profit, valamint az egy fore jutd hozzaadott érték, annal kisebb
a megszinés kockazata. Meg kell jegyezniink, hogy mig a teljes mintan mindkét valtozo
szignifikans, az 1 fre jutd hozzaadott érték nem szignifikans a kdzép-magyarorszagi régidban,

mig az arbevétel aranyos profit nem szignifikans a nem kdzép-magyarorszagi régidban.

A pénzeszkoz likviditas esetében a vart eredményt kaptuk, mivel a mutato értéke 1-nél
kisebb, jelezve, hogy novekvd pénzeszkdz likviditas csokkenti a megsziinés kockazatat. A
hosszl lejarath kotelezettségek megléte valtozo negativ hatdsa némi magyarazatot igényel. Ha
egy kkv hosszu lejaratu adosaggal rendelkezik, akkor ez azt jelenti, hogy a hitelez6k biznak a
cég hosszu tava fennmaradasdban, mely hit mogott olyan informaciok allhatnak (pl.
menedzsment szakértelme, piaci részesedésre vonatkozo adatok, technologiai fejlettség stb.),

melyeket nem illesztettiink be a modellbe, ezért ezek hatasat is ez a valtozo veszi fel.

Mar Kaplan-Meier becslések is azt jelezték elore, hogy az exportald vallalatoknak jobb
a tulélési esélyiik, mint nem exportald vallalatoknak. A Cox-regresszid6 megmutatta, hogy ez
az Osszefliggés akkor is érvényes, ha minden egyéb tényezore kontrolldlunk. Az export
tevékenység kedvezd hatdsa mogott szdmos mechanizmus huzodhat meg. Egyrészt az
exportalo cégek dontd része jelentds belfoldi értékesitéssel is rendelkezik, ezért az arbevételiik
diverzifikaltabb, mint a csak belfoldi értékesitéssel rendelkezé cégeknek. A diverzifikacio
miatt az exportalo cégek kevésbé fliggnek a hazai piactol, ezért jobban elviselik a belfoldi
értékesitést  érintdé negativ  keresleti  sokkokat. A  termelékenységet csak a
munkatermelékenységgel mértiik, noha ez a fogalom tobbdimenzids. Elképzelhetd, hogy
példaul a teljes tényezdtermelékenység tekintetében jobb cégek valnak exportalo cégekke, igy

az export valtozo részben a termelékenységben megmutatkoz6 eldny hatasat veszi fel.



A kutatas legmeglepdbb eredménye az, hogy a Cox-regressziok megerdsitették a Kaplan-Meier
becslések soran kapott eredményiinket, mely szerint a koz€p-magyarorszagi régiohoz képest a
tobbi régioban miikodé kisvallalatoknak 1ényegesen jobb az esélyiik a tulélésre. Tekintettel
arra, hogy a kozép-magyaroszagi régid fejlettebb, mint az orszag tobbi része, ezért az egyik
magyarazat az lehet a fenti eredményekre, hogy itt joval erésebb a verseny, ami nem kedvez a
1étrejové 1) cégeknek. Mindazonaltal a pontos hatdsmechanizmus feltarasdhoz tovabbi

kutatdsokra lesz sziikség.

2.6 Osszefoglalas

Jelen fejezetben a 2004 és 2008 kozott alapitott 5 és 250 £6 kozotti 1étszammal rendelkezd

kis-¢és kozepes vallalatok talélésére hato tényezoket vizsgaltuk.

Szakpolitikai szempontbol a legfontosabb eredményiink, hogy az exportald cégeknek
joval nagyobb az esélyiik a tulélésre, mint a csak belfoldi piacra termeld cégeknek. Ezért az
olyan eszkozok, amelyek a kis-és kozépvallalkozasok export tevékenységét tamogatjak,

pozitivan hathatnak ezeknek a cégeknek a fennmaradasara.

Masik fontos eredmény — amely azonban tovabbi vizsgalatokat igényel -, hogy a kdzép-
magyarorszagi székhellyel rendelkezd 2004 és 2008 kozott sziiletett cégeknek joval kisebb az
eselylik a tulélésre, mint az orszag mas térségében milkkddd cégeknek. Ez az eredmény —
amennyiben a tovabbi vizsgalatok is megerdsitik — befolyasolhatjdk a kkv-nak szo6l6

tamogatasok székhelyalapu elosztasat.

Eredményeink megerdsitették, hogy a méret — amit jelen esetben a létszammal, illetve
az arbevétellel mértiink — a Kis-és kozepes vallalatok esetében is pozitivan jarul hozza a talélés
valdszinliségéhez. Tovabbi emlitésre méltd tanulsdg, hogy a kis-és kozépvallalkozasok
szamara biztositott hosszulejaratii forrasok pozitivan jarulnak hozzéd a fennmaradasukhoz. A
kis-és kozepes vallalatok tamogataspolitikdjanak ezért olyannak kell lennie, mely egyarant
tamogatja az exporttevékenységet, valamint eldsegiti — pl. kedvezményes hitelek, vagy

hitelgarancia révén — a hosszu lejarata forrasokhoz valo hozzaférést.
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Fiiggelék

F1 tablazat: A teljes mintan futtatott modell leird statisztikaja

Atlag Széras Min Max
Miikodési évek 5,046007 3,389564 1 14
Alapitas 2006 1,290691 2004 2008
Kor 4,942695 3,458955 0 13
Arbevétel aranyos profit logaritmusa -3,382868 1,452497 -12,4839 8,020881
Arbevétel logaritmusa 12,04612 1,391775 1,94591 20,09987
Létszam logaritmusa 2,662794 0,767727 1,791759 5,521461
Termelékenység logaritmusa 8,055787 0,855291 0,446287 15,77311
Pénzeszkoz likviditas logaritmusa -1,741701 1,93143 -13,8862 6,263186
Hosszu lejarath kotelezettség 1éte 0,5061284 0,499966 0 1
Export 0,2611023 0,439239 0 1
Eszak-Alfold 0,1048149 0,306317 0 1
Dél-Alfold 0,1147227  0,31869 0 1
Dél-Dunantul 0,0711124 0,257015 0 1
Nyugat-Dunantul 0,090065 0,286277 0 1
Ko6zép-Dunantul 0,0935647 0,291225 0 1
Eszak-Magyarorszag 0,0726145 0,259505 0 1



3. A kis-és kozepes vallalatok versenyképességének vizsgalata egy tobbszektoros

makromodell segitségével

3.1 Bevezeto

A fejezet célja annak megértése és elorejelzése, hogy a hazai KKV szektor miként illeszkedik
a nemzetgazdasagba, és a szektort éré sokkok miként hatnak a gazdasagi teljesitményre €s a
koltségvetésre. Ehhez egy egyszert, két szektoros makréookondomiai modellt épitiink, ahol az
egyik szektorban a jellemzden kiilfoldi tulajdont multinacionalis vallalatok, a masikban pedig
a részben hazai piacra termeld, részben pedig a multiknak beszallito KKV-k vannak. A modell
paramétereit a magyar gazdasdg vallalati szerkezetének néhany kulcs statisztikajaval
szamszerusitjiik, mint a KKV szektor aranya a foglalkoztatottak ¢s a hozzaadott érték esetében,
illetve a f0 dgazati kapcsolatok a két szektor kozott. A szamszeriisitett modell segitségével a
nemzetgazdasag és a KKV szektor versenyképességének alakuldsat vizsgaljuk kiilonbozd
sokkok €s gazdasagpolitikai beavatkozas esetén.

A KKV szektor teljesitménye kulcsfontosdgii a magyar gazdasag szempontjabol. A
kozelmultban jelent meg egy alapos vizsgalat (Bisztray, Murakozy és Reizer 2019), amely a
magyar vallalati termelékenység eloszlasat és dinamikajat elemzi, kiilonos tekintettel a
gazdasagban jelen 1évd dualitasra. Mig Bisztray, Murakozy €s Reizer (2019) vallalati adatokat
hasznal és elsdsorban empirikus tényeket ismertet, ebben a fejezetben mi egy modell alapu,
makrodkondémiai megkozelitést mutatunk be. A modell alapt vizsgalat {6 eldnye az, hogy
kiilonbozé gazdasagpolitikai és egyéb valtozasok hatasait tudjuk tanulmédnyozni, amely a

fejezet f6 célja.



3.2 A modell alapfelvetései

A fejezetben bemutatott makrookondémiai modell a szakirodalomban jol ismert és széleskdriien
hasznalt Melitz-féle megkdzelitést hasznalja (Melitz 2003). A vizsgalati keret 6 jellemzdje az,
hogy a benne szerepld cégek termelékenysége heterogén. Ez 1ényeges eldrelépést jelent a
reprezentativ vallalatokon alapulé hagyomanyos makro6kondémiai megkozelitéshez képest.
Egyrészt magyarazni tudjuk a vallalati adatokban lathato jelentds méret és termelékenység
kiilonbségeket egy adott szektoron beliil. Masrészt pedig a modellkeret endogén modon jelzi
elore a termelésben részt vevo vallalatok szamat, méretét, €s a termelékenységiik eloszlasat.
Ebbdl adoddan a Melitz-féle megkdzelitésben az iparagi alkalmazkodéasnak nem csak az egy
adott vallalaton beliil torténd részét (,,intenziv hatar”), hanem a ki- és belépésen keresztiil

lezajlo részét is szamszertsiteni tudjuk (,,extenziv hatar”).

A magyar gazdasag és benne a KKV szektor szerepének vizsgalatahoz a kovetkezo feltevéseket
tessziik. A termelés és értékesités két szektorban torténik, a kiilfoldi tulajdonu nagyvallalati
(,multi”) és a hazai tulajdonu kozép és kisvallalati (,KKV”) szektorokban. A multik a
nemzetkdzi és hazai fogyasztéi piacra szallitanak, mig a KKV-k részben szintén a hazai
fogyasztdi piacra, részben pedig a multik beszallitdiként termelnek. A multik éltal felhasznalt
kozbiilsé termékek egy része a KKV szektorbol, masik részre pedig importbdl szdrmazik.
Ebbdl addédoan a hazai beszallitok kozvetleniil versenyeznek a kiilfoldrdl érkezd import

(kozbiilsd) termékekkel.

Mivel elsdsorban a KKV szektor viselkedését szeretnénk modellezni, a multi szektorban az
egyszerliség kedvéért egy reprezentativ vallalatot feltételeziink. A KKV véllalatok azonban
heterogének, és a Melitz megkozelitésnek megfelelden eltérd a termelékenységiik. Az, hogy
egy KKV wviallalat a sikeresen be tud-e 1épni a hazai vagy a beszallitdi piacra, a

termelékenységén mulik. Ennek részleteit a kovetkezOkben mutatjuk majd be.

A fogyasztéi oldalt a lehetd legegyszerlibb moddon éabrdzoljuk. A hazai kereslet a
munkajovedelmekbdl szarmazik, és megoszlik a multi és a KKV szektorok termékei kozott. A
profitjovedelemtdl azért tekinthetlink el, mert egyrészt a multik ilyen jovedelme kiilfoldi
tulajdonosokhoz keriil, masrészt pedig a hazai profitok a piacra 1épés koltségeit fedezik. A
modellben figyelembe vessziik az adozas egyes elemeit is, de egyébként a kormanyzati szektor

kozvetlen jelenlététdl eltekintiink.



3.1. abra: Hazai és kiilfoldi tulajdonu vallalatok néhany f6 jellemzdje

Kulfoldi Hazai
Atlagos arbevétel (milli6 EUR) Atlagos arbevétel (milli6 EUR)
9 0.26
8 0.24 -
7 0.22
2008 2010 2012 2014 2016 2008 2010 2012 2014 2016
Atlagos létszam Atlagos létszam
45 - 3.7-
40- 367
3.5-
35-
3.4-
. . . . . . . . . .
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. . . . . 480- ) ) ) ]
2008 2010 2012 2014 2016 2008 2010 2012 2014 2016

Forras: Eurostat, https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=fats gla_08&lang=en

A modell {6 feltevéseit a magyarorszagi vallalati struktura néhany f6 jellemzdje motivalta. Az
1. abran a két vallalatcsoportba tartozd cégek szamat, atlagos foglalkoztatotti 1étszamat, illetve
atlagos arbevételét lathatjuk 2008-2017 kozott. Az abra alapjan egyértelmiien lathatd, hogy a
kiilfoldi tulajdonu vallalatokbol sokkal kevesebb van, de atlagos méretiik — mind arbevétellel,

mind alkalmazottak szdmaval mérve — sokkal nagyobb. Egy hazai tulajdonu tipikus vallalat


https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=fats_g1a_08&lang=en

atlagos 1étszama 3-4 {6, éves arbevétele pedig kb. 240 ezer eurd. Ezek a mutatok a kiilfoldi

tulajdonu vallalatok esetén kb. 40 f6 €s évi 8-9 milli6 eurd.

A hazai cégek tehat jellemzden kis- €s kozépvallalatok, a kiilfoldi tulajdonuak pedig kdzepes
¢és nagyvallalatok. A KKV szektort tehat dontden hazai cégek alkotjak, ahogy azt a modellben

feltételezziik.
2. abra: A kiilkereskedelmi forgalom tulajdonosok szerint
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Forras: Kozponti Statisztikai hivatal, http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gkt032a.html és

http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat _eves/i gkt038.html

A kiilfoldi tulajdonu vallalatok szerepe a kiilkereskedelemben is dontd. A 2. abra tulajdonos
szerint mutatja a termékek és szolgaltatdsok exportjanak és importjanak megoszlasat 2013-
2017 kozott (a szolgaltatasok esetében 2014-2017 kozott). Lathato, hogy a kiilfoldi tulajdont

vallalatok adjak a termék és szolgaltatds import és export oroszlanrészét. 2017-ben a kiilfoldiek


http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qkt032a.html
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qkt038.html

sulya a termék exportban 86%, a szolgéltatas exportban 80%, a termék importban 82%, a

szolgéaltatds importban pedig 83% volt.

A modell azon feltevései tehat, hogy a kiilkereskedelem a multikon keresztiil zajlik, illetve a
hazai tulajdont cégek dontéen a KKV szektorra koncentralodnak, alapvetden &sszhangban
vannak a magyar adatokkal. Természetesen a megfelelés nem teljes, de a modell célja nem is
a valosag tokéletes abrazolasa, hanem a f0 jellemzok megragadasa. A hazai vallalatok alacsony
(de nem nulla) kiilkereskedelmi stlya, illetve a kevés hazai nagyvallalat konnyen beépithetd
lenne a modellbe, de tgy gondoljuk, hogy ez anélkiil bonyolitand a vizsgélatot, hogy a

kovetkeztetések érdemben megvaltoznanak.

3.3 A modell részletei

Ebben a részben részletesen leirjuk a modell egyenleteit. E16szor a multi szektort, majd a hazai

keresletet, végiil a KKV szektort vessziik sorra.
3.3.1 Multi szektor

A reprezentativ kiilfoldi tulajdonu vallalat (,,multi”’) termelési fiiggvénye a kdvetkezo két

kifejezéssel irhato le:
Vi = ENCLL
1 1 €
N = (Ml_E + Zl_E>E_1,
Ahol Y, a kibocsatas, L,, a felhasznalt munkaerd, M az importalt kozbiilsé termékek, Z pedig
a hazai KKV beszallitoktol szarmazo6 kozbiilsé termékek mennyisége. Utobbiak esetében azt
feltételezziik, hogy a hazai beszallitok egyedi termékvaltozatokat allitanak eld, amelyek

mennyiségét Z (i) jeloli az i beszallitd esetében:

€

Nz e—1
N1 .
Z= f Z(i) e di
0
A fenti képlet szerint tehat a beszallitoi termékek nem tokéletes helyettesitok, ahol a
helyettesitési rugalmassag mérték € > 1. Lathaté, hogy € a hazai és importalt kozbiilsé
termékek kozotti helyettesitési rugalmassag is egyben. Ez azt jelenti, hogy a hazai és importalt

inputok alapvetden nem kiilonbéznek egymastol, és a multik beszerzési dontését az inputok



koltsége hatarozza meg. Az importalt kozbiilsé termékek esetében az egyedi valtozatokat nem

részletezziik, de M tekinthetd ezek aggregatumanak.

A reprezentativ multit tokéletes versenyzdének tekintjiik az inputok piacan, de megenged;iik,
hogy a sajat termékére pozitiv konstans arrést alkalmazzon. Ennek a mikrodkondmiai
megalapozdsat az adnd, ha a KKV szektorhoz a multi szektort is explicit mddon
monopolisztikusan versenyzoként irnank le. Ez azonban anélkiil bonyolitand a modellt, hogy
annak kovetkeztetései érdemben valtoznanak. Mivel 6 fokuszunk a KKV szektor, ezért a multi

szektor szamos technikai részletét leegyszertisitve abrazoljuk.

A multik tényezdkeresletei a szokasos modon kdvetkeznek a koltségminimalizéacios feladatbol,

¢s a kovetkez6 egyenletekhez vezetnek:

_ aMcC,,Y,,
= P,
L= 1 —-a)MC,,Yy,
me w
Pi;rfp
M= N
P€
P€
Z = N,
P€

ahol M C,, a reprezentativ multi hatarkoltsége (a definiciot lasd lentebb).

Az egyedi valtozatok iranti keresletek szintén a megszokott modon vezethetdk le a teljes haza

beszallitoi keresletbdl:

AV

20 =55

Z.

Végil a koltségminimalizaciobol kovetkeznek az input aggregatumok ¢és a végtermék
arindexei:
MC,, = PAWi@
1_
PI¢ = (tPyp)  + P

ng
p, = l J P,(1)1-¢ di
0

1
1-€



Az importalt inputoknal a szakirodalomban megszokott modon ,,jéghegy” (iceberg) tipusa

szallitasi koltségeket feltételeziink. Ebbél adoddan, ha az import aggregatum kiilsé ara Py,

akkor a multik altal fizetett brutté osszeg mértéke TPy,

Mint kordbban mar emlitettiik, a multik konstans arrést (u > 1) alkalmaznak a hatarkoltség

felett:
P, = uMC,,.

Az arrés azt eredményezi, hogy a reprezentativ vallalat profitja pozitiv. A profitra tarsasagi

adot kell fizetni, vagyis a multik netté eredménye a kdvetkezo lesz:
Ty = (1 —tra)(u— DMCp Yy,

ahol t; 4 a tarsasagi ado kulcsa.

3.3.3 Végso6 fogyasztas

A haztartasok az egyetlen végsO hazai fogyasztok a modellben, mind a beruhdzastol (és a
tokeallomanytol), mind pedig a kormanyzati kiadasoktol eltekintiink. A haztartasok

problémajat a kovetkezd feladat mutatja be:

max U = C,’{C,ln_y

Np

KE Y = J (1 + tp)Pa(DC(D) di + (1 + t51)PrCon

€
e—1

0
np
1
Ch = f Ch(l) € di
0

A hasznossagfiiggvény Cobb-Douglas médon kombindlja a KKV aggregatumot (Cp,) és a multi
szektor termékét (Cp,). Az el6bbi az egyedi KKV vallalatok termékeinek ugyanolyan
aggregatuma, mint a multi szektorban. Az egyetlen kiilonbség, hogy a hazai fogyasztasba
kertild6 KKV termékek skalaja (n,) nem feltétleniil egyezik meg a beszallitoi termékskalaval

(n,). Ennek részleteit a kovetkezd részben targyaljuk.

A koltségvetési korlat sztenderd: a haztartas dsszes kiadasa — a multi szektor termékére, illetve
a hazai termékekre koltott 0sszeg — megegyezik a haztartds jovedelmével (Y). A jovedelem

meghatarozodasat szintén a késdbbiekben targyaljuk. Tovabbi feltevés, hogy a fogyasztast ado



terheli, amelynek kulcsa ts,. Ez értelmezhetd AFA kulcsként, bar fogyasztisi adoként

vezettiik be — a modell keretében a két adotipus ekvivalens.
A haztartas problémajanak megoldésa a kdvetkezo keresleti fiiggvényeket eredményezi:

(1 + tAFA)PhCh = ]/Y
(1 + tip)PnC = (1 —p)Y
Py ()t

P, (D)Cp(i) = thch-
h

Az el6zOekhez hasonldan az optimalizalasi probléma itt is definialja a KKV termékvaltozatok
arindexét:

1
1-€

Np
P, = U P()' ¢ di
0

jellemzbéen mas (n, # ny).
3.3.4 A KKV szektor

A modell — céljanak megfelel6en — legrészletesebben kidolgozott szektora a KKV szektor. A
Melitz megkdzelités alapjan feltételezziik, hogy a szektorban nagy szamu potencidlis belépd
van jelen. A belépést fontolgatd vallalatok heterogének, és kiilonb6zo a termelékenységiik. A
termelékenységet @-vel jeloljiik, és annak eloszlasat a potencidlis belépdk kozott exogénnek
tekintjiik. Az eloszlast a G(¢) eloszlasfiiggvény jellemzi. Itt szintén Melitz (2003)-as
tanulmanyat kovetve azt feltételezziik, hogy a termelékenységek a Pareto eloszlast kovetik a

[b, o) intervallumon, ahol b > 0. A Pareto eloszlas- és siiriiségfiiggvények a kovetkezdek:

Gp)=1- (g)k
o) = 1

A KKV villalatok két piacon is aktivan lehetnek: értékesithetnek kozvetleniil a hazai
fogyasztoknak, illetve lehetnek beszallitok a multi szektorban. A két tevékenység
parhuzamosan, egymast nem kizarva is végezhetd. Az egyetlen termelési tényezd a munka, és

a két piacon a termelés munkasziikséglete a kovetkezo:



qn(9)

Ly(p) = Fy +

B q.(¢)
L,(p) =F, + o

ahol h, z a haztartasi, illetve a beszallitoi értékesitést jelzi, tovabba q;(¢) a ¢ termelékenységii
vallalat teljes termelése. Lathato, hogy a hatarkoltség konstans, mig a piacra 1épéshez sziikség
van egy fix koltség megfizetéséhez. A heterogén termelékenység €s a fix koltségek jelenléte

azt eredményezi, hogy a piacra 1épésnél termelékenység alapu szelekcid fog megjelenni.

A KKV szektorban monopolisztikus versenyt feltételeziink, illetve ennek a Dixit-Stiglitz féle
helyettesitési rugalmassag konstans (€). A vallalatok infinitezimalis méretiiek, vagyis
nincsenek befolyassal az aggregatumok alakulasara. Minden egyes vallalat csak a sajat terméke
iranti arat és a keresleti fliggvényen keresztiil ehhez tartozé mennyiséget tudja megvalasztani.
A monopolista arazasi formula alapjan mindkét értékesitési szektorban ugyanazt az arat szabja

meg egy vallalat, vagyis
w
p (QD) =
Py
€ y .
ahol p = — az arrés inverze.

A kovetkezdkben roviden ismertetjiik a piacra 1€pés feltételének a meghatarozéasat. Egy vallalat
akkor értékesit a hazai €s/vagy a beszallitoi piacon, ha ebbdl profitja () szdrmazik. Egyszerii

levezetéssel, és a fenti keresleti fliggvények felhasznalasaval belathato, hogy

e—1 P €
(@) = (1 — tggy) %(Wh) WC, —WFy,
€s
e—1 PZ €
(@) = (1 — tggy) C (W) WZ — WE,.

Lathatd, hogy a KKV szektor esetében is bevezettilk a nyereségadot (txgy), mégpedig a
belépési koltségek nélkiil szamolt ,termeldi” profitra. A kalibralast megeldlegezve

megengedjiik, hogy a KKV szektor adoterhelése kiilonb6zzon a multi szektorétol.

Egy adott piacon a profit tehat pozitiv fliggvénye a termelékenységnek. Vagyis 1étezik olyan

termelékenységi szint mindkét piacon (¢j, €s ¢;), ahol az ezzel rendelkezdé vallalat éppen



kozombos a piacra [épés és a kivonulas kozott. Ezt behelyettesitve a profitok fenti definicioiba

kapjuk a belépési feltételeket:

*\e—1 P €
(1_tKKV)M( i

)¢ =F
W)hh

és

D B

1-t¢
( KKV) W

A j piacon tehit azok a vallalatok fognak értékesiteni, akiknél ¢ > ¢;. Felidézve a

termelékenység exogén eloszlasat, a fogyasztdi €s beszallitoi termékek skalaja ezek alapjan
ny =[1—-G(pp)ln

és
n, =[1-G(ppln,

ahol n a termelést fontolgato, de nem feltétleniil ténylegesen elkezd6 vallalatok mértéke.

Ennek meghatarozasdhoz Melitz (2003) alapjan azt feltételezziik, hogy a vallalatoknak
azelott kell ,,1étrejonni” (jogi személlyé valni), hogy ismernék a termelékenységiiket. A
,bejegyzeés” egyszeri, fix koltsége F,. Ezutan valik ismertté a termelékenység, amelynek
alapjan a vallalat eldontheti, hogy belép a fogyasztoi és/vagy a beszallitoi piacra, vagy pedig

kivonul a termelésbdl.

Mivel a termelékenység a bejegyzés elétt nem ismert, a vallalatok a varhato termelékenység
alapjan dontenek. Ez fligg a piaci egyenstlytol, amit feltételezésilink szerint a vallalatok
raciondlisan jeleznek eldre. Ha a j piacon az atlagos profit szintje a piacra 1ép6 vallalatok

koreben 7, akkor a vallalatalapitas feltétele a kovetkezo:
Tn[1 = G(op)] + Ty [1 = G(x)] =2 WE,.

Feltételezve azt, hogy barki szabadon alapithat 4j (KKV) vallalatot, az egyensulyban a fenti
feltétel egyenldséggel fog teljesiilni.

3.3.5 Egyensulyi feltételek

A modell tovabbi egyensulyi feltételeit csak vézlatosan ismertetjiik, és a levezetésektol

eltekintiink. Az Gsszes egyensulyi feltételt €s az endogén valtozokat a fejezet fiiggelékében



soroljuk fel. Itt csak néhany alapvetd Osszefiiggésre és feltevésre tériink ki, amelyeket eddig

még nem targyaltunk.

Megmutathato, hogy a mar targyalt termelékenységi kiiszobok mellett a kdvetkezo statisztika
jatszik kulcsszerepet az egyensuly leirasaban:

1

o e-1

f P (@) do

0

Pj =

ahol j = h, z. A kifejezés a piacon marado vallalatok (harmonikus) atlagtermelékenységét adja,
a u;j (o) feltételes striiségfiiggvénnyel stilyozva. A siiriségfiiggvény altalanos definicidja és a

Pareto eloszlés esetén felvett alakja a kovetkezo:

9(p)

ui(p) = T—Gloy) ke.

Az atlagos termelékenység felhasznaldsaval a KKV arindexek a kovetkezdk lesznek:

by 1-€

w
Pp€ = f (ﬁ) ny un (@) do = (p@p)  'n, W€
0

P} = (p@)  'n, W1,

[ (ﬁ e—-1
_ h
Ty = . -1
" _<§”h>

r o~ (€—1
Ty = ((p") —1] WE,

az atlagos profitok pedig a

WF,

képletek altal adottak.

Mindezek alapjan a KKV szektor alapvetd jellemzdi az egyensulyban a belépési kiiszobok
(¢j), az atlagos termelékenységek (@), a termékskalak (n;), és az Osszes Iétrejott vallalat

szama (n). Ezek felhasznéldsaval a modell tobbi KKV szektort jellemzd valtozdja eldallithato.
A multi szektor esetében a kiilsé (export) keresletet egy ad-hoc fliggvénnyel irjiik le:
Yx =YYR,",

ahol n az exportkereslet rugalmassaga és értelemszerien Y,, = Y, + C,,,. Végiil teljesiilnie kell

a munkapiaci egyensulyi feltételnek is, ami



[00] [00]

L=Ln+ f Ln(@)nniin () dop + f L, (@)nu,(¢) dop + nF,

0 0

ahol az L munkaer6 exogén adottsag.

A lakossag jovedelme megegyezik az dsszes munkajovedelemmel, Y = WL. Ennek oka az,
hogy a munka az egyetlen termelési tényezd, és az utdlagos profitok Osszege nulla, hiszen a
szabad belépés miatt az atlagos profitszint éppen megegyezik a vallalatalapitas fix koltségével.
A multi szektorban feltételezésiink szerint nem a hazai haztartasokhoz keriilnek a profit

jovedelmek.

A szimuldciok kedvéért definidljunk tovabbi aggregalt valtozokat. A GDP-t a felhasznalasi
oldalrél mérve kapjuk, hogy

GDP = (1 + tiz0) (PyCp + PpCp) + YW Py " — Pipy M.

A definicié a fogyasztoi arakat hasznalja, vagyis tartalmazza az indirekt adokat is (AFA).

Feltételezziik, hogy az exportra nem kell AFA-t fizetni.

Az adobevételeket a kovetkezoképpen szamolhatjuk. Az AFA esetében

Tipa = tapa(PnCh + PpCrp).

A multik altal befizetett tarsasagi addé mértéke

Végiil megmutathato, hogy a KKV szektor altal fizetett nyereségadd mértéke

¢ e-1 (ﬁ e—1
h
<<p2> Fyny, + ((p—;) FZnZ] .

Ty = tra

3.4 A modell szamszerusitése

A modell felhaszndlasahoz kalibralnunk kell a paramétereket. Ezek egy részét a szakirodalom
alapjan allitjuk be, mas résziiket pedig a kordbban mar részben bemutatott magyarorszagi
statisztikak alapjan valasztjuk. A kalibralashoz tobbnyire a 2017-es évet valasztjuk, mivel ez
az utolso, amelyre rendelkezésre allnak a vallalati adatok tulajdonosi bontasban. Az adoterhelés

esetén a 2019-es évet hasznaljuk.



Els6 1épésként a KKV szektor atlagos termelékenységét allitjuk be. Legyen a multi szektor
munkatermelékenysége 1, ami egy egyszerii normalizalas. Az Eurostat adatai alapjan® 2017-
ben a nem kiilfoldi tulajdonu vallalatok egy fore jutd hozzaadott értéke a kiilfoldi tulajdonu

vallalatokénak a 35%-a, ez alapjan @, = 0.35.

A KKV véllalatoknak csak egy része valik beszallitova. Ennek szamszerisitéséhez egy 2006
végén végzett felmérés nyljt némi tampontot (Némethné 2009, 42. tablazat), amely szerint a
felmérésben szereplé KKV cégek egyharmada végez beszallitdi tevékenységet. A felmérés
ugyanakkor nem reprezentativ, és erésen feliil vannak stilyozva a nagyobb méretti KKV-k, akik
nagyobb valdsziniiséggel valnak beszallitova. Ezért a modellben a beszallitok ardanyat ennél

lényegesen alacsonyabbra, 15%-ra kalibraljuk.

2017-ben 554 447 hazai tulajdonu vallalatot latunk az Eurostat adataiban. Ez alapjan legyen
n, = 554, illetve n, = 0.15-554 = 83. A wvallalati szektorban foglalkoztatottak teljes
l1étszama 2017-ben 2714859, vagyis L = 2715. Ezekbdl a kiilf6ldi tulajdonu vallalatokban
dolgozik L,, = 709 (ezer) fo.

A multi termelési fiiggvényben, illetve a haztartasok hasznossagfiiggvényében szerepld
paramétereket a kovetkezoképpen kalibraljuk. A haztartdsok kiadasaik 1 — y hanyadat koltik
a multi szektor termékeire. Sajnos erre nézve nincsenek kozvetlen adataink, ezért egy erésen
kozelito becsléssel élink. Az FEurostat adatai szerint 2017-ben a ,Kereskedelem,
gépjarmijavitas” szektor arbevételének 43.5%-a szarmazik kiilfoldi tulajdont cégektdl. Ezt az

aranyt valasztjuk a paraméter kalibralasahoz, vagyis y = 0.565.

A kozbiilso termékek aranyat a multi szektor termelési fliggvényében az Eurostat adatai alapjan
ugy hatdrozzuk meg, hogy a termelési értéket elosztjuk a termelési érték és a hozzdadott érték

kiilonbségeével. Ebbdl kapjuk az a = 0.69 értéket.

A modell tobbi paraméterét a szakirodalom alapjan valasztjuk meg. A szallitasi koltségeket
T = 2-re allitjuk be, Anderson és Van Wincoop (2004)-es tanulmanya alapjan, akik a (tdgan
értelmezett) nemzetkozi szallitasi koltségeket nagyjabol a termék érték 100%-ra becsiilik. A
kozbiilsd termékvaltozatok kozotti helyettesitési rugalmassagot € = 5-nak vessziik, amelybdl
az arazasi formula alapjan 25%-os arrés kovetkezik. Az exportkereslet arrugalmassagat Jakab

¢és Vilagi (2008)-as becslése alapjan n = 0.5-nek valasztjuk.

2 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=fats_gla 08&lang=en



https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=fats_g1a_08&lang=en

Kovetkezd Iépésként megvalasztjuk a potencidlis KKV vallalatok termelékenység-
closzlasanak a paramétereit. Mint korabban mar targyaltuk, Pareto-eloszlast feltételeziink két
paraméterrel. Az alsé korlat meghatirozasdhoz az Eurostat Business Demography statisztika
adatait hasznaljuk®. Ez alapjan jellemzden a magyar vallalatok 10%-a sziinik meg egy évben.
Ehhez a célszdmhoz rendeljiik a b = 0.24 értéket, amibdl kovetkezik az dsszes alapitott vallalat

szama, n = 620.

Az eloszlas masik paraméterét k = 5-nek vessziik. A modell megoldhatésdganak sziikséges
feltétele, hogy k > e — 1. Bar erre pontos adatunk nincsen, azt gondoljuk, hogy a
beszallitoként is miikodé KKV vallalatok termelékenyebbek a tarsaiknal. Megmutathato, hogy
a @,/Pn hanyados annal nagyobb, minél kisebb a k értéke. A valasztott k = 5 kalibralas
mellett a beszallitok relativ termelékenységét a modell 0.51-ra becsiili, ami a nem

beszallitokhoz képest 1ényeges termelékenység eldnyt jelent.

Végiil bedllitjuk az adokulcsok €és a multi szektor arrésének értékeit. Ehhez részben a hivatalos
kulcsokat, részben pedig a KSH 2019-es ,,3.7.2. A kdzponti koltségvetés bevételei és egyenlege
(2005-)” tablajat* hasznaljuk. A KSH tabla alapjan a 2019-ben befizetett tarsasagi adé mértéke
(303 millard Ft) nem sokkal haladta meg a kisvallalkozasok altal befizetett 6sszes adot (272
milliard Ft). Szintén a nagyvallalatokat terhel6 tételként tekinthetjikk a pénziigyi szervezetek
kiilonadojat (56 milliard Ft) és a cégauto adot (36 milliard Ft), és tobb mas kisebb addéformat.
Osszességében a nagyvallalati szektor adoterhelését nagyjabol 600 millard FT-ra tessziik, mig

a KKV szektornal nagyjabol ennek felét, 300 milliard FT-ot szdmolunk.

A tarsasagi ado tényleges kulcsa 7, = 0.09, ami els6sorban a nagyvallalati szektorra
vonatkoztathatd. Ahhoz, hogy a multi szektor a KSH adatainak megfeleld adot fizessen a
modellben, a multik arrését p = 1.3-nak valasztjuk. A KKV szektor adoterhelése az adatok
alapjan a multi szektorénak koriilbeliil fele. Ezt a modell ugy tudja reprodukalni, hogy a KKV

szektor adokulcsat gy, = 0.21-re allitjuk be.

A fogyasztashoz kapcsolods adok (féként az AFA és a jovedéki adok) ehhez képest dsszesen
2019-ben 6140 milliard forintot tettek ki. Mivel a magyar AFA kulcs nem egységes, illetve a

fogyasztast terheld adok az AFA mellett mas ad6 tipusokat is tartalmaznak, a fogyasztasi adé

3 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=bd 9bd sz cl r2&lang=en

4 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e gse006i.html



https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=bd_9bd_sz_cl_r2&lang=en
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qse006i.html

kulcsat tsp, = 0.24-nek vessziik. Ez a szdm 2018-ban a fogyasztast terhel¢ adok és a

haztartasok tényleges fogyasztasanak hanyadosa.

A modell futasa alapjan a multik és a KKV szektor altal befizetett adok aranya koriilbeliil 2 az
egyhez, a fogyasztast terhel6 adok mértéke pedig a vallalati adok 7.6-szorosa. Ez valamivel
magasabb, mint a 2019-es adatokban 6.82-szeres eltérés, de kell6en kozeli értéknek tekintjiik

a modell relativ egyszertiségének fényében. A paraméterek értékeit az 1. tdblazat 6sszegezi.

3.1. tablazat: A modell paraméterei

Pareto Szallitasi KKV ar- Multi Export ar-
Paraméter
eloszlas koltség | rugalmassag arrés rugalmassag
Jelolés k,b T € U n
Erték 5,0.23 2 5 1.3 0.5
Hazai Multi Hazai Beszallitoi | Vallalat-
Paraméter | fogyasztas input belépés belépés alapitas
hanyad
Jelolés y a F, E, E,
Erték 0.565 0.69 0.081 0.248 0.434
Kalfoldi § Multi KKV
Paraméter | Munkaerd AFA kulcs
kereslet adokulcs adokulcs
Jelolés L Yvw Tipa Ty TKKY
Erték 2715 2304 0.24 0.09 0.21

Az ezekkel szamszerlsitett modell futdsanak néhany fontos — és a tovabbiakban majd
felhasznalt — eredményét pedig a 3. abran lathatjuk. A bal oldali panel a beszallitok adatai, a

jobb oldali pedig az adorendszer statisztikait mutatja be.

A beszallitok szama 83 ezer, ami az 0sszes mikodé KKV vallalat 15%-a. A multik az altaluk
felhasznalt kozbiilsé termékek értékének nagyjabol 40%-at szerzik be hazai, 60%-at pedig
kiilfoldi beszallitoktol. A teljes adobevételek a GDP 23.65%-at teszik ki. Ezek zome AFA
befizetés, kisebb része pedig vallalati add. A KKV szektor altal befizetett nyereségado a teljes

adobevételeknek csak mintegy 4%-a.



3.3 abra: A szamszertsitett modell néhany eredménye
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3.4 Modell szimulacidk

A modell bemutatédsa és a paraméterek megvalasztasa utan kiilonb6zd szimulacidkat mutatunk
be a KKV szektor sulyanak €s gazdasagi szerepének vizsgalatara. Négy szcenaridt vizsgalunk,
ezek a kovetkezOk.
1. A magyar Kis- és kozépvallalati szektor termelékenysége emelkedik. Mivel a Pareto
. . . o A dan A bk . .
eloszlas esetén az termelékenység varhato értéke E(¢) = 7 azt feltételezziik, hogy

az als6 korlat, b, 10%-al emelkedik. Ez tehat annak felel meg, hogy a potencialis

vallalatok atlagos termelékenysége 10%-al no.



2. A KKV szektorban a beszallitova valas belépési korlatja alacsonyabb lesz. Ezt ugy
implementaljuk, hogy a piacra 1épés koltségét (F,) 20%-al csokkentjiik.

3. A KKV szektor nyereségadé kulcsa csokken. Ebben a szimulacioban azt feltételezziik,
hogy az adokulcs érdemben, 21%-r61 15%-ra csokken.

4. A kozbiilsé termékek importja megdragul. Ez a szcenari6 alkalmas arra, hogy a globalis
értéklancok az utoébbi idében lathato — kiilonb6z0 okokkal magyarazott —
megrovidiilésnek hatasait vizsgaljuk. Technikailag azt feltételezziik, hogy az importalt

kozbiilso termékek szallitasi koltsége (t) 10%-al megemelkedik.

A szcenariokat ugy valasztottuk, hogy azok a KKV szektor versenyképességének kiilonb6zo
aspektusait ragadjdk meg. A termelékenység-novekedés a versenyképesség javitdsanak
leginkabb nyilvanvald és tartés, de ugyanakkor a gazdasagpolitika szamara legkevésbé
konnyen befolyasolhatdé moddja. A masodik és harmadik szimulacidval ragadjuk meg a
vallalkozas-inditds adminisztrativ, illetve pénziigyi terheinek csokkentését. Végiil a negyedik
opcidban a magyar gazdasdg szamara exogén moddon jelentkezd, de fontos lehetdséget, az

ellatasi lancok rovidiilésének hatasait vizsgaljuk.

Az eredményeket a kiilonboz6 szimuldciok esetén négy panelen mutatjuk be, 0sszesen 12
valtozot kiemelve. Az elsd panelen a beszallitok jellemzdit; a masodikon a nominalis GDP-t,
valamint a fogyasztas és export volumeneket; a harmadikon a fogyasztoi drindexet és a béreket;
anegyediken pedig az adobevételek alakulasat abrazoljuk. A legtobb valtozonal az alapesethez
viszonyitott szdzalékos valtozas lathato az abrakon. Kivétel a beszallitok KKV szektoron beliili
aranya és a beszallitoknak a multik input kiadasain beliili részesedése: mivel ezeket a

valtozokat eleve szazalékban mérjiik, az dbrakon a szazalékpontos valtozast mutatjuk.
3.5.1 KKV termelékenység

Magyarorszag tovabbi felzarkdzasanak egyik kulcsfontossagli feltétele a hazai kis- és
kozépvallalatok termelékenységének a novekedése. Az elsd szimuldcidban azt vizsgaljuk,
hogy milyen kdvetkezményei lennének egy atlagosan 10%-os termelékenységnovekedésnek a
KKV szektorban, amelyet az alap eloszlas G(¢) alsé korlatjanak (b) emelésével
reprezentalunk. Az elsé panel mutatja a beszallitok statisztikdinak alakulasat. A beszallitok
szama 4%-al emelkedik, ennyivel tobb vallalat lesz képes a multi szektor felé értékesiteni. Az
osszes KKV vallalaton beliil is négy szazalékponttal n6 a beszallitok aranya. A KKV szektor
versenyképessége emelkedik az importhoz képest is, a multik beszerzéseiben nyolc

szazalékponttal lesz nagyobb a hazai beszallitok részesedése.



A KKV termelékenységnovekedés hatdsa erdteljes nemzetgazdasagi szinten is. A nominalis
GDP 7%-al n6, a fogyasztas ennél nagyobb mértékben, valamivel tobb, mint 8%-al emelkedik.
Erdekes modon a (multi) export minimalis mértékben csokken. Ennek az az oka, hogy a hazai
kereslet novekedésével a multi szektor hazai értékesitései is ndnek, az export rovasara. A
harmadik panelen lathato, hogy a nominalis bérek 7%-al, a realbérek pedig ennél nagyobb
mértékben, valamivel 8% felett emelkednek. Ennek oka az, hogy a fogyasztoi arindex csokken.
A KKV termelékenység novekedés tehat nagyobb mértékben a bérek emelkedésében, kisebb
mértékben pedig az atlagos arak csokkenésében jelenik meg. Az addbevételek a gazdasagi
teljesitmény emelkedésével nének. A legnagyobb mértékben az AFA bevételek nének, mig a
KKV szektor altal befizetett nyereségadd kis mértékben, 1.5%-al emelkedik. Bar a KKV
szektor jelentésen boviil, az erds verseny a bérek emelkedéséhez vezet, és ezért az atlagos profit
csak kis mértékben nd. A fogyasztas erételjes béviilése viszont ndveli az AFA bevételeket,

vagyis a KKV termelékenység kozvetve jelentdsen emeli az allamhdztartas bevételeit is.

3.5 abra: KKV termelékenység novekedés hatasai
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3.5.2 Beszallitova valas koltsége

A masodik szimulacidban a beszallitova valas koltségeit (F,) csokkentjiik 20%-al. Ez a kisérlet
felfoghat6 egy olyan gazdasagpolitikai beavatkozasnak, amely a vallalkozasok adminisztrativ
terheit szelektiven csokkenti. Megvizsgaltuk a véllalatalapitds altalanos koltségeinek a
csokkentését is (F,). Mivel ez utobbi hatasai teljes mértékben megegyeznek az el6zdekben
targyalt termelékenység novekedésével, a szelektiv esetre fokuszalunk. Az elsé panel a
beszallito vallalatok szamanak ¢s a KKV szektoron beliili aranyanak jelentds novekedését

mutatja. Ugyanakkor a hazai beszallitok részesedése a multi beszerzésekben csak kis

mértékben emelkedik.
3.5. abra: Beszallitok belépési korlatjanak csokkenése
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Vagyis bar tobb KKV véllalat lesz beszallito, termelékenység novekedés hidnyaban elsésorban
egymassal, és nem az importalt inputokkal tudnak versenyezni. A nominalis GDP kis
mértékben nd, a fogyasztds szintén, mig az export valamelyest csokken. A nominalis

novekedés jelentds részben azonban az arszinvonal emelkedését jelenti. A nominalis bérek is



nonek, de a novekedés csak kevesebb, mint fele jelenik meg a realbérben. Az addbevételek is

emelkednek, ismét elsGsorban az AFA befizetéseknek kdszonhetéen.

3.5.3 A KKV nyereségado kulcs csokkentése

A harmadik szimuldcidban a KKV nyereségadd altalanos csokkentésének hatasait

tanulmanyozzuk. Idézziik vissza, hogy az el6z0 részben targyalt kalibralas szerint a KKV

szektor adokulcsa magasabb, mint a multi szektoré. A modell keretein beliil tehat van tér az

adocsokkentésre. Fontos kérdés ennél a szimuldcional, hogy az addcsokkentés fiskalis

szempontbol fenntarthato-e, vagyis a gazdasagélénkitd hatas elég nagy-e ahhoz, hogy az AFA

bevételek ellenstlyozzék a kiesett nyereségadot. Az eredményeket a 3.6 abra mutatja.

3.6 abra: Nyereségado csokkentés a KKV szektorban
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A beszallito vallalatok szama nd, de kisebb mértékben, mint a KKV szektor. Erdekes modon a

beszallitok részesedése a multi szektorban csokken, vagyis ebben az értelemben az importalt

"o

inputokhoz képest versenyképességiik csokken. Ennek oka az el6z6 szcenariohoz hasonldan



az, hogy a megndvekedett KKV szektor felveri a munkabéreket, ¢s ezaltal koltséghatranyba

keriil az importalt termékekkel szemben.

A nominalis GDP novekszik, a fogyasztassal egyiitt. Az export — szintén a bérndvekedés altal
okozott koltségndvekedés miatt — csokken. Az arszinvonal és a bérek is emelkednek, de a

realbérek Osszességében nonek.

A KKV adobefizetések nem meglepé modon Iényegesen alacsonyabbak. De mivel abszolut
értékben ezek egyébként sem voltak jelentdsek, a gazdasagi €lénkiilés ellenstilyozza ezt, és az
adobevételek — az AFA befizetéseknek koszonhetben — Osszességében ndének. Erdemes
azonban azt is figyelembe venni, hogy az aremelkedés miatt az adobevételek realértéke
Osszességében csak kis mértékben emelkedik: az 6sszes adobevétel 1.11%-al emelkedik, mig

a fogyasztoi arindex 0.66%-al nd.
3.5.4 Dragabb importtermékek (rovidiild értéklancok)

Az utolso szimuldcidban azt vizsgaljuk, hogy milyen kovetkezménye lehet az importkoltségek
megemelkedésének a beszallitéi szektorra. Ezt a szallitasi koltségek megemelkedésével
modellezziik, de a szcenari6 értelmezhetd annak a kérdésnek a vizsgalataként is, hogy milyen
hatasa van a magyar gazdasagra a globalis ellatasi lancok elmult években megfigyelhetd — és
a COVID jarvany miatt valoszinilileg gyorsuld — rovidiilése. Az Eurdpai Uni6 tagorszagaként
Magyarorszag ennek a folyamatnak haszonélvezdje lehet, ha a német és mas nagy tagallamok

vallalatai Azsiabol a kozép-kelet-eurdpai régioba telepitik at Gsszeszereld iizemeiket.

Az eredmények a 7. dbran lathatok. Az elsO panel szerint a beszallitok szdma, KKV szektoron
beliili aranya, és a multik beszerzésein beliili részesedése is nd. Ez azonban nemzetgazdasagi
szempontbol nem feltétleniil elényds. Bar a nominalis GDP emelkedik, a fogyasztas és az

export volumenek csokkennek.

A széllitasi koltségek emelkedése ugyanis egy koltségsokk: a multik dsszességében dragabban
tudnak termelni. Az emelkedd hazai beszallitok iranti kereslet emeli ugyan a béreket, de az
arakat is, tehat a realbér — és igy a fogyasztas — gyakorlatilag stagnal. Az adobevételek

Osszességében ndnek, de az daremelkedés miatt a realértékiik valamelyest csokken.



3.7 abra: Az import szallitasi koltségek megemelkedése
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3.6 Osszegzés

A fejezetben egy olyan modellt mutattunk be, amelynek segitségével tanulmanyoztuk a KKV
szektor kettds szerepét a hazai gazdasagban. A KKV vallalatok kisebb, termelékenyebb része
képes arra, hogy beszallitoként értékesitsen a Magyarorszagon jelen 1évé multinacionalis
vallalatoknak, és ezaltal bekapcsolodjon a globalis értéklancokba. A modellt a magyar
gazdasag néhany fontos adatdval szamszerisitettiik, és az igy kalibralt modell segitségével

kiilonboz6 gazdasagpolitikai szimulaciot végeztiink.

A szimuldciok tanulsdga az, hogy a beszallitok stlyanak és versenyképességének novelésére
tobb gazdasagpolitikai eszkdz is felhasznalhato. Ezek makrogazdasagi és koltségvetési hatasai
azonban nagyon kiilonbozdek. A leginkdbb célravezetd eszkdz a kis- és kozépvallalatok
termelékenységének emelése (illetve ezzel ekvivalens mdédon a KKV alapitds adminisztrativ

terheinek csokkentése). A beszallitok szelektiv tdimogatasa keveésbé hatékony, mig a globalis



értéklancok rovidiilése a beszallitok szdmara jo lehetdség, de nemzetgazdasagi szinten inkabb
negativ hatast. A KKV szektor adoterheinek csokkentése viszont javasolhatd koltségvetési

szempontbdl is, mert a novekvé AFA bevételek ellensulyozzak a kiesd nyereségadot.

A termelékenység novelése nem egyszerii feladat, €és a gazdasagpolitika szdmara csak
kozvetetten befolyasolhatd. A KKV szektor adminisztrativ és adoterheinek csokkentése
ugyanakkor viszonylag konnyen megvalosithato, és a szimulaciok alapjan pozitiv hatast lenne.
Ezek az eszk6zok azonban természetszeriileg csak korlatozottan hasznalhatdak, ezért a
termelékenység novekedése a tartdés versenyképesség javulas kulcsa. A gazdasagpolitika {6
kihivasa az, hogy miként lehet ezt a folyamatot segiteni. Amig a magyar KKV-k
termelékenysége a kiilfoldi versenytarsakhoz képest alacsony, addig mindenesetre van tér az

érdemi javulasra.
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