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OSSZEFOGLALO

Elhuzodo kilabalas, novekvo kockazatok ....

A gazdasag helyzete az elmult évi jelentOs visszaesést kovetden 2021 elso félévében javult, és
szinte valamennyi agazat — igy a leginkabb kritikus idegenforgalom - lassu feléledését
tapasztalhatjuk. Az exportunkban alapvetd fontossagi ipar teljesitménye Ujra bovil. A
helyredllitdas sziikségszertien novekvé forras-felhasznalasa kovetkeztében a fiskalis
folyamataink javuldsat az Gjrainditds jelentdsen neheziti, rdaddsul a valasztdsi iddszakban
tovabbi kiadasnovekedés lesz. Magas marad a koltségvetési hidny, és a novekvd inflaciot
kovetden a megkezdett monetdris szigoritas tovabb folytatodhat. A kedvezébb egyensulyi
folyamataink helyreallitdsat ez évben a fogyasztdi aremelkedés liteme mellett a forint esetleges
tovabb gyengiilése is neheziteni fogja. A foglalkoztatottsdg 2020 tavasza utdn bekdvetkezett
csOkkenése, a munkanélkiiliség érezhetd emelkedése és a nehézségeknek kitett csaladok

jovedelem-sziikiilése is jelent6s életviteli gondokat okozhat.

A jarvany alaposan megvaltoztatta a korabbi terveket ...

2021 elsé negyedévében a bruttd hazai termékiink 2%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 1,6%-
kal csokkent a mult év elsé negyedévéhez viszonyitva. Az idei korméanyzati tervek modosulnak,
a korabbi 4,3%-os ez évre tervezett GDP novekedést mar joval meghalado eldrejelzésekhez
igazodik a gazdasagpolitika. A 2020 évi igen alacsony bazist jelentd bruttd hazai termék
boviilését most joval magasabb — akar 5-7% kozotti - iitem kovetheti. A nemzetkdzi gazdasagi
elérejelzd szervezeteknek a gyorsabb kildbalasban bizé optimizmusét is mutatja, hogy 2021
évre 5% kozelébe moddositottadk a magyar bruttd hazai termék novekedését. Ez azonban még

igy is elmarad a Kormény tobb tervezett intézkedése alapjaul szolgalé GDP bdviiléstol.

2021. masodik negyedévében® a GDP az el6z6 negyedévhez viszonyitva 2,7%-kal béviilt.

A novekedéshez leginkabb az ipar jarult hozza. A gazdasag teljesitménye a szezonalisan és

L https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/gde2106
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naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint 17,7%-kal nagyobb, mint 2020
azonos negyedévében volt és 2,2%-kal nagyobb volt, mint 2019. II. negyedévében.

2021 1. félévében a gazdasag teljesitménye a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint 7,2%-kal haladta meg az el6z6 év elsé félévi szintjét. A
novekedést a kormany gazdasdgvédelmi intézkedései és az Gjrainditds Iépései jelentdsen
segitették, amelyek hatdsa 2021-ben Osszességében 8,4 szazalékpontot jelentett a gazdasag

teljesitménynodvekedésében.

A GDP tényleges és becsiilt volumenvaltozasai 2019-2022 kozott
(el6z6 év azonos negyedévéhez és az el6z6 negyedévhez viszonyitva, %)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A kormany gazdasag-helyreallitasi tervének teljesiiléséhez, a koltségvetéssel is megtamogatott
tarsadalompolitikai intézkedések megvalosulasdhoz is sziikséges az 5.5 szézaléknal nagyobb
GDP boviilés. Az év egészére a jelenlegi nyugodt, a jarvanykezelés biztonsagat jelentd
folyamatok meglétével, biztositasaval egyértelmii az 5,5 szazaléknal nagyobb GDP-novekedés,
a tavalyi zuhands utdn konnyen teljesiilo cél. Ez azonban veszélybe keriilhetne, ha a jarvany
negyedik (vagy tovabbi) hullama a korabbival megegyez6, vagy még annal is szigorubb, akar

hosszabb lezarasokat tenne sziikségessé az ¢év hatralévd részében. A nyitottsagunk,
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fliggdségeink pedig a vildggazdasagra is érzékenyen reagal, mint ahogy az alkatrészhiany

honapokra leallithatnd az autdipari termelésiinket.

A beruhazasok volumene 2021 elsé negyedévében 0,5%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez,
¢és 2,5%-kal az el6z6 év azonos idOszakahoz viszonyitva. Az épitési beruhazasok volumene
0,9%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez, és 1%-kal az egy évvel korabbihoz képest. A
gépberuhdzasoke 1,5%-kal nétt az el6zd negyedévhez, és 7%-kal az el6z6 év azonos
1d6szakahoz viszonyitva. A beruhdzasi teljesitmény egynegyedét képviseld feldolgozoipari
fejlesztések 10,1%-kal visszaestek, a legtobb dgazatban a megvaldsul6 fejlesztések volumene

szamottevden csokkent.

Amig 2020-ban a kormanyzati szektor deficitje a GDP 8,1%-ara emelkedett, az idei évben
feltehetden csak 7,5%-ra csokken, és még 2022-re is rendkiviil magas, 5,9%-os hidnyt tervez a
kormany. A koltségvetési folyamatok nehézségeit jelzi, hogy az allamhaztartasnak — a
gazdasagi ciklus hatasaval is szdmolo6 — strukturalis hidnya a 2020 évi 6%-16l ebben az évben
emelkedni fog, varhatdan 6,3%-ra, és még a jovo évben is 5,5%-os hidny varhaté a kormany
terve alapjan. A megvaldsulo 27%-0S beruhazasi rata, az igért adokonnyitések-visszatéritések,
nyugdij kiegészitések, €s tdmogatasok pedig a koltségvetésnek a tervezettnél is magasabb

hianyat valoszinisitik.

A vallalkozasok megsegitése alapveto fontossagu ...

2021 elsd féléveben a vallalati gazdalkodas mutatdi az egy évvel ezeldttihez viszonyitva most
értelemszeriien javultak. A cégek beruhazésait viszonylag nagyobb 0sszegii, olcsé forrdsok
tamogatjak, de a jovobeli kereslet nagysaga és struktiraja bizonytalan. Sok vallalkozas nem

inditja korabban tervezett beruhazasat.

Az ipari termelés 2021. elsd félévében az el6z6 év azonos iddszakahoz képest 18,8%-kal nétt.
Az Osszes értékesités 65%-at ado kiilpiaci eladdsok volumene 20%-kal, a hazai értékesitésé
13,3%-kal emelkedett. A régidokban 9,5 és 28% kozott nott a termelés, a legnagyobb mértékiit
Eszak-Magyarorszagon volt. 2021 juniusaban az ipari termelés volumene 22%-kal meghaladta
az el6z06 év juniusdnak szintjét. A boviiléshez leginkabb a feldolgozdipar aldgai jarultak hozza.
Koziilik is a legnagyobb mértékben a villamos berendezés gyartasa, mig a legkevésbé az
¢lelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa emelkedett. Az ipari kibocsatas az el6z6 honaphoz

képest 0,3%-kal csokkent. A termelés volumene meghaladta a 2019. janiusi szintet.
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Az épitbipari termelés 2021 elsd 6t honapjaban az el6zé évhez viszonyitval,3%-kal
emelkedett. Majusaban a termelés volumene 18,7%-kal haladta meg az el6z0 évit. Az épiiletek
épitése 38,6%-kal volt nagyobb a 2020. méjusi, alacsony bazisnal, mig az egyéb épitményeké

0,8%-kal csokkent. Az épitdipar termelése az aprilisi honapnal 2,3%-kal magasabb volt.

A kereskedelmi szallashelyeken ez év els6 hat honapjaban az el6z6é év azonos iddszakaénal
48%-kal kevesebb vendégéjszakat regisztraltak. A 2,8 millié éjszakabol mintegy 2,1 milliot
belfoldi vendégek toltottek a kereskedelmi szallashelyeken. A szallashelyek Osszes bruttd

arbevétele folyo aron 48%-kal csokkent, és csupan 53 milliard forintot tett ki.

Magas inflacio és jelentds fiskdlis boviteés ...

A makrogazdasagi pénziigyi mutatdk a valsdgbol torténd kilabalést segitd intézkedések miatt -
a gazdasagi visszaesés okozta problémakat is fegyelembe véve — nem javulnak,

bizonytalansadgokkal terhelt fiskalis és monetaris helyzetet jeleznek.

A GDP volumen, a nemzetgazdasagi 6sszes beruhazas és a fogyasztoi
aralakulas (el6z6 év azonos id6szaka = 100%)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A folyo fizetési mérlegben enyhe romlés varhatd, de a magyar finanszirozasi képesség - az eu-
transzferek kovetkeztében - pozitiv maradhat. A jelentdsen megemelkedett adossagrata nem

"o

romlik tovéabb, lassu csokkenése valoszinli. A hitelmindsitok 2021 elején valtozatlanul hagytak
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a magyar besorolast. A vallalkozasokat segité adokonnyitések eredményeként 2020 tavasza 6ta
mintegy 1600 milliard Ft maradt a vallalkozdsoknal a be nem fizetett torlesztdrészletekbol.
Ezek nagy részét a miikodési koltségek fedezéséére hasznaltak. A hiteltorlesztési moratdérium
varhatd szeptemberi felolddsa utan a hitel-torlesztési mutatok romlasara szamithatunk, és a

gyengiil6 hitel-felvételi képesség miatt a ndvekvd hiteldllomany mindsége is romlani fog.

A kivitel értéke ez év juniusaban 3.668 milliard forintot (10.476 milli6 eurot), a behozatalé
3.431 milliard forintot (9.796 milli6 eurdt) ért el. Az export eurdban szamitott értéke 2%-kal,
az importé 24%-kal volt nagyobb mint az eldz6 évi. A termék-kiilkereskedelmi egyenleg 1,7
milli6 eurdval javult. Majushoz képest pedig a kivitel 11%-kal, a behozatal 4,2%-kal boviilt. A
termék-kiilkereskedelmi tobblet 237 millidrd forint (680 millid eurd) volt. A kivitel 77%-at, a
behozatal 72%-at az EU27 tagallamaival bonyolitottuk.

Az éllamhaztartds konszolidalt — dnkorméanyzatok nélkiili pénzforgalmi szemléletli - hidnya
jinius végén az éves hianycél 74,5%-a volt. A kozponti koltségvetés hianya 1.705 milliard

forint, az éves eldiranyzat 70,6%-a.

A gazdalkodo szervezetek az elsé hat honapban 984 milliard forint adot fizettek, 26,6%-kal
tobbet, mint a mult év azonos iddszakdban. A lakossag a hatodik honap végéig 1.536 milliard
forint adot fizetett, 13,1%-kal tobbet, mint a mult év azonos iddszakaban. Személyi
jovedelemadobol 13,3%-kal, gépjarmtiadobol 22%- kal, illetékekbdl 8,5%-kal tobb allami

bevétel keletkezett az egy évvel azel6ttinél.

Az év elejétdl l1athato volt, hogy a laza monetaris politika, a 0,6%-0s alapkamat az év kozepén
mar nem lesz fenntarthat6. A forint esetleges tovabbi gyengiilése is a betéti tenderek soran
kinalt kamatok emelését okozza. Az MNB el is kezdte a kamatemelési ciklust - augusztus
kozepén mar 1,5 lett az iranyadd kamatszint - €s az inflacio 3% kortili csokkenéséig folytatni is

fogja.

Juniusban az 5,3%-0s magyar inflaci6 az Eurdpai Uni6 tagorszagai kozott a legmagasabb
értéket mutatta. Jelentos volt az emelkedés az élelmiszerek és élvezeti cikkek, valamint a
szolgaltatdsok fogyasztoi araban, gyorsan nd egyes alapvetd élelmiszerek ara és dragultak a
tartos fogyasztasi cikkek, személyautok is. 2021 éves atlagaban 4% feletti inflaci6 és tovabb

gyengiild forint arfolyam valdsziniisithetd.

HELYZETKEP 2021. elsé félévérél



Jelentos kiilonbségek a haztartasok helyzetében ...

A KSH mintavételes lakossagi felmérése szerint a 2021. jaliusdban a 15-74 éves
foglalkoztatottak atlagos havi 1étszama 4 millié 704 ezer f6 volt. A majus—juliusi idészakban a
létszam 4 millid 647 ezer f6 volt, ami 62 ezerrel tobb, mint az el6z6 év azonos idoszakaban. A
kozfoglalkoztatottak atlagos szama a pandémia harmadik hullama alatt 87 ezer 6, 2,3%-kal

tobb volt az egy évvel azeldttinél.

A tavmunkat végz6k szamanak alakulasa (f6)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

2021. méjus—jaliusban az egy évvel kordbbihoz képest a 15-74 éves munkanélkiiliek szama 27
ezer fovel, mig a munkanélkiiliségi rata 0,6 szazalékponttal csokkent. A férfiak korében a
munkanélkiiliek szdma 103 ezer f6 volt, a munkanélkiiliségi ratajuk 4,0%-ra mérséklodott, mig
andk esetében a munkanélkiiliek szdma 94 ezer fore, a munkanélkiiliségi rata 4,2%-ra csokkent.
Az 6sszes munkanélkiili tobb mint egyotode fiatalok, szamuk 46 ezer fére, munkanélkiiliségi
ratajuk 14,7%-ra mérséklodott. A 25-54 éves korosztaly munkanélkiiliségi rataja 3,4%-ra, az
55-74 éveseké 2,9%-ra csokkent. A munkakeresés atlagos iddtartama 8,7 hénap volt, a
munkanélkiiliek 33,8%-a legalabb egy éve keresett allas. A nyilvantartott dllaskeresdk 1étszama

azonban 262 ezer fOre csokkent.
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A nemzetgazdasagban a teljes munkaidoben foglalkoztatottak brutto atlagkeresete 2021.
majusaban atlagosan 419.073 forint volt, 9,4%-kal tobb mint egy évvel azel6tt. A 332.690
forintos bruttd6 median kereset 8,7%-kal meghaladja ugyan az egy évvel korabbit, de ez a

median kereset 21,3%-kal kisebb az atlagkeresetnél.

A teljes munkaidében alkalmazasban allok keresete (Ft/f6/hd)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A fogyasztas boviilése elmarad majd a korabbi évekétol. Kérdéses a tovabbi dinamikus
béremelkedés lehetdsége. A jarvanyhelyzet megsziinésével még ez évben varhatd az adott
kedvezmények-konnyitések visszarendezése. A csaladvédelmi programmal megalapozott
korabbi magas fogyaszt6i bizalom az egyre jobban besziikiilé koltségvetési forrdsok miatt

csokkenni fog.

Mar az eddigi novekedést is lassitottak a novekvd lakasépitési-, karbantartasi koltségek, a
lakasbérlés magas szintje és a megloduld inflacios folyamat. 2020 tavaszatol a hitelezési

moratérium a lakossagi hitelek 54%-at érintette és bar ezek kétharmada kikeriilt ez év
HELYZETKEP 2021. elsé félévérl



januarjatol a kedvezmény alol, de a moratériumban maradt héztartasok szamara a végleges
megsziinés elhuz6dd gondokat jelent majd. Az alapkamat varhato emelése pedig sziikiti majd

a hitelezési expanziot.

A csaladok 2021 elején 470 ezer forintot jeldltek meg a szamukra biztonsagot jelentd
tartalékként. A 2020. majusi adathoz képest ez 100 ezer forinttal tobb. Legnagyobb 0sszeg a
40-59 éves korosztaly szerint sziikséges mintegy kb. 500 ezer forint, mig a legkevesebb a 60 év
feletti munkavallalok altal becsiilt 277 ezer forint. A 2020. majusi 48%-kal szemben most a
csaladoknak 44,8%-a rendelkezik ezzel az 6sszeggel, a fovarosban pedig a valaszadoknak csak
41%-a. Erezhetd a bizonytalansag a pénzforgalmat vizsgalva is. Nagymértékben emelkedik a
készpénztartas. Folyamatosan n6 a készpénzallomany, majusban példaul mar 7.443 milliard Ft-

ra, egy honap alatt 51 milliarddal.

Kockazatokkal terhelt, de biztos kilabalas feltételezheto ...

A 2021 ¢és foleg a 2022 évi progndzisunk mind ezekért akar pesszimistanak is tekinthetd. Az
abrdban jelzett novekedésiink tehat a folyamatos jarvany-veszélyeztetettség mellett a
potencialis lehetdségeinknél joval gyengébb teljesitményekkel szamol az elkdvetkezd hat

negyedévben, 2022 végéig.

A corona-virus jarvany miatti korlatozasok kovetkezményei a gazdasagi szervezetek és a
haztartasok szerint is sulyosak, és még hosszabb tadvon negativ marad a hatasuk. A gazdasagi
visszaesés lekiizdését, az 0jboli altalanos €s egyértelmii ndvekedést tobb tényezo is neheziti. A
versenyképesség hianyat nem javitd folyamatok kezdddnek. Erre utal az, hogy a vallalati szféra
szerint sem jO iranyu a koltségvetés altal gerjesztett magas beruhdzési rata, a korabban
elhatarozott beruhdzasok folytatdsanak, vagy pl. a haderdfejlesztési programnak a jelentds
kiadasai. A kovetkezd években feltehetden jelentds gondot okoz majd a rendkiviil magas

allamhaztartasi hidny és megndvekedett allamadossag kényszerii csokkentése.

Erzékeny problémat jelent a fiskalis és monetaris politika 6sszehangolasa. Kockézati tényezd a
magas szinten beragado inflacio, és a nem kevés tarsadalmi fesziiltség, pl. a foglalkoztatasban,

a jovedelmek alakuldsaban.
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Makrogazdasagi elorejelzés
(el6z6 év = 100%)

2019. 2020. 2021.* 2022.*
tény prognozis
GDP volumen alakulas 104,9 94,9 105,6 103,5
Mezogazdasagi termelés 100,4 93,3 104,2 104,8
Ipari termelés 104,1 94,5 108,0 103,8
Epitéipari termelés 113 90,9 107 111
Kiskereskedelmi forgalom 110,8 99,8 103,2 104
Idegenforgalom 106,5 67,8 101,2 110,5
Informacié, kommunikacio 108,8 106,2 107,2 108.2
Haztartasok fogyasztasa 104,2 97,4 103,8 104,8
Alléeszkoz-felhalmozas 112,2 92,7 106,8 109
Foly6 fizetési és tokemérleg egyenlege 14 0.7 02 03
(a GDP%-4ban)

Kiilkereskedelemi behozatal (import) 107,2 96,1 108,5 106,5
Kiilkereskedelmi kivitel (export) 105,8 93,3 109,5 105,5
Brutto atlagkereset 111 109,7 107,8 108,5
Munkanélkiiliségi rata 3,3 43 4.0 3,8
Fogyaszt6 arszinvonal alakulasa 103,4 103,3 104,3 103,9
Koltségvetési hiany (a GDP%-4iban) 2,1 -8,1 -7,8 -55
Allamadéssag (a GDP%-4aban) 65,5 80,4 80,0 77,1
Forint/euro arfolyam, Ft 325,4 351 355-360 350-355

forras: KSH, */sajdt becslés 2021 augusztus
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. MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

Gazdasagi novekedés

A tarsadalmakat mar két éve sujtd koronavirus jarvany a teljes globalis gazdasagot érintette.
Lassult a vilagkereskedelem, megrendiilt a munkaerdpiac, és ezek kovetkeztében csokkent a
lakossagi fogyasztas €és a felhalmozas. Szerencsére az intézkedések eredményeként a mult
évben kialakult gazdasagi recesszid mar enyhiil, a fejlett orszdgokban csokken a jarvany és
¢lénkiil a gazdasdg. Ez évben egyre tObb orszagban nd a teljesitmény, emelkedik a
foglalkoztatottsdg és boviil a kereskedelmi forgalom is. A kedvezdtlen hatasok lekiizdésére
hozott intézkedések alapvetéen gazdasagélénkitd fiskdlis politikdi 1épések, amelyek
egyértelmiien az allamhaztartasi hiany novekedését okozzak. Ennek és az ehhez jarulo laza
monetaris politikanak érzékelhetd inflacids hatasa van. Mind ezek a folyamatok hazankat is

erbteljesen érintették és érintik.

Gazdasagi kilabalas a jarvany okozta visszaesésbdl

2021 masodik negyedévben a magyar GDP - a nyers adatok szerint 17,9, - a szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott és kiegyenstlyozott adatok szerint 17,7 szazalékkal boviilt az el6z6
év azonos idészakahoz képest. Az el6z6 negyedévhez pedig szezondlisan és naptarhatassal
kiigazitott és kiegyenstlyozott adatok szerint a gazdasag teljesitménye 2,7 szazalékkal nétt.

Ezzel a novekedéssel a tavalyi visszaesést nagyrészt le is dolgozta a gazdasag.

A novekedést jelentdsen segitették a kormany gazdasagvédelmi intézkedései és az Gjrainditas
1épései, amelyek 2021-ben 0Osszességében 8,4 szdzalékponttal segitették a gazdasag

teljesitményét, mérsékelték a valsadg hatdsait.

2021 I. félévében a gazdasag teljesitménye 7,6 szazalékkal - a szezondlisan és naptarhatassal

kiigazitva €s kiegyensulyozva - 7,2 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos félévi szintet.

A féléves eredmény alapjan ennél jo eséllyel akar 1 szazalékponttal magasabb is lehet a
gazdasagi boviilés mértéke. Egy 6,5 szazalékos ndvekedéssel a magyar gazdasag teljesitménye
anegyedéves GDP szamitas havi becslésével 2020 els6 két honapjanak szintjét is talszarnyalna,

ledolgozna a koronavirus-jarvany miatti gazdasagi visszaesést.
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A 2021 I félévi nagy novekedés okai kozott a legfébb a bazishatas. 2020-ban a harmadik
negyedévben jelentdsen megugrott a novekedés, 9,7 szdzalékkal ndtt a GDP_az el6zé harom
hoénaphoz képest. Amennyiben pedig a boviilést 2019 azonos id6szakdhoz viszonyitanank,
abban az esetben 2,2 szdzalékos lenne a GDP-ndvekedés, ami lassabb mint a megel6z6
években. 2020 masodik negyedévben negativ lett a ,,rekord”, a 13,3 szazalékos visszaesés a

korabbi legrosszabbnal - a 2009. masodik negyedévi 7,7 szazaléknal — is rosszabb volt).

2021 els6 félévében az el6z6 évihez hasonld szigora korlatozasok mar nem voltak, bar a
turizmus, a vendéglatas és a szérakoztatdipar még szenvedte a veszélyhelyzeti bezarasokat. A
magyar gazdasag viszonylag gyorsan épiil fel a valsagbol, és ennek részben oka az is, hogy a
termeldiizemekben a jarvany elsé hulldméban, a lezardsok alatt 4talakithattdk a
munkakornyezetet. Ez az is lehetové tette, hogy a munkéba jarokra gyakorlatilag nem
vonatkozott kijarasi tilalom, igy a masodik hullamban mar csak kisebb volt a termelés
visszaesése az iparban. A jarvany harmadik hullamat pedig gyakorlatilag konnyen vészelték at,

szinte meg sem érezték a vallalkozasok.

Az elsé félévi novekedés biztatd, de sok a bizonytalansag. A megkezdddott novekedés még

nagyon torékeny.

Az els6 félévi eurdpai makrogazdasagi adatok jelzik a fokozatos megujulést, talpra allast. Az
adatok szerint a jarvany miatti termelési zavarok és korlatozadsok nyoman elszenvedett 2020
tavaszi-nyari visszaesést a gazdasagok nagyrészt ledolgoztak. Az EU atlagaban 14 szazalékos
2021 II. negyedévi GDP mutatd - 19,8 szazalékos spanyol, 18,7 szazalékos francia, 17,7

szazalékos magyar novekedési indexek - sosem regisztralt érték.

Kérdéses azonban, hogy 2021-ben a magyar gazdasadg az egy évvel korabbi 5,5 szazalékos
zuhands utdn egy erés novekedéssel Gjra novekedési palyara all-e. Az elmult honapokban nem
csak a kormany, az MNB var kiugré novekedést, de 6 szazalékos vagy azt meghalado boviilést
prognosztizdl az OECD vagy éppen az IMF is. Ez utdbbi jelentdsen, 4,3 szazalékrol 6,2
szazalékra javitotta a magyar gazdasdg novekedésére vonatkozo eldrejelzését. Az utolsod

fejezetben bemutatjuk az erre vonatkozé véleményeket.

A magyar gazdasag 2021-ben biztosan novekedni fog, de bizonytalan lehet, hogy milyen

mértékben.

HELYZETKEP 2021. elsé félévérél


https://hvg.hu/gazdasag/20201201_ksh_gdp_recesszio_valsag
https://hvg.hu/gazdasag/20200901_ksh_gdp_reszletes_recesszio
https://hvg.hu/gazdasag/20200901_ksh_gdp_reszletes_recesszio

A GDP tényleges és becsiilt volumenvaltozasai 2019-2022 kozott
(el6z6 év azonos negyedévéhez és az el6z6 negyedévhez viszonyitva, %)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A kormany gazdasag-helyreallitasi tervének teljesiiléséhez, a koltségvetéssel is megtamogatott
tarsadalompolitikai intézkedések megvaldsuldsdhoz is sziikséges az 5.5 szazaléknal nagyobb
GDP boviilés. Az év egészére a jelenlegi nyugodt, a jarvanykezelés biztonsagat jelentd
folyamatok meglétével, biztositasaval egyértelmii az 5,5 szazaléknal nagyobb GDP-novekedés,
a tavalyi zuhanas utan konnyen teljesiild cél. Ez azonban veszélybe keriilhetne, ha a jarvany
negyedik (vagy tovabbi) hullama a korabbival megegyez0, vagy még annal is szigorubb, akar
hosszabb lezarasokat tenne sziikségessé az ¢év hatralévd részében. A nyitottsagunk,
fliggdségeink pedig a vilaggazdasagra is érzékenyen reagal, mint ahogy az alkatrészhiany

hoénapokra ledallithatna az autdipari termelésiinket.

A vildggazdasag folyamatai érezhet6en megvaltoztak a jarvany iddszakdban. Feltételezhetden
hazankra is hatassal lesznek a vezet6 gazdasagi hatalmak atalakulo gazdasagi kapcsolatai, eddig
megszokott beruhdzasi folyamatainak alakitasa. Példaként emlithetd, hogy bar kevesebb kinai

tOke beruhazas tortént idéaranyosan 2021 eltelt 7 honapjaban - 4%-kal csokkent ugyanis Kina
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pénziigyi agazaton kiviili kiilfoldi tékekihelyezése az idei els6é hét honapban — ugyanakkor az

informacios-technoldgiai dgazatba kihelyezett kinai toke jelentdsen, 32,9 szdzalé¢kkal nott.

A GDP TERMELESI OLDALA

Az eurdovezet gazdasagi teljesitménye ndtt a masodik negyedévben. Az Eurostat masodik
becslésében az eurdovezet 19 tagdllamdban az el6z6 negyedévhez képest, szezonalis
kiigazitassal szamolva 2 szézalékkal, éves Osszehasonlitisban pedig 13,6 szazalékkal nétt a
GDP. Az idei elsé negyedévben még 0,3 szazalékos negyedéves és 1,3 szazalékos éves szintll

csokkenést kozoltek.

A Euro6pai Unidoban a GDP a masodik negyedévben 1,9 szazalékkal, éves szinten pedig 13,2
szdzalékkal nétt. Az el6z6 negyedévhez mért legnagyobb mértékii 4,9 szazalékos novekedés
Portugalidban volt, majd Ausztridban (4,3 szazalék) és Lettorszagban (3,7 széazalék). A
legkisebb 0,2 szazalékos volt a novekedést Cipruson és 0,4 szazalékos Litvanidban és

Bulgariaban.

Az eloz6 év masodik negyedévéhez mérten a legjelentdsebb 19,8 szdzalékos boviilés
Spanyolorszagban volt. Franciaorszagban 18,7 szazalékot ¢s Magyarorszagon 17,7 szazalékot
ért a GDP novekedés. A legkisebb 7,4 szazalékos novekedés Finnorszdgban és Csehorszdgban
volt (7,8 szazalék). Eurdpa vezetd gazdasagaban, Németorszagban a hazai dssztermék az elsd
negyedévhez képest 1,5 szazalékkal boviilt, a ndvekedés mértéke az el6z6 évhez képest 9,2

szazalékos volt.

Ipar

Hazankban az ipari termelés havonkénti ingadozassal 2017 6ta magas dinamikaval nétt 2019
végéig. A jarvany 2020 marciusdban megvaltoztatta az ipari termeld iizemek kibocsatas
volumenét és szerkezetét. Mivel a GDP ndvekedés jelentds bazisa most az ipar, ezért érdemes

részletesebben is megnézni egyes agazatainak termelési teljesitményét.?

2 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ipa2106
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A pandémia okozta intézkedések, gyartasi folyamatok leallasa miatt, jelentds csokkenést, majd
nagymértékii novekedést tapasztalunk. Aprilisban 58,8, majusban 39,1, jiniusban 22
szazalékos novekedést mértek 2020 azonos hoénapjdhoz képest. Bar 2021-ben hénapok oOta
gyakorlatilag stagnél az ipar teljesitménye, majusrol jiniusra még vissza is esett, de 2020
tavasszal és a nyar elején olyan nagy visszaesés volt a termelésben, hogy mar ez a mostani is
jelentds novekedést jelent. Az autdiparban honapok 6ta valtozatlanul sulyos gondokat okoz az
alapanyag hiany ¢és kozéptavon is fennmaradhat ez a helyzet. 2021 mésodik negyedévében is

volt leallas a Mercedes és az Audi gyaraban is.

Az ipari termelés 2021 majuséban 3,4 szdzalékkal nétt az el6z6 honaphoz, és 40,2 szézalékkal
2020 év azonos id6szakahoz képest. 2021 elsd 6t honapjaban a termelés 18,1 szdzalékkal nott.
A feldolgozodipari kibocsatas 18,8 szdzalékkal, az energetikai iparé 8 szazalékkal emelkedett az

egy évvel ezelOttihez.

IPARI termelés és értékesités volumenindexei
(el6z6 hdnap = 100%)
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Januartol a feldolgozoipar egyharmadat add jarmiigyartds termelése 27,6 szdzalékkal, a
masodik legnagyobb sulyu alagat jelentd szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé
17,2 szézalékkal, a harmadik helyen allo ¢élelmiszeripar kibocsatasa 4 széazalékkal nott. A
villamos berendezés gyartdsanak termelési volumene 50,4 szazalékkal, a kéolaj-feldolgozasé
23,1 szazalékkal, a vegyiparé 19,8 szdzalékkal, a gumi- és milanyagiparé 17,4 szazalékkal, a
kohaszaté 13,4 szazalékkal, a papir- és nyomdaiparé 12,4 szizalékkal, a gépgyartasé¢ 9,5
szazalékkal, az ipari berendezések lizembe helyezéséé és javitasaé 8,1 szazalékkal, a bor-és

ruhézati iparé 4,8 széazalékkal, a gyogyszergyartasé 2,1 szazalékkal boviilt.

Az ipari export majusban 0,5 szazalékkal volt alacsonyabb az el6z6 honapnal, és a rendkiviil
alacsony bazishoz képest 38,2 szazalé¢kkal nétt az egy évvel korabbihoz képest. Az elsd 6t
honapban a kivitel volumene 21,5 szdzalékkal emelkedett. A villamos berendezés gyartas
exportja mar 64,1 szazalékkal, a jarmligyartasé 25,8 szdzalékkal, a gumi- és mlianyagiparé 25,4
szazalékkal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé¢ 19,4 szazalékkal, a
vegyiparé 18 szazalékkal, a papir- és nyomdaiparé 14,5 szdzalékkal, az ipari berendezések
lizembe helyezéséé ¢és javitdsaé 11,6 szazalékkal, a gépgyartasé 8,8 szazalékkal, a kohdszaté
8,5 szazalékkal, a bor- és textiliparé¢ 7,8 szazalékkal, az élelmiszeriparé 3,6 szazalékkal, a
gyogyszeriparé 1,7 szazalékkal nott. A feldolgozoipar kivitele — nyers adatok szerint — 20,9

szdzalékkal, az energetikai iparé 34,2 szazalékkal haladta meg a 2020 évi teljesitményeket.

IPARI termelés és értékesités volumenindexei (el6z6 év
azonos hdénapja = 100%)
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Az ipar belfoldi értékesitése majusban 3 szdzalékkal nétt az el6z6 honaphoz, és az igencsak
alacsony bazishoz képest 25,6 szazalékkal boviilt 2020-hoz képest. Az elsé 6t honapban 11
szazalékkal nétt a belfoldi értékesités. A szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartas
belfoldi értékesitése 34,3 szazalékkal, a jarmulgyartasé 27,2 szazalékkal, a villamos berendezés
gyartasé 17,7 szazalékkal, a kohdszaté¢ 17,4 szazalékkal, a papir- és nyomdaiparé 12,1
szazalékkal, a gépiparé 9,5 szazalékkal, a vegyiparé 9,4 szazalékkal, a kdolaj-feldolgozasé
szintén 9,4 szazalékkal, a gumi- és milanyagiparé 8,1 szazalékkal, a gyogyszeriparé 5,7
szazalékkal, az ipari berendezések iizembe helyezéséé és javitasaé 4  szazalékkal, az
¢lelmiszeriparé 3,2 szazalékkal emelkedett, mig a bor- €s textiliparé 7,1 szédzalékkal visszaesett.
A feldolgozoipar belfoldi értékesitése 10,5 széazalékkal, az energetikai iparé 11,2 szazalékkal

nott.

A jelentdsebb sulyu feldolgozoipari dgazatok 1j rendeléseinek volumene majusban tobb mint
masfélszeresére (53,4 szazalékkal) ndtt, mig az 0 exportrendeléseké hasonldan, 56 szazalékkal
haladta meg 2020 majusi szamokat. A teljes rendelésdllomany az 6tddik honap végén 11,7
szdzalékkal magasabb értéket mutatott az egy évvel azeldttinél. Az exportrendelések volumene
majus utolsé napjan 12,5 szazalékkal volt mag asabbaz egy évvel korabbinal; ezen beliil a
kohaszaté 27,4 szazalékkal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé 19,1
szdzalékkal, a jarmigyartasé¢ 15 szazalékkal, a gyogyszergyartas¢ 11,2 szazalékkal, a
gépgyartasé 8,6 szazalékkal, a villamos berendezés gyartasé 2,5 szazalékkal emelkedett, mig
a vegyiparé¢ 21,4 szazalékkal, a papirgyartas¢ 28,1 szdzalékkal visszaesett. A belfoldi
rendelések volumene pedig 1,2 szdzalé¢kkal haladta meg a 2020-ast. Az els6 6t honap atlagaban
minden régidban nétt az ipari kibocsatas, legnagyobb (27,9 szazalékos) mértékben Eszak-

Magyarorszagon, mig a legkisebb (7,6 szdzalékos) mértékben Dél-Dunéantalon.

Mezogazdasag

2021 els6 6t honapjaban a mezdgazdasagi termékek felvasarlasanak volumene 1,2 szazalékkal
emelkedett a 2020 évihez képest. A novényi és kertészeti termékek értékesitése 5,7 szdzalékkal,
ezen beliill a kukoricaé 6,9 szazalékkal, mig a buzaé 12 szazalékkal esett vissza. Az ipari
novények értékesitése 24,5 szazalékkal emelkedett, de a gylimolcsoké 10,3 szazalékkal, a
zoldsegfeleke 10,2 szazalékkal mérseklodott. Az éldallatok és allati termékek felvasarlasa 4,5
és a vagoallatok értékesitése egyarant 4,5-4,5 szézalékkal nott, ezen beliil a vagosertésé 5

szdzalékkal, a vagomarhaé 13,2 szdzalékkal, a vagobaromfié 4 szazalékkal emelkedett. Az allati
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termékek felvasarlasa hasonld mértékkel, 4,5 szdzalékkal emelkedett, ezen beliil a tojasé 2,1

szazalékkal magasabb mint 2020-ban volt.3

Epitéipar

Az épitéiparban 2021 aprilisdban még 7,2 szazalékos visszaesés tortént, majusban mar 18,7,

¢€s juniusban 27,8 szazalékos bdviilés kdvetkezett be 2020 azonos honapjaihoz mérve. Ebben

az agazatban lassabban jelentkeztek a valsag kedvezdtlen hatdsai, ezért most a novekedés is

majus

junius

késleltetve torténik.*
Az épitGipari termelés alakulasa
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3 https://www.ksh.hu/stadat_files/mez/hu/mez0111.html

4 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/epi2106
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Az épitdipari termelés folyamatosan boviilt 2017-t6l, kisebb ingadozasokkal ugyan, de jelentds,
idénként kiemelkedd iitemben egészen 2019 novemberéig, majd mérsékeltebb dinamikaval a
novekedés mar a virus-valsag agazatot érint0 hatasat megel6zden. 2021 majusaban az épitdipari
termelés volumene 2,3 szazalékkal emelkedett az el6z6 honaphoz, és 18,7 szazalékkal az egy
évvel korabbihoz viszonyitva. Az els¢ 6t honapban 1,3 szdzalékkal nétt az épitdipar
Kibocsatasa, ezen beliil az épiiletek épitéséé 6,6 szazalékkal boviilt, az egyéb épitményeké

viszont 6,3 szazalékkal csokkent.

2020 majusban az épitdipari vallalkozasok 1j szerzdédéseinek volumene 11,8 szdzalékkal, ezen
beliil az épiiletekre iranyulok 29,2 szazalékkal ndttek, az egyéb épitményekre sz0l6
szerzOdéseké 3,2 szazalékkal csokkentek 2020-hiz  képest. Az épitbipar teljes
szerzddésallomanya majus végén 11,3 szdzalékkal volt nagyobb 2020 évinél, az épiileteké 21,9

szazalékkal, az egyéb épitményeké 4,9 szazalékkal.

Lakasépités, lakaspiac

A lakasépitési tevékenység 2017-t61 komoly mértékii novekedést mutat, amely Iényegében
folyamatosan tart. 2021 els6 fél évben 9.800 1) lakas épilt, 12,8 szazalékkal tobb, mint egy évvel
korabban. Budapesten az atlagnal csaknem haromszor tobbet, mig a megyei jogu varosokban 30
szazalékkal, a tobbi varosban 19 szazalékkal, a kdzségekben 26 szazalékkal kevesebb 1 lakast vettek

hasznalatba.®

2021 els6 fél évében kiadott épitési engedélyek szama 25%-kal nétt, ez 15.300 kiadott épitési
engedélyt jelent és ez 22 szézalékkal tobb az egy évvel korabbinal. A fovarosban 42 szazalékkal
kevesebb épitési engedélyt adtak ki, mig a megyei jog varosokban 71 szazalékkal, a tobbi
varosban 49 szazalékkal, a kozségekben 77 szdzalékkal tobb lakas épitését kezdhették el, mint
2020-ban. Az 10j lakésok 33 szazaléka csaladi hazban, 64 szazaléka tobbszintes, tobblakasos
épiiletben épiil. A csaladi hazakban ujonnan épitett lakasok ardnya 16 szdzalékponttal csokkent,
a tobblakasos épililetekben Iétesitetteké 21 szdzalékponttal nétt a 2020-hoz képest. A
hasznalatba vett lakdsok atlagos alapteriilete 83 m2, ez pedig 13,5 m2-rel kisebb az el6z6 év

azonos iddszakaban megépiilteknél.

5 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/lak2106
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

Jelents valtozas, hogy az orszag legtobb régiojaban mar a jarvany eldtti szint f61¢ emelkedtek
a lakbérek. 2021- nyaran tovabb néttek a lakbérek®. Juliusban orszagosan 2,7%-kal, Budapesten
2,4%-kal dragultak a kiado lakasok jiniushoz viszonyitva. A legnagyobb aremelkedés (3,7%)
a fovarosban, a pesti belsé keriiletekben kovetkezett be. A 2020. januari csticsndl azonban

Budapesten még atlagosan 9,2%-kal alacsonyabb aron kinaljak a bérelhetd lakasokat.

Kiskereskedelem

A kiskereskedelmi forgalom’ az egész jarvany-idészakban az egyik legérzékenyebb teriilete
volt a korlatozasoknak. Ezért is fontos, hogyan is valtozik a szektor teljesitménye. 2021
aprilisaban 10,6%-kal, majusban ¢és juniusban 5,8-5,8%-kal nétt. A ndvekedést alapvetden a

nem ¢élelmiszerrel foglalkozo6 boltok eladasi forgalma ndvelte azzal, hogy 2020 aprilisaban és

6 https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/stattukor/lakberindex_szamitas/2107/index.htm|

7 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/kie
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majusaban a jelentds korlatozasok miatt szinte senki nem vasarolt mast ezekben az iizletekben,
mint gydgyszereket és egyes miiszaki cikkeket. Most ezért is nagy a novekedés az alacsony
bazishoz viszonyitva. Az lizemanyag eladasok szintén - a dragulés ellenére - a home office és
kényszerii lakasban tartozkodas idészakanak befejeztével jelentdsen megnovekedtek. (a harom

hénapban 19,2%, 9,7% és 8,6%).

Kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumenindexei
(el6z6 év azonos honapja = 100%)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

2020-ban az ¢lelmiszer-kereskedelem aprilis és majus 3,3 és 2,6 szazalékos havi forgalma utan
jelentésebb novekedés tortént, juniusban 7,2 szdzalékos volt a bdviilés. Ez talan a futbal-eurdpa
bajnoksag kiilfoldi vendégeinek fogyasztdsaval magyardzhato. A forgalombol nem igazan
latszik, mennyien fogtadk vissza az élelmiszer vasarlasan kiviil a kiadasaikat egy elhuzodo
valsagtol tartva. Pedig hosszl tdvon azonban 1ényeges hatasa lesz annak, hogy a korméany2020-
ban a jarvany két hullama kozott a lakossagi fogyasztas felporgetésével probalta élénkiteni a
gazdasagot. Most lehet akar hasonl6 is a kormany elképzelése, de az év elején viszont azt

tapasztalhattuk, hogy a lakossag jelentds része még nem mer koltekezni. A kereskedelmi
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forgalom tovébbi jelentdsbefolyasold tényezdje, a honapok ota tartd 5% feletti folyamatos

fogyasztoi aremelkedés.

A kiskereskedelmi uizletek forgalmanak volumenindexei

(naptarhatastdl tisztitott, az el6z6 év azonos idészaka=100,0)
. . nem .. . Kiskereskedel
élelmiszer- | . lizemanyag- | kiskeresked N
kiskeresked glelmlszer- kiskereskedel elem en: oss’zesen,
clem kiskereskede em Ssszesen kiigazitatlan
lem (nyers) adat
januar 103,8 107,3 107,8 105,7 105,7
februar 104,6 113,3 113,7 109,2 109,2
marcius 100,7 115,9 114,2 106,7 105,4
aprilis 105,2 106,6 105,5 107,2 108,5
majus 101 104,8 100,5 102,3 103
2019, junius 102,1 108,7 108,1 105,6 104,3
julius 104,5 109,1 104,9 106,3 106,9
augusztus 103,4 109,8 104,6 106 105,3
szeptember 103 108,6 105,7 105,6 106,3
oktéber 103,4 109,8 105,5 106,2 106,2
november 104,5 112,9 102 107,5 106,8
december 104,7 108,5 102,2 106 106,7
januar 104,9 113,8 101,4 107,6 107,6
februar 110,7 112,2 101,8 111,2 110,9
marcius 112,7 100 83,2 103,5 104,4
aprilis 99,6 85,2 73,7 89,8 89,8
majus 101,8 100,6 85,9 98 97,2
2020 junius 98,6 106,6 89,7 100,3 101,2
julius 103,3 100,4 93 100,4 100,4
augusztus 99,8 100,4 95,4 99,2 98,8
szeptember 102 96,9 90,2 98 98,5
oktéber 101,2 98,3 89,6 98,1 97,6
november 101,8 99,6 90,6 99,3 99,7
december 101,9 91,7 88,2 96 96,8
januar 101,5 97,6 91,5 98,3 97,4
februar 96,5 96,5 89,6 94,1 94,4
2021, marcius 98 94,1 102,1 97,9 98,5
aprilis 103,4 121,3 119,2 110,6 109,9
majus 102,6 108,7 109,7 105,8 105,8
junius 107,2 103 108,6 105,8 106,2
Forras: KSH

A kiskereskedelmi forgalom az elmult 6t évben dinamikus béviilt. 2020 februar végén a

koronavirus jarvany hatasara egy honapon keresztiil felvasarlas indult a kereskedelemben, majd

a forgalom jelentdsen visszaesett. 2021 majusaban az eladdsok volumene 0,1 szazalékkal

emelkedett aprilishoz, és 5,8 szazalékkal 2020 aprilisahoz képest. Az els6 6t honap forgalméanak
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volumene 1 szazalékkal nott. Az ¢élelmiszerforgalom 0,4 szazalékkal, ezen belill az
¢lelmiszerlancoké 0,9 szazalékkal ndtt, a dohdnyiizleteket is magukba foglalo szakboltoké 1
szazalékkal mérsékl6dott. Evkezdettdl a vegyes iparcikkek forgalma 6 szazalékkal emelkedett,
csokkent viszont a gyodgyszereké 7szazalékkal, a butoroké és a miiszaki cikkeké tobb mint
egyotodével, 2 1szazalékkal, a szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké 1 szazalékkal. A ruhazati
termékek kiskereskedelmi értékesitésének volumene 12 szazalékkal, az illatszerecké 2,5
szazalékkal nétt, mig a konyveké és 0jsagoké jelentdsen, 13szazalékkal visszaesett. A korabbi
évekhez hasonloan szamottevOoen, 27 szazalékkal emelkedett — az lizemanyagok nélkiil
szamitott kiskereskedelmi forgalombdl 2019-ben csupan 7 szédzalékos, 2020-ban mar 10
szazalék-os részesedéssel rendelkezd — internetes ¢és csomagkiildd kereskedelem. A
hasznaltcikkek forgalma 5 szézalékkal maradt el az egy évvel kordbbitdl, az iizemanyagok

eladasanak volumene pedig 0,4 szdzalékkal meghaladta azt.

Turizmus

A turistaforgalom 2015-t31 kezd6dd folyamatos dinamikus béviilése 2019-ben kissé lassult.®
2020-ban pedig a koronavirus-jarvany hatasara marcius kozepét6l latvanyosan visszaesett,

gyakorlatilag szinte meg is szlint a forgalom.

A jarvany kezdete utan gyakorlatilag megsziint a kilfoldi turista-forgalom. 2021 év els6 ot
hoénapjaban azonban mar Ujra éledezni kezdett els6sorban a belfoldi idegenforgalom, és 497
ezer vendég 1.443 ezer ¢jszakat toltott el magyarorszagi szallashelyeken. Azonban ezzel még
mindig a vendégek szama 74 szdzalékkal, a vendégéjszakake 68 szdzalékkal maradt el a 2020-
as forgalomtol. A kiilfoldi-vendég éjszakak szama 82 szazalékkal estek vissza az egy évvel

korabbihoz viszonyitva.

A belfoldi vendégek 2021 januartol 1.034 ezer éjszakat toltottek kereskedelmi szallashelyeken,
ez 55 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitol. Hatalmas visszaesés a kereskedelmi
szallashelyek bruttd arbevételében, hogy az évkezdettdl csupan 28 milliard forintot ért el, ez

pedig folydaron 68 szazalékkal kevesebb, mint 2020 azonos idészakaban.

8 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ksz2106

HELYZETKEP 2021. elsé félévérél


https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ksz2106

A vendégéjszakak szama (ezer éjszaka)
5000
4480 ~— 4697
4 500
4000
3500 3115 3193
3000 2600
2603 2502 2610
2500 2322 2090
1969 2024
2 000 1706 1750
1328
1500 1105
968
1000
174 224
o || ‘ 1 “ || I |81“°|‘ 1| e m||
o II I II II m m l-I . | --I --I I-I I-I I
(%) (%] (%) (%) wv — — — — — — (%] (%) (%) (%]
3£ 23323338388 3£282332338833%8%F3¢£ 383
S S g5 3 2 eEQEEL S5 ELE 2 ES 3 3 EQEEL S L S ES
. T ® 2% 28T &E ST e g¥ gt =
5 o © o o > o o
© (V] c o © [} c Eel
> b
2019. 2020. 2021.
M Belfoldivendég-éjszakak szama a szallodakban E Kiilfoldivendég-éjszakak szama a szallodakban
m Vendégéjszakak szama az 6sszes szallashelyen

Forras: KSH, sajat szerkesztés

Nagyon rossz honapokat €It at az idegenforgalmi szektor, hiszen a kiilfoldi vendégek 2020
aprilisdban és majusdban tizedannyian sem jottek, mint 2019-ben. 2020 juniusaban még a
magyar turistak szama is csak a 2019 évi kétharmadat érte el. A 2020 évi szinte teljes leallas
miatt a jelenlegi novekedés a vendégéjszakak szamaban is aprilisban 215, majusban 241,
juniusban 72 szdzalékos volt. Mikozben a szektor miikodése szinte ellehetetleniil, mert a
jarvéany elotti szintnek a kozelébe sem képes érni, igy a bevételek a sziikségeshez képest Oriasi

hianyt jelentenek.

A GDP FELHASZNALASI OLDALA

A haztartasok jovedelme, fogyasztasa, megtakaritasai

A 2020 év tavaszan megjelent jovedelmi felvétel a haztartasok 2019. évi anyagi helyzetét

mutatja be®. A vizsgalati eredmények tiikrozik azokat az ellentmondasokat, amelyek 2010 6ta

% https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/hazteletszinv/2019/index.html
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az ¢életszinvonal alakulasat befolyéasoljak. Egyrészt pozitiv fejlemény, hogy tobb éves zuhanas
utan az utobbi 6t évben érzékelhetden néttek a realjovedelmek, és azok mar meghaladtdk a
2008. évi valsag elotti szintet. Masrészt az emelkedés foként a magasabb jovedelemmel
rendelkez0 rétegeket érintette, és nagyrészt kimaradnak a nehéz koriilmények kozott €l
csaladok. A tarsadalmi kiillonbségek — az EU jelentései szerint - sem csokkentek, és tobb
dimenziéban tovabb ndttek. A magasabb jovedelmii rétegek életkdriilményei jelentdsen
javultak. Valtozatlanul veszélyeztetett a gyermekek és a fiatalkoruak jelentés hanyada. Emellett
tovabbra is nagyok ¢€s egyre ndonek a teriileti egyenldtlenségek, az észak-magyarorszagi
régidban minden negyedik csalad, a haztartasok mintegy negyede a jovedelmi szegénység és a

tarsadalmi kirekesztodés veszélyével €l.

A lakossagi felvétel szerint 2019-ben az egy fore juto éves bruttd jovedelem 2.013 ezer forintot,
a nett6 jovedelem atlagosan 1.616 ezer forintot tett ki. A brutté jovedelem 10,9 szézalékkal, a
netté 12,8 szézalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. 2019-ben a fogyasztdi arak 3,4
szazalékkal emelkedtek, igy a realjovedelmek jelent6sen, 9,1 szazalékkal néttek. Ez a
szdmottevd jovedelememelkedés egyben kompenzalta az el6zd évek komoly életszinvonal
csOkkenését, ezzel a 2019. évi atlagos nettd jovedelem realértékben 40,1 szazalékkal, tehat

érzékelheté mértékben meghaladta a 2010. évit.

A tarsadalom jovedelem-szerkezetében érezhetd valtozasok mentek végbe 2010 ota. 2010-ben
a felsé decilisbe tartozok atlagos bruttd jovedelme az also decilisbe tartozokénak 8,1-szerese,
2019-ben viszont mar 9,5-szerese volt, azaz 1,4 ponttal nétt. A legtehetdsebbek nettd jovedelme
az also decilisbe tartozokénak 2010-ben 7,3-szerese, 2019-ben 7,6-szerese volt, azaz 0,3 ponttal
emelkedett, ami szintén jOvedelemarany atrendezddést tiikr6z az alacsonyabb jovedelmi
rétegbe tartozok hatranyara. A jovedelemszerkezet kedvezotlen alakulasara utal, hogy csak a
hetedik decilisbe tartozok érték el a nettd jovedelem orszagos atlagat, vagyis a tarsadalom
kevesebb, mint egyharmada juthatott el erre a jovedelmi szintre. Még nagyobb aranytalansagot
mutat, hogy még a kilencedik decilisbe tartozok relativ 4tlagjovedelme sem nétt kilenc év alatt
az orszagos atlaghoz képest, mikozben a legfelsd decilisbe tartozok jovedelme az orszagos
atlaghoz viszonyitva tovabb emelkedett. A jovedelmek az egyes tarsadalmi csoportokban eltérd
moddon valtoztak, amelynek eredményeként az alacsony keresetli csalddokban az egy fore jutd
nettd jovedelem az orszadgos atlag kevesebb mint egyharmadat tette ki, a legmagasabb

jovedelemmel rendelkezd haztartasokban viszont az atlagos mérték csaknem két és félszeresét.
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A jovedelem-felvétel adatai azt is mutatjak, hogy a gyermekes csaladok jovedelmi pozicioja
csak részlegesen javult a gyermek nélkiili csaladokéhoz képest. A gyermekes csaladok egy fore
jutd atlagos jovedelme 2019-ben 1.346 ezer forint volt, azaz alig tobb mint négydtode az
orszagos atlagnak. A gyermek nélkiili csaladok egy fore jutd jovedelme 1.866 ezer forint volt,
az orszagos atlagnal 15,5 szazalékkal magasabb. Az elemzett kilenc évben a gyermekes
csaladok egy fore juto realjovedelme 46,1 szazalékkal, a gyermek nélkiili csaladoké pedig 32,6
szazalékkal emelkedett. Azaz a csaladi adokedvezmény javitotta ugyan a gyermekes csaladok
kedvezdtlen az egysziilds csaladok helyzet, amelyekben a vizsgalt kilenc évben az egy fore jutod
jovedelem vasarloértéke az orszagos atlagnal kisebb mértékben, 19,8 szazalékkal emelkedett.
E csaladokban 2019-ben az egy fore jutd nettd jovedelem mindossze 1.094 ezer forintot tett ki,
azaz az orszagos atlagnak alig tobb mint kétharmadat, 67,7 szazalékat. Az adatok szerint a
kétsziilés harom- és tobb gyermekes csalddoknak is csak részben segitett a jelentds csaladi
adokedvezmény, tobbségiik legfeljebb részlegesen tudta igénybe venni azt, mivel a bruttd
keresetiik ado- és jaruléktartalma alacsonyabb az adokedvezményénél. 2019-ben e csaladokban
az egy fore juto atlagos netto jovedelem minddssze 1.007 ezer forint volt, az orszagos atlagnak

kevesebb, mint kétharmada.

A mult évi adatfelvétel szerint a jovedelmi szegénységgel vagy tarsadalmi kirekesztettséggel
érintett népesség 1.695 ezer 16t tett ki, az Osszlakossag csaknem egydtodeét, 17,8 szazalékat; ez
1,1 szazalékpontos csokkenés az el6z6 évhez képest. A szegénységgel és tarsadalmi
kirekesztettség kockazataval stjtott népességen belill a relativ jovedelmi szegénységben ¢élok
szama 1.169 ezer {0 volt, ardnya a népességben 12,3 szazalék, 1,8 szazalékponttal alacsonyabb
a 2010. évi értéknél. Kedvezd, hogy e kilenc év alatt jelentdsen, 14,2 szazalékponttal, 9,5
szazalékra mérséklddott a 18 éven aluliak korében a relativ jovedelmi szegénységben élok
aranya. Kritikus az idds, tobbletjovedelem szerzésre kevésbé képes személyek helyzete. A 65
éven feliiliek korében 2010 6ta haromszorosara, 4,9 szazalékrol 15 szazalékra nétt a szegények
aranya. A 65 éven feliiliek korében mért érték magasabb a teljes népesség korében rogzitett
jovedelmi szegénységi aranynal. A masik, ugyancsak kritikus sorsu réteg a munkanélkiilieké,
amely korben a szegények aranya természetszeriien meghaladja az orszagos atlagot. Ezen
rétegnél a szegénységi arany 44,6 szazalék volt, az orszdgos atlag tobb mint hdrom és

félszerese.

HELYZETKEP 2021. elsé félévérél



A legkritikusabb és a legnagyobb tarsadalmi kockazathordozé a felndvekvd nemzedék, a
gyermekek helyzete. 2019-ben a 18 éven aluliak 17,7 széazaléka élt a szegénység vagy a
tarsadalmi kirekesztddés kockéazatanak kitett csaladban. Az elmult kilenc évben bekdvetkezett
ugyan javulds, ennek ellenére valtozatlanul magas a veszélyeztetett gyermekek aranya.
Kiilondsen rossz helyzetben vannak az egysziils csaladok, amelyeknek — a kilenc év el6ttihez
képest bekovetkezett 18,7 szazalékpontos ardnycsokkenés ellenére — 38,7 szazaléka ¢l
szegénységben vagy tarsadalmi kirekesztddésben. Az egysziilds csalddokéhoz viszonyitva
kedvezObb a kétsziilos, harom- vagy tobb gyermekes csaladok anyagi helyzete. A szegénység
vagy tarsadalmi kirekesztettség koriilményei kozott ¢lok aranya koriikben jelentdsen, 29,7
szazalékponttal csokkent a 2010. évihez viszonyitva. Az aranycsokkenésben szerepet jatszott a
haromgyermekesek szamara nyujtott adokedvezmény érvényesitési lehetdségének kiterjesztése

a jarulékokra is.

Kiilonosen sulyos probléma, hogy a roma népesség tobb mint fele, 52,9 szédzaléka van kitéve a
szegénység vagy tarsadalmi kirekesztédés kockazatinak. Rendkiviil sulyos tarsadalmi
probléma a szegénysé¢g mélységének novekedése. Ezek az adatok a kézelmultban felkeriiltek

az Eurostat adatbazisaba'®.

Jovedelem és fogyasztas

A lakossag betétallomanya 2021. méjus folyaman 17 milliard forinttal emelkedett, és a honap
végén 11.674 milliard forintot tett ki. A forintbetétek volumene 67 milliarddal csokkent, a
devizabetéteké tranzakciok eredményeként 140 milliard forinttal nétt, arfolyamvaltozasok
kovetkeztében 55 milliard forinttal csokkent. A haztartdsok betétdllomanya Osszességében
tranzakciok eredményeként 131 milliard forinttal emelkedett. Az Allamadéssig Kezeld
Ko6zpont adatai szerint az 6todik honap végén a lakossag birtokdban 9.535 milliard forint értéki
allampapir volt, ez 4 szdzalékkal nagyobb, mint az év elején. A lakossag hitelalloméanya
majusban 141 milliard forinttal nétt, és a honap végén 8.581 milliard forintot tett ki. A
forinthitelek volumene 142 millidrddal emelkedett, mig a devizahitelek &llomanya

arfolyamvaltozas kovetkeztében 1 milliard forinttal csokkent. A lakossagi devizahitelek ho végi

10 A mélyszegénység mérésére a relativ szegénységi rést alkalmazza a tarsadalomstatisztika, ami a szegények
medianjovedelmének és a szegénységi kiiszobnek a kiilénbsége a szegénységi kiisz6b szazalékaban kifejezve. Ez
a statisztikai mutatd arra vilagit ra, hogy szegények jovedelme mennyivel alacsonyabb a szegénységi kiiszobnél,
azaz a median jovedelem 60 szazalékanal. Ez szegénységi rés 2010-ben 18,2 szazalék, mig 2019-ben ennek
kétszerese, 36,3 szazalék volt. Ugyanez a mutato a 18 év alattiak esetében 18,6 szazalékroél két és félszeresére,
47,6 szazalékra, a 65 éves és id6sebbek esetében pedig 10,2 szazalékrdl hdarom és félszeresére, 37,8 szazalékra
emelkedett. Az Eurdpai Unidban ezek az értékek kirivéan magasak.
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aranya a teljes lakossagi hitelvolumennek minddssze 0,3 szazalékat jelentette. A haztartdsok
hitelalloménya tranzakcidk eredményeként — szezonalisan kiigazitva — 126 milliard forinttal

emelkedett.

Beruhazasok

2021 I. negyedévében a beruhazasok1l 2,5%-kal néttek az el6zd év azonos idészakahoz és
0,5%-kal az el6z6 negyedévhez képest, folytatodott az el6z6 negyedévben elkezdddott
folyamat. Az ¢lénkiilést az el6z6 negyedévhez hasonloan megint a koltségvetés €s a haztartasok
novekvo aktivitdsa eredményezte, de a vallalkozasok fejlesztései tovabbra is csokkentek. A
vallalkozasok a meghataroz6 sulyu feldolgozoipari és az infrastrukturalis fejlesztéseiket
visszafogtak, igy az ingatlaniigyletek ¢és a kereskedelmi beruhdazasok novelték a
nemzetgazdasagi teljesitményt. Az épitési beruhdzasok szezondlisan kiigazitott volumene

0,9%-kal csokkent, a gép- és berendezésberuhazasoké 1,5%-kal nétt.

A beruhazasok teljesitményértékének 53%-at kitevd épitési beruhdzasoké 1%-kal csdkkent,
mig a 46%-ot kitevd gép- ¢és berendezésberuhazasoké 7%-kal nott. A gép- és

berendezésberuhazasok mintegy héttizede importbol szarmazott ebben az idészakban.

A legalabb 50 f6t foglalkoztatd vallalkozasok beruhdzasi teljesitmény 53%-at valositjak meg,
a fejlesztéseik volumene az el6zd negyedévek atlagos litemével 1ényegében megegyezden,
6,3%-kal mérséklodott. Ebben foleg a kiilfoldi érdekeltségli vallalkozasok visszafogott
fejlesztésel érintettek. A beruhazasok 13%-at megvaldsito koltségvetési szervek fejlesztései
31%-kal néttek. Az onkormanyzatok fejlesztései visszaestek, mig a kdzponti kozigazgatasi

szervek targyieszkdz-beszerzései kétszeresére emelkedtek.

2021 elsd negyedévében alegtobb nemzetgazdasdgi agban bdviiltek a beruhdzéasok.
A nemzetgazdasagi fejlesztések 0todét az ingatlaniigyletek teljesitménye adja, 2,2
szdzalékpontot jelentve a nemzetgazdasdgi beruhazasok volumenndvekedésében. E szféra
beruhazasi teljesitménye 12%-kal ndtt, a meghatdrozo salyt lakasépitések jelentds

eredményeként.

11 hitps://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ber2103
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Nemzetgazdasagi beruhazasok VOLUMENVALTOZASA
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

Szintén jelentés mértékben (0,9 szazalékponttal) emelte a nemzetgazdasagi beruhazasok
volumenvaltozasat a kereskedelem, gépjarmiijavitas nemzetgazdasagi dgban regisztralt 16%-
os volumenndvekedés. Itt szamottevéen bdviiltek a kiskereskedelmi iizletek targyiddszaki

fejlesztései.

A kozigazgatds, védelem nemzetgazdasagi ag jelentésen 1,2 szazalékponttal novelte a
beruhazasok volumenét. A teriilet fejlesztései kozel 30%-kal boviiltek, amiben kiemelt szerepet

jatszottak az arvizvédelemmel kapcsolatos fejlesztések is.

Ugyanakkor tobb nemzetgazdasagi ag jelentdsen mérsékelte a beruhazasok volumenbdviilését.
A nemzetgazdasagi beruhazasok 27%-at ado, a legnagyobb sulyt
képviseld feldolgozoipar fejlesztései 2021. 1. negyedévében 10%-kal mérséklodtek a magas
bazishoz képest, a széllitas, raktarozas beruhdzési volumene az eldz6 negyedévinél nagyobb
titemben, 16%-kal csokkent, a kedvezétlen teljesitmény mogott tovabbra is elsdésorban az allami
infrastrukturalis fejlesztések mérséklodése allt. A mezdgazdasag beruhazasi teljesitménye
jelentdsen, 26%-kal elmaradt az egy €vvel korabbitdl, a gazdalkodok kevesebb tenyészallatot
vettek. A mezbgazdasag igy 1,7 szazalékponttal fogta vissza a nemzetgazdasagi beruhazasok

volumenének novekedését.
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Kiilkereskedelem

A kiilkereskedelmi forgalom immar hat év ota tartd dinamikus bdviilése a vilagjarvany
kovetkeztében megroppant. 2021 majusaban a kivitel volumene 1,7 szazalékkal csokkent az
el6z6 honaphoz, és munkanaphatassal korrigalt adatok alapjan 33,3 széazalékkal nétt a 2020
¢évihez képest. A behozatal volumene szezondlisan és munkanaphatassal korrigalt adatok
alapjan 1,1 szdzalékkal emelkedett az el6z6 honaphoz, ¢s munkanaphatéssal korrigalt adatok

alapjan 30,9 szazalékkal n6tt az el6z6 évhez képest.

Az elsd 6t honapban az export volumene 21 szazalékkal, az importé 16,4 szdzalé¢kkal haladta
meg a 2020 évit. A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 1.075 milliard forintot, illetve 2.996
millidé eurot tett ki, 613 milliard forinttal, illetve 1.624 millié eurdval tobbet, mint 2020 év
azonos iddszakaban. A kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala a kivitelben 5,4
szazalékkal, a behozatalban 6,4 szazalékkal nott, a cserearany 0,9 szazalékkal romlott. A forint
az eurdhoz képest 4,3 szazalékkal gyengiilt, az amerikai dollarhoz viszonyitva 5,2 szazalékkal

er6sodott.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitoeszkozok kivitelének
volumene az elsé 6t honapban nyers adatok szerint 31 szazalékkal, a behozatal¢ 27,8
szazalékkal emelkedett. Az arufécsoport egyik meghatarozé termékkore, a hiradastechnikai
késziilékek euro értékben szamitott exportja 19,2 szazalékkal, a masik 1ényeges termékcsoport,
a villamos gépeké ¢és késziilékeké 35,3 szazalékkal, az energiafejlesztd gépeké ¢&s
berendezéseké 28,3 szazalékkal, a kozuti jarmiiveke 34,7 szazalékkal emelkedett. A mésodik
legjelentésebb arufécsoport, a feldolgozott termékek exportvolumene nyers adatok szerint az
elsd 6t honapban 12,8 szazalékkal, az importé 10,4 szdzalékkal nétt. Az arufécsoporton beliil
meghatarozo gyogyszerek kivitele euréban mérve 4,8 szazalékkal, behozatala 3 szazalékkal
mérséklddott, mig a masik szintén fajsulyos termékcsoport, a szakmai, tudoményos ellen6rzo
miuszerek kivitele 24,6 szazalékkal nott, behozatala 13,8 szazalékkal visszaesett. A
jarmiiiparhoz kapcsolodd gumigyartmanyok exportja 22,2 szazalékkal, importja 25,6
széazalékkal boviilt, a mlianyag alapanyagok eurdban szamolt kivitele 65,6 szazalékkal, importja

28,5 szazalékkal emelkedett.
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Az energiahordozok importvolumene az elsé 6t honapban 8,5 szazalékkal visszaesett; euroban
mérve a kdolaj behozatala 1,5 szazalékkal, a villamos energiaé¢ 28,5 szazalékkal, a foldgazé

59,9 szazalékkal emelkedett.

A kivitelben harmadik legnagyobb arufécsoport, az élelmiszerek, italok és dohanytermékek
exportvolumene az els6 6t honapban 2 szazalékkal noétt, a behozataluké 0,3 szazalékkal
csokkent. A gabona és a gabonakészitmények eurdban szamitott exportja 0,6 szazalékkal
mérséklodott, mig az ¢ldallatoké 21,5 szézalékkal, a tejtermékeé és a tojasé 0,8 szazalékkal, a

husé és a huskészitményeké 9,6 szdzalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest.

Az 6todik honapban az Europai Unid tagallamaival folytatott kiilkereskedelem 217 milliard
forint, illetve 613 millié eur6d aktivummal zarult. Az oda iranyuld export volumene 32,2
szazalékkal, az onnan érkez6 importé 42,5 szadzalékkal emelkedett. Az Unidn kiviili allamokkal
folytatott kiilkereskedelem 197 milliard forint, illetve 545 milli6 eurd passzivummal zarult. Az
azokba iranyuld kivitel volumene 37,1 szdzalékkal, az onnan szirmazd behozatalé 9,1

szazalékkal nott az egy évvel korabbihoz képest.

Egy honap alatt tovabb javultak kiilkereskedelmiink eredményei. 2021. jiniusdban mar 680
millié eurd volt a termék-kiilkereskedelmi tobblet, az export 11, az import 4,2%-kal nott
majushoz képest. Az export eurdéban szamitott értéke 22, az importé 24%-kal lett magasabb

2020 azonos idészakanal®?,

A termék-kiilkereskedelmi egyenleg 1,7 millio eurdval javult. 2019. juniushoz képest az export

¢és az import eurdértéke egyarant 18%-kal volt magasabb.

2021. jiniusban a kivitel értéke 10.476 milli6 eurot (3668 milliard forintot), a behozatalé 9.796
milli6 euro6t (3431 milliard forintot) tett ki. A termék-kiilkereskedelmi tobblet 680 milli6 eurd
- azaz 237 milliard forint - volt. A magyarorszagi vallalkozasok a kivitel 77%-at, a behozatal
72%-at az EU27 tagallamaival bonyolitottak. Az export euroban szamitott értéke 22%-kal, az
importé 24%-kal nétt.

12 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kue2106
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Foglalkoztatottsag, munkanélkiiliség

2021 majus—jualiusaban'® 4 milli6 647 ezer f8 dolgozott hazankban, az el6z8 év azonos

idészakahoz képest 62 ezer fovel tobben. A 73,3%-os foglalkoztatdsi rata az egy évvel

korabbinal 1,8 szdzalékponttal nagyobb.

13 KSH HETI MONITOR, 2021.08.27.

https://www.ksh.hu/heti-

monitor/index.html?utm_source=kshhu&utm medium=banner&utm_ campaign=home
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kivételével, valamennyi korcsoportban nétt 2020 képest. A foglalkoztatéasi rata Budapesten volt

a legmagasabb (78,9%) és Somogy megyében a legalacsonyabb (65,7%).

A hazai elsédleges munkaerdpiacon 4 millio 476 ezer 6 dolgozott, 75 ezer fovel tobben, mint
egy ¢évvel korabban. A kiilfoldon dolgozok 1étszdma 84 ezer 6, ez 16 ezer fovel csokkent. A
tavmunkdban vagy home office keretében dolgozok ardnya 8,4% volt, 3,9 szazalékponttal
kordbban. A

kereskedelemben (—23 ezer f6) és a szocialis ellatasban (—15 ezer f6) tortént, a szallashely

kevesbb, mint egy évvel legnagyobb mértékli 1étszdmcsokkenés a

szolgaltatasban még mindig 5 ezer fovel kevesebben, a vendéglatasban viszont 12 ezer fovel

tobben dolgoznak, mint 2020. m4ajus-juniusban.

A munkaerépiac fontosabb datai negyedévenként, 2018-2021

Tartésan
Aktlyltam Foglalkoztatasi | Munkanélkiili- mupll(_alll(elk
, arany rata ségi arany u-1€ Nyilvantartot
Ev | né | 1574 éves 15 64 & .y aranya | t alliskeres6k
népességben, | 7 gves(y ey le):ves(y osszes szama, 6
% népességben, % | népességben, % | o s
lin beliil, %
l. 64,6 72,0 34 37,8 278 835
2019 I 64,7 72,1 3,2 35,7 248 199
: Il. 64,9 72,4 3,4 34,1 243 356
V. 64,8 72,4 3,2 30,8 234 903
l. 64,5 71,9 3,6 29,8 281 273
sop0| W | 644 71,0 45 20,9 376 290
: I1. 65,3 72,4 4,3 31,0 323 408
V. 65,1 72,5 4,1 31,6 290 694
20o1| T 64,8 718 45 251 303 631
: 1. 65,4 72,8 41 31,9 265 497

Forrdas: KSH (lakossdgi munkaerdfelvétel), Nemzeti Foglakoztatdsi Szolgdlat

2020-hoz képest 114 ezer fovel csokkent a nem dolgozdk szama. A munkanélkiiliek 197 ezer
fos 1étszdma most 27 ezer fovel alacsonyabb, mint egy éve. A munkanélkiiliségi rata 4,1%, ami
0,6 szazalékponttal kisebb. A munkanélkiiliségi rata Nograd megyében volt a legmagasabb
(11,7%) és Gyor-Moson-Sopron megyében a legalacsonyabb (1,2%). A potencialis munkaerd-

tartalék 2020-hoz viszonyitva 78 ezer fovel csokkent, aranya orszagosan 4,8%-0t tett ki, ezen
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beliil Eszak-Alfoldon a legmagasabb (7,6%) és Nyugat-Dunantilon a legalacsonyabb (2,8%).

Minden régidban csokkent a munkaerd-tartalék aranya az elmult egy év alatt.

Az intézményi munkaiigyi statisztika adatai szerint az els6 6t honapban a vallalkozasoknal, a
koltségvetési szerveknél és a nonprofit szervezeteknél — a kozfoglalkoztatottakat is
beleszamitva — 3.134 ezer f0 allt alkalmazasban, 2,1 szazalékkal tobb, mint egy évvel kordbban.
A kozfoglalkoztatottakat figyelmen kiviil hagyva az alkalmazottak ilyen mdédon szamitott
létszama 2,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A koltségvetési intézményeknél —
a kozfoglalkoztatottak nélkiil — 651 ezer fot alkalmaztak, 0,2 szazalékkal kevesebbet, mint a

mult év azonos idészakaban.

Juniusban Magyarorszag 4,0%-0s munkanélkiiliségi ratdjaval a hatodik helyen allt az uni6s
tagorszagok rangsoraban. A munkanélkiiliségi rata alacsonyabb volt a 6,8%-0s unios atlagnal -
¢és csak Csehorszag, Hollandia, Lengyelorszag, Malta és Németorszag munkanélkiiliségi adatai

kedvezObbek.

Az Eurépai Unié munkanélkiiliségi aranya a virusfertdzés tomeges eurdpai megjelenésétol
2020 februar és 2021 junius kozott — bizonyos ingadozéasokkal — 0,5 szdzalékponttal 7,1
szazalékra, ezen beliil az eur6zonaé¢ 0,3 szazalékponttal 7,7 szazalékra emelkedett. A 27
tagallam munkanélkiiliségi rata alapjan felallitott rangsordban Magyarorszag a 4 szazalékos
mutatoval a kedvezd foglalkoztatottsagi viszonyokat jelentd 22. helyen van. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban a 2020. februéri 3,5 szazalék-os munkanélkiiliségi rata ez év juniusara

5,9 szazalékra emelkedett.

2021 majusaban a 431.600 forint bruttdé atlagkereset a 2020 évit 8,2%-kal meghaladta,
ugyanakkor az 4prilis havinal 2,1%-kal volt alacsonyabb. A havi brutté atlagkereset a
vallalkozasoknal 444.200, mig a koltségvetésben 407.100 forint volt, ez 6,7, illetve 10,6%-kal
magasabb, mint egy éve. A brutto atlagkereset 8,2%-kal, a realkereset 2,9%-kal nagyobb az egy

évvel korabbinal.

A szamfejtett bruttd keresettomeg 1,3 ezer millidrd forint volt 2021 méjusdban. Ez
kiemelkedden, 17,7%-kal nagyobb az egy évvel kordbbi alacsony bazisnal, §sszefiiggésben az
elsé hullam jarvanyintézkedéseinek munkaerdpiaci hatdsaival. Az atlagkereset 8,2%-kal, mig a
keresettomeg 17,7%-kal nétt az el6z6 év majusahoz képest. A keresettomeg ndvekedése

jelentésen meghaladta az atlagét, a 2020 majusi bazis miatt.
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Teljes munkaidében allok brutto havi atlagkeresete, Ft/fo

nélkiil

2021.
Nemzetgazdasag
januar | februar | marcius | aprilis | majus
Nemzetgazdasagi agak egyiitt 411 032|414 405 | 435166 |440 640 431559
Mezdgazdasag, erdégazdasag, halaszat 305542 | 303 786 | 323 509 | 333 123 | 333 563
Ipar 431465 (429 775 | 464 780 | 471014 | 458 627
Epit6ipar 316 846 | 324 046 | 334 600 | 337 141 | 344 497
Kereskedelem, gépjarmujavitas 385734400 335 | 414 205 | 402 113|398 654
Szallitas, raktarozas 383780 | 368 555 | 382 577 | 391108 | 404 009
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 247 451|252 770 | 253 385 | 255996 | 265 335
Informacio, kommunikacid 689 099 | 734 255 | 756 969 | 730 577 | 699 417
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 714 910 | 692 804 | 744 423 | 907 960 | 719 998
Ingatlantigyletek 355379361 132 | 362010 | 381 790|374 265
tesvzéifﬁ;‘;%tg“doményos’ mfiszaki 578 488 | 577 420 | 630 365 | 636 257 | 601 161
t Qg&g:ggaﬁv és szolgaltatasi 341 455 | 331 948 | 366 424 | 354 126 | 350 062
Sozigazgatis, védelem; tarsadalom- 457 176 | 472 788 | 470049 | 486 179 | 475 811
Oktatas 378499 381 735 | 391 236 | 391 487|394 346
Human-egészségligyi, szocialis ellatas 323923327 378 | 344505 | 351563 |357073
Miuvészet, szorakoztatas, szocialis ellatas | 412 007 | 409 613 | 410 682 | 424 113 | 424 771
Egyéb szolgaltatas szocialis ellatas 301395306411 | 311418 |313316|315790
Nemzetgazdasag kozfoglalkoztatottak 421732 | 425100 | 445593 | 451 834 | 442 473

Forras: KSH

A kozfoglalkoztatottak szama 2021. méjusaban 87 ezer {6 volt, 0,6 szazalékkal tobb, mint egy

honappal, €s 1,7 szazalékkal tobb, mint 2020-ban. A teljes munkaidében dolgozé kozmunkasok

brutté atlagkeresete az elsé 6t honapban 83.800 forint volt, nominalértékben 2 szdzalékkal tobb,

mint az el6z6 év azonos idészakaban. A kozmunkasok atlagos keresete a jogszabalyban eldirt

minimalbérnek alig felét tette ki. A kozfoglalkoztatottak nettd atlagbére egy év alatt 1,8

szazalék-ot veszitett a vasarloértékébol.
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A teljes munkaidében alkalmazasban allok keresete (Ft/f6/hd)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A nemzetgazdasagban a teljes munkaiddben foglalkoztatottak bruttd atlagkeresete az elsd ot
hoénapban 414.200 forint volt, 9,5 szazalékkal tobb, mint egy évvel azel6tt. A bruttdé median
kereset 326 ezer forintot tett ki, 8,7 szdzalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A median
kereset 21,3 szazalékkal volt kisebb az atlagkeresetnél. A versenyszféraban a legalabb o6t f0s
vallalkozasoknal — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — 437.400 forint volt
az atlagos kereset, 9,3 szazalékkal haladta meg a 2020 évit. A koltségvetési intézményekben —
a kozfoglalkoztatottak bére nélkiill — 435.800 forint a keresetek atlaga, 12,4 szazalékkal

magasabb, mint egy éve.

Az alkalmazasban allok nett6 atlagkeresete az els6 6t honapban 275.400 forint volt, jellemzden
a bruttdéval azonos mértékben, 9,5 szazalék-emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest. A
fogyasztoi arak ebben az iddszakban 3,9 szazalékkal emelkedtek, igy a KSH adatai alapjan a
redlkereset 5,4 szazalékkal nétt. A versenyszféraban a legalabb 6t fos vallalkozasoknal az elsé
Ot honapban a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitott 290.900 forintos nettd atlagkereset 9,3

szdzalékkal volt magasabb az egy évvel azel6ttinél. A koltségvetési intézményekben ezen
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iddészakban — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — a 289.800 forintos nettd

atlagkereset 12,4 szazalékkal haladta meg az egy évvel azeléttit.

II. MONETARIS ES FISKALIS HELYZETKEP

2021 elején a magyar gazdasag négy negyedéves folyo fizetési mérlegének tobblete a GDP
0,2 szazalékara, kiilsé finanszirozasi képessége a GDP 2,1 szazalékara emelkedett. A kiilsé
egyensulyi mutatok javulédsa elsdsorban az druegyenleg tobbletének novekedésére vezethetd
vissza, amihez tobbek kozott a kiilso kereslet és az ipari termelés felfutdsa melletti
exportnovekedés €s a cserearanyok alakulésa is hozzajarult. Az exportbevételekkel
parhuzamosan a kiilfoldi tulajdonu vallalatok nyeresége is emelkedett, ami a
jovedelemegyenleg hianyanak enyhe emelkedésében tiikr6zdott. A tovabbra is magas EU-S

forras-lehivas a transzferegyenlegen keresztiil javitotta a gazdasag kiilsé egyensulyi helyzetét.

A finanszirozasi adatok alapjan 2021 elsdé negyedévében a tokekifektetések ndvekedése mellett
a netto kiils6 adossagmutatd a GDP 8,6 szazalékat tette ki. 2021 marciusadban az orszag
nemzetkdzi tartalékai 32 milliard eurot tettek ki, igy tovabbra is jelentdsen, 10 millidrd eurdnal

nagyobb mértékben meghaladja a befektetOk altal elvart, biztonsdgosnak tartott szintet.

A kiils6é finanszirozasi képesség novekedése dontéen a maganszektor novekvd pénziigyi
megtakaritasdhoz kothetd, mikdzben az allamhéztartas hidnya — a jarvany elleni védekezés, a
gazdasagvédelmi intézkedések és a visszafogottabb adobevételek mellett — tovabb emelkedett.
A lakossagi megtakaritdson beliil ismét jelentds volt az allampapir-vasarlasok nagysaga, ami

kiils6 sériilékenységi szempontbol valtozatlanul kedvezd folyamat.

A pénziigyi folyamatok rendezése

A valsaghelyzetet kovetd helyreallitas gazdasagpolitikai megoldasaival kapcsolatban eltérd
véleményeket fogalmaz meg a Pénziigyminisztérium és az MNB. A két allaspont elsdsorban a
magas allamhaztartasi hiany inflacios hatasardl szol és a megoldéasokat is kiillonbozdképpen
hatarozzadk meg. A valasztasok eldtt a kormanynak érdeke a gyors ndvekedés, de a minél

kevésbé magas inflacio is.
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A kormanyzat irrealis mértékben magas, 2022. évi deficitet hatarozott meg és a 2021. évi hiany
ez év eleji megemelésével is a késObbi novekedés lehetdségeit sziikiti, vagy el is lehetetleniti
azt. Az egyetlen megoldds az MNB szerint az lesz, hogy a valasztasok utan feltehetdleg
beruhdzasok visszafogdsaval probaljak majd kezelni a jelentésen mértékben elszabadult
deficitet. Az MNB fékezni probal, hiiteni a gazdasagot, a Kormany pedig folyamatos

koltségvetési kiadasokat noveld intézkedéseket hoz.

A magyar gazdasagvédelmi, gazdasag Ujrainditasi csomagok egyfajta gazdasagba pumpalt
pénzt jelentenek, amelyek nagy része valojaban az MNB-t3l szarmazott. Igy 2020 tavaszan, a
koronavirus-pandémia kezdetekor, a korlatoz6 intézkedések elsé kore idején vezette be a
Novekedési Hitelprogram (NHP) tjabb, Hajra névre keresztelt hitelkonstrukciojat. A
vallalatoknak sz616 tdmogatott hitel feltételei kedvezObbek voltak még a kordbbi NHP-kndl is,
¢s a piaci hiteleknél is joval kedvezdbbek. A cél a nehéz helyzetbe jutott kis- és kdzepes
vallalkozasok (kkv-k) megtamogatasa volt. Az egyik fontos eszkoz tehat a jegybanki NHP
Hajra (volt), és ezzel az MNB jelent0s 0sszeget nyomott a gazdasdgba. A program keretét
tobbszor felemelték, 3 ezer milliard forintig. A program mindig nagyon fontos eszkdz volt a
kivaltasara hasznaltak, késébb a beruhazasaik finanszirozasara. Ugyanakkor az NHP ezaltal
évente 22,5 szazalékponttal jarult hozza a GDP novekedéséhez. A Jegybank azonban a valsag-
helyzet megsziinésével be kivanja fagyasztani azokat az eszkozoket, amelyek a nehéz helyzetbe
kertilt gazdasagi szereplok szamra a tulélést jelentették. Az NHP Hajrat tehat, mint egy

valsagkezeld eszkozt a valsag végével meg is kell szlintetni.

A jegybankban ugy latja, hogy a vallalati szektor és a bankrendszer mar abban az allapotban
van, hogy at lehet allni a piaci alapu hitelezésre. Jelenleg a jegybank monetéris fordulatra
készil, egy szigoritasi ciklus elkezdésére. A gazdasag tulflitotté valhat, elszabadulhat az
inflacio, ezért hiiteni akarjdk a gazdasagot. Ezzel pedig nehezen Osszeegyeztetheté az NHP
Hajra fenntartdsa, hiszen az fiiti a gazdasadgot. Nincs mar ra sziikség, valosziniileg jon helyette
1j, kisebb program, példaul egy Zold Otthon Program, amellyel az energiahatékony

lakasberuhdzasokat lehetne timogatni.

Az NHP keret kimertilése elott jovahagyott igényléseket még be fogjak fogadni. Valdsziniileg
néhany honapon beliil kimeriil a keret és a program lezarul. Az év masodik felében minden

bizonnyal mérsékelt hitelezés lesz megfigyelhetd a vallalati hitelek piacan.
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Tovabbi jelentds terhet varrt a bankok nyakédba a kormany a hitelmoratéoriummal is, amely

megsziintetése szintén sok nehézséget tdmaszt majd az igénybe vevoknek is.

A gazdasagpolitika ados az eurd bevezetésének tervezett datumaval is. Ez Horvatorszag
és Bulgaria euro-ovezeti csatlakozasi kérelmével iddszeriivé is valik. Az bizonyos, hogy
ezek az orszagok az altaluk teljesitett maastrichti kritériumokkal semmilyen érdemi, hosszu
tava versenyeldnyt nem fognak szerezni, de ugyanakkor a makropénziigyi stabilitdsukrol
atfogd képet tudnak adni. Fontos kérdés — f6leg Magyarorszag szamara - hogy az euro
bevezetése utdn mitdl lesznek a kiilpiacokon versenyképesek az adott orszdgok sajat
vallalkozésai. Az unids fiskalis szabalyok mellett, a monetaris politika onallésdganak - azaz a
kamatpolitika és a hitel0sztonzés sajat szabalyozasanak - elvesztésével a horvat és bolgar
vallalatok kiilpiaci versenyképessége kizarolag a termelékenységiik, az innovativ képességiik,
vagyis egyértelmiien a vallalatoknal megvalosulé szakmai képzettség, technoldgiai fejlodés €s

a termelés hatékonysagjavitasanak fliggvénye lehet.

Egy sikeres és biztonsadgos euro bevezetést csak felkésziilten hajthatunk végre. A pandémia
miatt a makrogazdasagi stabilitas helyreéllitasa fontos, hosszabb tdvon azonban a siker kulcsa,
hogy hazank kellden termelékeny és versenyképes gazdasdggal csatlakozzon. Ezzel
biztosithatd, hogy alljak a globalis versenyt a hazai vallalatok. A tovabbiakban ezért feltétleniil
ilyen kérdések tisztazasaval figyelhetjiik az MNB egyik legfontosabb {lizenetét, amely szerint a
Magyar Nemzeti Bank elkotelezett az eurd sikeres és biztonsdgos bevezetése irant. Most
kiilonosen iddészerli lesz annak megvaldsithatosdga, hogy az MNB az euro bevezetés
sikerességet €s a biztonsagat abban latja, hogy hazank makrogazdasagi stabilitasa fennmarad,

¢s a magyar gazdasag fenntarthatd gazdasagi felzarkdzéasa folytatodik.

Allamhaztartds - koltségvetési hidny, dllamaddssdg

A kormanyzati szektor 2021. I. negyedéves hidnya eldzetes adatok szerint 788 milliard forint,
azaz a GDP 6,1%-a volt. Az egyenleg 2020 azonos id6szakdhoz képest 664 milliard forinttal,
igy GDP-aranyosan 5,1 szédzalékponttal romlott. Az egyenleg romldsa a kiaddsoknak a
bevételeknél nagyobb mértékii novekedésébdl adodott. A jelentds romlas a covid-jarvany

okozta gazdasagi hatdsoknak és az azok enyhitésére hozott intézkedéseknek a kovetkezménye.
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A kormanyzati szektor bevétele 5.008 milliard, kiaddsa 5.796 milliard forint volt.
A bevételek 150 milliard forinttal, 3,1%-kal novekedtek. A jovedelemado-bevételek 27
milliard forinttal, 3,6%-kal boviiltek. A termelési adok 162 milliard forinttal, 8,3%-kal nottek,
az afabevétel emelkedése 157 milliard forint, 15,5%-0s. A tarsadalombiztositasi hozzéjarulasok
1 milliard forinttal, 0,1%-kal magasabbak. Az egyéb bevételek 41 milliard forinttal, 5,3%-kal
csokkentek.

A kormanyzati szektos kiadasa, bevétele, a GDP és a hiany GDP-aranya
(milliard Ft, %)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A kiadasok 16,3%-kal, 814 milliard forinttal emelkedtek. A kifizetett munkavallaloi
jovedelem esetében 107 milliard forint (9,0%) volt bdviilés, mig a pénzbeni tarsadalmi
juttatadsok 183 millidrd forinttal, 13,9%-kal novekedtek, mégpedig a 13. havi nyugdij
visszaépitésének kovetkeztében. A folyd termel6éfelhasznalas 165 milliard forinttal, 20,9%-Kal,
a kamatkiadasok pedig 40 milliard forinttal, 14,1%-kal néttek. A brutt6 alldeszkoz-felhalmozas
10 milliard forinttal, 2,6%-kal csokkent. A korményzati szektor egyéb kiadasai 330 milliard
forinttal, 32,7%-kal haladtak meg a 2020 I. negyedévit elsdsorban a jarvany gazdasagi

hatasainak kezelésére hozott intézkedések miatt.
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2021. II negyedévében tovabbi jelentds valtozasok torténtek. Az dallamhéaztartds —
onkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléletli konszolidalt hidnya az elsé félév végén
1.705 milliard forint, a moédositott éves hianycél 74,5 szazaléka lett. Az els6 hat honapban a
kozponti alrendszernek 11.641 millidrd forint bevétele keletkezett, amely a torvényi eldiranyzat
51 széazaléka, és 13.345 milliard forint kiadasa, az éves eldiranyzat 53 szazaléka teljesiilt. A
kozponti kdltségvetés igy szdmitott hidnya junius végén 1.535 milliard forint, a megemelt éves

eldiranyzat 70,6 szazaléka volt.

A gazdalkodé szervezetek az els6 fél évben 984 milliard forint adot fizettek, 26,6 szazalékkal
tobbet, mint a mult év azonos iddszakéban. Befizetéseik legnagyobb tételét a tarsasagi ado
képezte. Ezen a jogcimen a szabdlyozas valtozasa — a decemberi feltoltési kotelezettség
elmaradasa — kovetkeztében a kincstarnak 349 milliard forintos bevétele keletkezett, mintegy
kétszer annyi, 85 szdzalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A masodik legnagyobb tételt az
egyeb kozpontositott bevételek — a kornyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus és idéalapu
utdijak, valamint a birsagbevételek — jelentették. A gazdalkodo szervezetek befizetéseinek 23,8
szdzaléka, 226 milliard forint e jogcimen folyt be az dllamkincstarba; 6sszege 9,8 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbit. Az egyéb kozpontositott bevételek legnagyobb hanyada
valtozatlanul az elektronikus, valamint az idéalapu utdijak befizetésébdl ered. E jogcimeken
158 milliard forint realizalodott, 13 szazalékkal t6bb, mint a mult év azonos idoszakaban. Jinius

végéig az egy €vvel korabbihoz képest 7 szazalékkal csokkentek az allam birsagbevételei.

Fogyasztashoz kapcsolt adokbdl az elsd hat honapban 3.256 milliard forintot fizettek be a
kotelezettek, 18 szazalékkal tobbet, mint egy évvel korabban. Altalanos forgalmi adobél az egy
évvel korabban realizaltndl 24 szazalékkal, jovedéki adobol 3,5 szdzalékkal, ezen beliil a
jarmiiizemanyagok jovedéki adojabol 5,6 szazalékkal magasabb, a dohanytermékekébdl — az
alacsony bazishoz képest, az adoemelések ellenére — 1,3 szazalékkal kisebb bevétel keletkezett.
A pénziigyi tranzakcios illetékbdl szarmazo 111 milliard forintos bevétel 0,6 szazalékkal volt
kevesebb az egy évvel korabbinal, ami a kereskedelmi bankok és a kincstar —jorészt igyfeleikre

tovabbharitott — csokkend befizetésének kovetkezménye.

A lakossag 2021. junius végéig 1.536 milliard forint adot fizetett, 13,1 szazalékkal tobbet, mint
2020. azonos iddszakaban. Személyi jovedelemadobol 13,3 szdzalékkal, gépjarmiiadobol 22
szazalékkal, illetekekbdl 8,5 szdzalékkal tobb allami bevétel keletkezett az egy évvel
azel6ttinél. A gépjarmiiadobol szarmazd koltségvetési bevétel azért nétt jelentésen, mivel a
kormény — a koronavirus jarvanyra hivatkozva — elvonta az 6nkormanyzatoktol a 40 szazalék-
os hanyadot. A tarsadalombiztositasi alapok bevétele évkezdettdl 3.318 millidrd forintot tett ki,

amely 11,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel koradbbit. Azon beliil a nyugdijbiztositasi
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alapé 14,3 szazalékkal, az egészségbiztositasi alapé 8,1 szazalékkal emelkedett. Az elkiilonitett
allami pénzalapok elsd hat hdnapban realizalt bevétele 360 milliard forint volt, 17,4 szazalékkal
haladta meg az egy évvel azel6ttit. Ezen beliil e bevételek tobb mint felét, 61,8 szazalékat kitevo
gazdasagvédelmi foglalkoztatasi alap 222 milliard forintos bevétele 3,6 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbit, a nemzeti kutatasi, fejlesztési €s innovacios alap 70 milliard forintos
Osszege — amely e bevételcsoport 19,5 szazalékat jelentette — a mult év azonos iddszakaét 62,8

szazalékkal meghaladva teljesiilt.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti eldiranyzatok kiadasai az elso fél évben egyiittesen
5.325 milliard forintot tettek ki, 0,1 szdzalé¢kkal kevesebbet az egy évvel azel6ttinél. Ezen beliil
a koltségvetési szervek kiadasai 8 szazalékkal csokkentek, a szakmai fejezeti kezelésu
eldiranyzatokéi 16,2 szazalékkal emelkedtek. Az unids programokra 991 milliard forintot
forditott a kormany. A kiilon kezelt eldiranyzatok kiadasai részben bizonyos normativ
tdmogatasok, igy a hitoktatds finanszirozésanak, az egyhazi és mas nem allami intézmények
tdmogatasanak bovitését szolgaltdk. A hadsereg beruhdzasi programjaként fegyvervasarlasra és
helikopter-beszerzésre 144 milliard forintot, a Liget Budapest kormanyzati programra 61
milliard forintot, egyéb kiemelt korméanyzati magasépitési beruhazasokra 101 millidrd forintot,
a Paks II. beruhazasra 45 milliard forintot fizetett a kincstar. A helyi onkormanyzatok
tdmogatasara junius végéig 475 milliard forintot utaltak a koltségvetésbdl, 33,7 szazalékkal
tobbet az egy évvel kordbbinal. A tdmogatdsok részlegesen néttek a béremelések részbeni

allami ellentételezése, valamint a szolidaritasi hozzajarulas atalakitasa kovetkeztében.

Szocialis és csaladtdmogatdsokra évkezdettdl 340 milliard forintot koltott a kozponti
koltségvetés, folydaron 2,6 szazalékkal tobbet, mint egy évvel kordbban. A csaladi
tamogatasokra forditott O0sszeg 0,2 szazalékkal csokkent, ezen beliil csaladi poétlékra 0,1
szazalékkal kevesebbet koltottek; a kozgyogyellatasra forditott — igen szerény 0sszegli — kiadas
2,4 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A foglalkoztatasi alap kiaddsai 253 milliard
forintot tettek ki, 22,8 szazalékkal tobbet, mint egy évvel azel6tt. Az alap kiadasainak 30,2
sz4dzaléka a kozmunkaprogram finanszirozasat szolgéalta. A nyugdijbiztositasi alap 1.990
milliard forintos kiadasa 10,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit. Az
egészségbiztositasi alapbol ugyanebben az idészakban 1 526 milliard forintot hasznaltak fel,
2,9 szazalékkal tobbet, mint a megel6z6 évben. Az alapon belill a legnagyobb Gsszegii a
gyogyitdé megeldzo ellatasok kiadasa volt, erre 877 milliard forintot forditottak, folyoaron 2,5

széazalékkal tobbet, mint egy évvel korabban.
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Novekedett a magyar allamadossag

A nemzetgazdasag netté addssagallomanya (kozvetlentoke befektetésen beliil elszamolt
adossag nélkiil — az I. negyedév végén 11,7 milliard euro volt. Az allomany 0,7 milliard euroval
ndtt egy negyedév alatt. Az MNB tartaléka 32 millidrd eur6t tett ki, 1,7 millidrddal kevesebbet,

mint 3 honappal elézdleg.

Az els6 negyedév végén 81 szézalékon allt a GDP-aranyos allamadodssag, ami a legmagasabb
volt 2014. juniusa 6ta. A pénziigyi szamlak eldzetes adatai szerint az dllamhéztartds masodik
negyedévi nettd finanszirozasi igénye 366 milliard forint, az MNB 4ltal becsiilt negyedéves
GDP 2,7 szazaléka volt az els6 negyedévi 6,0 szazalékkal szemben és a legalacsonyabb a 2020.
elsd negyedévi 1,6 szazalék ota. A junius végén zarult egy évben 7,6 szézalékos volt az

allamhaztartas finanszirozasi igény, szemben a marcius végével zarult egy év 9,2 szézalékaval.

2021. jinius végén az allamhdztartas bruttd6 adossaga 39.406 milliard forint, a bruttd hazai
termék 77,6 szazaléka volt. Ez 3,4 szazalékponttal alacsonyabb, mint az el6z6 negyedévben,
marcius végén®. A junius végi adossagrata 2,9 szazalékponttal alacsonyabb a mult év véginél,

de 7,3 szazalékponttal magasabb az egy évvel korabbinal.

Addssag alakulasa és a GDP, millid Ft
55 000 000 51348 040
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39233430 41153155
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

14 Magyar Nemzeti Bank (MNB) pénziigyi szamlak elézetes adatai
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Az Eximbank nélkiil szdmolt GDP-ardnyos allamadossag szintén 3,4 szézalékponttal 75,5
szazalékra csokkent a masodik negyedévben. Az Eximbankkal egyiitt szamolt junius végi
allamadossag 296 milliard forinttal nétt a negyedévvel korabbi 39.110 millidrd forintrél, azaz
a GDP-aranyos rata csokkenése a gazdasagi ndvekedés eredménye volt. (Az MNB szadmitastol
eltérden a KSH eldzetes jelentése szerint magas, 17,9 szazalékos volt a GDP éprilis-juniusi

novekedése 2020. év masodik negyedévéhez képest).

Az adossag alakulasat elsGsorban a jarvany miatti gazdasagi €élénkités, és a mar 2021-ben is
valasztasinak tartott koltségvetés okozza, ami miatt a kormany csak lassan térhetne vissza a 3
szdzalékos hianyhoz és igy az addssag csokkentés lehetdségéhez. A magyar allamadossag
mérete sokdig egyfajta ,,fenyegetettséget” jelentett. A mérsékelt kamatok, a nagy nemzetkozi
likviditasbol fakadd ¢és kedvezd nemzetkézi hitelmindsitéssel megalapozott szuverén
(allamkincstar, jegybank nevében kibocsatott igen biztosnak szamito) addssag-instrumentumok
iranti tartds piaci kereslet, az dllamadossag csekély finanszirozasi koltsége most mar nem reélis

alap az addssagunk finanszirozaséhoz.

A kormanyzati hiany, adéssag és valtozasa, MILLIO Ft

2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
végleges végleges el6zetes becsiilt terv
Kormanyzati szektor nettd hitelfelvétele® -953 888 -908 789 -987 866 -3 869 622 -3 859 628
- Kézponti korméanyzat -938545 | -1015327 -808 578 -3 469 680 -3 238 522
- Helyi dnkormanyzat 20538 29 926 -42 662 52 950 -186 289
- Tarsadalombiztositasi alapok -35 881 76 612 -136 626 -452 891 -434 817

Kormanyzati szektor konszolidalt brutto
addsséga, allomany névértéken, év végén
Kormanyzati szektor konszolidalt bruttd

28311913 | 29962641 | 31122421 | 38408021 41 153 155

1211066 1650728 1159780 7 285 600

adosagénak valtozasa

Korményzati szektor kiadésai:

- Brutto alloeszkozfelhalmozas 1763006 | 2504837 2928 024 3058 802 3350 000
- Kamatok (konszolidalt) 1040240 | 1011767 1 060 593 1128 046 1263102

Brutté hazai termék (GDP) piaci beszerzési
aron

Brutt6 nemzeti jovedelem (GNI) foly6 piaci
arakon

Forrds: KSH - EDP jelentés - 2021. mdrcius 31.  * nettd hitelfelvétel (-)/ nettd hitelnydjtds (+)

39233430 | 43350353 | 47523971 | 47743465 51 348 040

37696009 | 41760148 | 46281687 | 46968 512

Az ,,4j) monetaris elmélet” szerint az allamadossagnak ujabban mar nincs effektiv hatara, és
nem kell félni a deficit méretétdl. Igaz lehetne, hogy alacsony — esetleg nulla - kamat mellett
konnyen kezelhet6 és vallalhaté magas deficit is, hiszen ez ndveli ugyan az adossagallomanyt,

de nincs allamhaztartést terheld kamatkoltsége.
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Szakértdi vélemény, hogy egy nulla koriili nomindlis kamatnak ma semmi esélyi sincs
szamunkra, s6t az inflacios ratank egyre komolyabb gondokat okozhat. 2020 soran azonban a
magyar allamhaztartds egyensulya megromlott, a pandémia évétdl a rendkiviili helyzetbdl
fakadoan megnott a koltségvetés deficitje. Az Eurdpai Tanacs magyar konvergenciaprogramrol
készitett véleményében 2021 aprilisaban komolyabb kommentar nélkiil jova hagyta az igen
nagy 2020-as koltségvetési hidnyt, és a rakovetkezd évekre tervezett tovabbi deficiteket. Tett
megjegyzést arra, hogy a konvergenciaprogramba beleirt egyszeri intézkedések (mint a 25 év
alattiaknak adott jovedelemado-kedvezmény vagy az egészségiigyi béremelés) tartosan
befolyasoljak az egyenleget; a magyar kormany késon akar visszatérni a 3 szazalékos
deficitszint ala; és az ujjaépitési alapokbol 2021-re és azt kdvetd évekre betervezett tiamogatast

tal optimistan veszik szamitasra.

Az adossagallomany alakuldsat a kovetkezd évek koltségvetési folyamatai alapvetden
meghatarozzak. A 2022-es ,,4jrainditds koltségvetés” lényege a koronavirus-jarvany utani
gazdasdg-ujrainditasi akcioterv fedezetének biztositdsa. 2022-ben a kormény 5,2 szazalékos
gazdasagi novekedéssel, 3 szdzalékos inflacioval, 5,9 szdzalékos GDP-aranyos koltségvetési
hianycéllal — azaz 3.152,6 milliard forinttal - és egy, a GDP 0,4 szdzalé¢kanal is nagyobb
biztonsagi tartalékkal - 233 milliard forinttal - szamol. Az allamhaztartas kozponti
alrendszerének kiadasi f60sszege 28.546 millidrd forint, bevételi f60sszege 25.393millidrd

forint lesz. A hianyt allapitottdk meg. Az dllamaddssag tervezett mértéke 79,3 szazalék.

A kormany ennek keretében a koltségvetés eszkozeit is felhasznalva biztositani kivanja, hogy
aki elveszitette a munkahelyét, azt visszakapja, vagy 0j munkahelyet szerezhessen. Azok a
vallalkozok, akiknek be kellett zarnia az iizletet, 0jra indithassék és tovabb fejleszthessék. 2022-
ben 1,1 szazalékkal bdéviilhet a foglalkoztatds, a nettd jovedelmek 7,7 szazalékkal

emelkedhetnek, a haztartasok fogyasztasa 4,8 szazalékkal néhet.

A munkahelyteremtés mellett a gyermekes csaladok tdimogatasa €s az idés emberek védelme a
koltségvetés prioritasa, és lényeges cél a magyar gazdasag szempontjabol kiemelt agazatok

fejlesztése, a klimavédelmi célok betartdsaval és a digitalizaci6 folyamatos fejlesztésével.

A 2021-es koltségvetéssel megegyezden, a két kiemelt teriilet a gazdasag-ujrainditasi alap,
amelyben 2022-ben 7.300 milliard forint - a GDP 13 szazaléka - lesz, és az egészségbiztositasi

¢s jarvany elleni védekezési alap 3600 milliard forint kerettel.

A gazdasag-tjrainditasi akciotervben biztositjak a tizenharmadik havi nyugdij visszaépitésére

sziikséges 160 millidrd, és a nyugdijprémiumra elkiilonitett 68 milliard forintot. Ez az alap nyu;t
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fedezetet a jard- és fekvobeteg szakellatasban dolgozé orvosok, valamint az alapellatdsban
résztvevo orvosok és szakdolgozoik 2021-ben indult - 458 milliard forint 6sszegii - béremelése.
Itt kiilonitettek el a lakdstamogatasok 381 millidrdos keretlét. Ebbdl az alapbol tervezik fedezni
a Paks II. Zrt. 270 milliard forintos tokeemelését, a Liget Budapest projekttel 31 milliard
forintos ujabb kiadasait. Itt szerepel a tervezett debreceni nemzeti oltdéanyaggyar 20 milliard

forintos kiadasa is.

A 2021-es 108 milliard forintos allaskeresési ellatasok 2022-ben 105 millidrd forintra és az idei
kozfoglalkoztatas, vagyis a Start-munkaprogram 165 millidrd forintkoltségvetési kerete 2022-

ben 120 milliard forintra szikil.

Lényeges lehet, hogy az arvaellatas havi 24.250 forintos minimumdsszege 2012-ben 50 ezer
forintra emelkedik. A gyermekek otthongondozasi dijanak 6sszege 2022-ben eléri a minimalbér
Osszegét, az apolasi dij havi alapdsszege pedig a 2021-es 41.335 forintrél 43.405 forintra

emelkedik.

Erezhetéen javulhat az egészségbiztositasi és jarvany elleni védekezés, az idei 139 milliard
forintos alaprol 244 milliard forintra né a haziorvosi, és ligyeleti ellatas tamogatasa, valamint a

fogaszati ellatasé is, 42 milliardrol 82 millidrd forintra.

A 25 ¢év alatti fiatalok személyi jovedelemadd mentessége mellett is 2012-es 2.717 milliard
forint helyett 2.866 milliard forint szja bevétel valoszinli. Az alap bevételei kdzott van a
kiskereskedelmi add, a 2021-es 64 millidrd helyett jovére 76 millidrdra, valamint a

gépjarmiiadd, amibdl a 2021-es 87 milliard forint helyett 90 milliard forintra szamitanak.

A munkaltatoi adoterhek 2022. jalius 1-jétél csokkennek 2 szdzalékponttal. A vallalkozasok
adminisztracios terheinek mérséklésére megsziinik a béreket terheld szakképzési hozzajarulas.
A 2021-es 105 milliard forint helyett igy csak 68 milliard forint bevétel lesz ebbdl. A szocidlis
hozzajarulasi ado kulcs 0,5 szazalékpontos, 15 szazalékra csokkenése mellett is magasabb,

2454 milliard forint befizetést var a koltségvetés ebbdl az adonembol 2022-ben.

2022-ben a nyugdijbiztositasi alap kiadasai tobb mint 250 milliard forinttal lehetnek
nagyobbak, elérik a 4169 milliard forintot.. A nem allami felsdoktatasi intézmények tdmogatasa
59 millidrdrdl 177 milliardra boviilhet, mig a kdznevelési célit humanszolgaltatas és miikodési

tamogatasok finanszirozésa is érezhetden megemelkedik, 32 millidrddal 314 milliard forintra.

Az onkormanyzatoknak a kotelezd feladatok finanszirozésara 2021 tavaszan megemelt 908
millidrdos tamogatasa 2022-ben 873 milliard forint lesz és a torvény szerint az dnkormanyzatok

129,8 milliard forint szolidaritasi hozzajarulast fognak befizetni.
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Inflacio

A magyar gazdasigban a mult évben bekovetkezett forintgyengiilés kovetkeztében
folyamatosan jelen van az arnyomas, ez a fogyasztoi arakat magasan tartja. Hosszabb ideje
stabilan magas a maginflacio és az élelmiszerarak tartosan emelkednek. Az Eur6pai Unidban a
fogyaszt6i arak juniusban 2,2 szazalékkal, mig az eur6zénaban 1,9 szazalékkal emelkedtek az
2020 janiusdhoz képest. Az 5,3 szazalékos magyar inflaciéo jiniusban az Eurdpai Unid
tagorszagai kozott a legmagasabb volt. A masodik legmagasabb mértékli fogyasztoi arindex
érték Lengyelorszagé, de ez is 1,2 szazalékponttal alacsonyabb a magyarorszaginal. A visegradi
tagallamok koziil Csehorszadg juniusi inflacids rataja 2,5 szazalék, Szlovéakiaé szintén 2,5
szdzalék volt. Az arak a kornyezd unios orszagokban is 1ényegesen alacsonyabb mértékii
valtozast mutatnak. Szamottevd emelkedés egyelore az élelmiszerek és élvezeti cikkek,
valamint a szolgaltatasok fogyasztoi araban lathato, itt is a magyar fogyasztdi aremelkedés a

legmagasabb, 2,4 szazalék. Kiilondsen gyorsan emelkedik egyes alapvetd élelmiszerek ara.

Az EU atlagos inflacidja feletti orszagok havi fogyasztoi aralakulasa
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A hazai ipari termel6i arak majusban 0,1 szazalékkal csokkentek az eléz6 honaphoz, és
jelentésen, 11,3 szazalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. Az elsé 6t honapban
9,1 szazalékkal néttek a termeldi arak. Majusban a kdolaj-feldolgozasban 67,3 szédzalékkal, a
vegyiparban 48,8 szazalékkal, a fémfeldolgozasban 12,6 szadzalékkal, a fa-, papir- és
nyomdaiparban 6,7 szdzalékkal, a villamos berendezés gyartasban 6,3 szazalékkal, a gumi- és
milanyagiparban 6,2 szazalékkal, az élelmiszeriparban 6,1 szazalékkal, a gépi berendezések
lizembe helyezésében és karbantartdsdban 3,1 szazalékkal, a gépgyartasban 2,8 szazalékkal, a
bor- és textiliparban ugyancsak 2,8 szazalékkal, a gyogyszeriparban 2,4 szdzalékkal, a
jarmuigyartasban 1,8 szazalékkal emelkedtek, mig a szamitogép-, elektronikai- és optikai-
termék gyartasban 0,2 szdzalékkal csokkentek az 4rak az egy évvel korabbihoz viszonyitva.
Osszességében a feldolgozoiparban 8,6 szazalékkal, az energetikai szakigazatokban 30,1

szazalékkal ndttek egy év alatt a termeldi arak.

A fébb armutatdk alakulasa, havonta, 2020-2021-ben
(el6z6 év havi adata=100%)
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Az ipari export értékesitési arai majusban 0,9 szazalékkal mérséklddtek az el6z6 honaphoz, és
9,6 szazalékkal ndttek 2020-hoz képest. A kiviteli arak az elsd 6t honapban 9,3 szazalékkal

haladtak meg az egy évvel azel6ttit. A feldolgozodipar kiviteli értékesitési arai dsszességében
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6,8 szazalékkal, az energetikai ipariak 79,9 szazalékkal emelkedtek az egy évvel kordbbihoz

képest.

Az ipar belfoldi értékesitési arai majusban 1,3 szédzalékkal emelkedtek az el6z6 havival, és 14,4
szazalékkal az egy évvel korabbiakkal Osszevetve. Az elsé 6t hdnapban 8,6 szazalékkal ndttek
a belfoldi értékesitési arak. A feldolgozoiparban 6sszességében 14,1 szézalékkal, az energetikai

iparban 16 szazalékkal néttek a belfoldi értékesitési arak.

A mezdgazdasagi termeldi arak majusban 17,4 szazalékkal, az els6 6t honapban 13,7
szazalékkal nottek a 2020 évihez képest. Az 6todik honapban a ndvénytermesztési és kertészeti
termékek ara szamottevioen, 23,5 szazalékkal, ezen beliil a gabonaféléké 38,8 szazalékkal
magasabb volt, mint a mult év azonos id6szakaban. Az él6allatok és allati termékek felvasarlasi
ara 4,7 szazalékkal, a vagoéallatoké 3,5 szazalékkal nétt, ezen beliil az elsé 6t honapban a
vagosertés¢ 22,5 szazalékkal mérséklddott, mig a vagomarhaé 9,5 szazalékkal, a vagobaromfié
3,5 szazalékkal emelkedett. Az allati termékek felvasarlasi ara 7,3 szazalékkal, ezen beliil az
elsd o0t honapban a tojasé 3,7 szazalékkal, a tehéntejé 3,9 szazalékkal nétt az egy évvel

korabbihoz viszonyitva.

A magyarorszagi fogyasztoi arak juiniusban 0,6 szdzalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és
igen jelentdsen, 5,3 szazalékkal az egy évvel korabbihoz képest. Az elsé félévben 4,2
szazalékkal nottek az arak. A tartés fogyasztasi cikkek ara a hatodik honap folyamén 0,4

szdzalékkal, a ruhazati termékeké 0,3 szazalékkal emelkedett az el6z6 honaphoz viszonyitva.

Az ¢lelmiszerek fogyasztéi ara juniusban az atlagos inflacional kisebb mértékben, 3,2
szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Az étolaj ara 25,5 szazalékkal, a
zsiradékoké 13,7 szazalékkal, a margariné 8,2 szazalékkal, a tojasé 7,8 szazalékkal, a liszté
7,7 szazalékkal, a munkahelyi étkezésé 7,6 szdzalékkal, a gylimolcs- és zoldségleveké 6,4
szazalékkal, az éttermi étkezeésé€ 6,1 szazalékkal emelkedett, mig a sertéshusé 5,6 szazalékkal,
a friss hazai és déligyiimolesoké 6,2 szazalékkal mérséklodott. A dohdnyaruk ara juniusban
szdmottevden, 19,7 szazalékkal, az égetett szeszesitaloké 3 szazalékkal, a sorféleké 3,9
szazalékkal, az Ujsagoké és a folyodiratoké 7,5 szazalékkal, a viragoké és diszndvényeké 16,1
szazalékkal, a gydgyszereké 3,4 szazalékkal, a tanszereké és az iroszereké 10,3 szazalékkal
volt magasabb, mint egy évvel kordbban, a ruhdzkodasi cikkeké pedig ez 1d6 alatt 1,2

szazalékkal nott.
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A tartés fogyasztasi cikkek ara az évek ota mérséklodo, legfeljebb stagnald tendencia helyett a
mult év jiniusa oOta ismét emelkedik; ez év juniusban 3,7 szazalékkal nétt az egy évvel
azeldttihez képest. Az egyes cikkek koziil a kerékparoké 11,4 szazalékkal, az 1
személygépjarmiiveké 9,2 szdzalékkal emelkedett, a televiziokésziilékeké 1 szazalékkal
mérséklodott. A haztartasi energia csoportba tartozd termékek ara Osszességében 0,4
szazalékkal emelkedett, ezen beliil a tavfiitésé, a vezetékes gazé és az elektromos aramé
valtozatlan maradt, mig a tobbi fiitéanyagé, igy példaul a széné 5,3 szazalékkal, a tlizitaé 2,7
szazalékkal nétt; a jarmuiiizemanyagoké — a vilagpiaci tendenciat és a forint leértékelodését
kovetve — kiugro mértékben, 24,2 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz viszonyitva.
A szolgaltatasok juniusban éves Osszehasonlitdsban szdmottevden, 3,8 szazalékkal dragultak.
A szemétszallitds, a viz- és a csatornaszolgaltatds dija nem valtozott, a szinhdzjegy éara 4,9
szazalékkal, a lakbér 1,4 szazalékkal nétt, mig a telefon- és az internetszolgaltatas dija 0,7

szazalékkal mérséklodott.

A havi fogyasztéi arindexek fébb fogyasztasi csoportonként 2021-ben
(el6z6 év azonos hdnapja=100%
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A nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott arindex juniusban 0,4 szazalékkal emelkedett az
el6z6 honaphoz, és 4,6 szazalékkal az egy évvel kordbbihoz képest. A hatodik hénapban a —

hatosagi arak, nyers élelmiszerek ¢€s tlizemanyagok figyelmen kiviil hagyéasaval éves
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Osszehasonlitdsban szamitott maginflacio6 3,8 szazalék volt, — amely a bazishatést is figyelembe

véve — a fogyasztdi arindex — nyari szezonalitasnak megfeleld csokkenését kdvetden — magas

szinten torténo stagnalasat vetiti eldre az idei évben.

A KSH aprilis honaptdl moédositotta a maginflacié szamitdsanak modszerét, és ezentul nem

veszi figyelembe a szeszes italok és a dohanyaruk arvaltozasat. Marcius honapban — a korabbi

modszertan alapjan szamitott — maginflacio 3,9 szazalék volt, és valtozatlan modszertan mellett

a juniusi mutato 5 szazalék felett lenne.

Fogyasztoi aridexek alakulasa fobb fogyasztasi csoportonként (el6z6 év azonos honapja=100%)

Szeszes . ... Egyéb -
. Elelmisze | italok, |Ruhazkod Tartos . Haztar@am ciﬁzek, Szolgaltat | Nyugdua§
Ev R PO fogyaszta | energia, | .. X Osszesen |fogyaszto
rek |dohanyar |asi cikkek| " - tizemany | asok o
si cikkek | fiités iar-index
uk agok

januar 104,2 106,9 101,5 100,8 101,2 99,8 102,8 102,7 102,7
februar 105,2 107,0 102,1 100,7 101,2 100,6 102,7 103,1 103,2
mércius 1054 108,0 101,1 1008 101,2 102,8 103,0 103,7 103,6

aprilis 105,2 108,5 1004 100,7 101,2 104,1 103,0 103,9 103,7

majus 105,6 108,6 100,7 100,7 101,2 103,7 103,0 103,9 1038

2019, jinius 1058 107,1 101,0 1004 101,2 100,9 1031 103,4 103,5
jalius 106,0 108,5 101,9 98,6 101,1 1004 102,3 1033 103,5
augusztus 105,6 108,8 1018 98,6 101,0 100,1 102,8 1031 1034
szeptembg 105,1 108,4 100,6 98,6 100,7 99,0 1034 102,3 103,1
oktdber 1054 108,4 100,6 98,5 100,7 99,4 103,3 102,9 103,3
november 105,5 108,3 100,3 98,8 100,7 101,2 1034 103,4 103,6
december 105,9 108,4 1004 99,1 100,6 104,2 103,2 104,0 104,0

januar 106,9 1074 100,3 99,1 100,5 106,4 103,6 104,7 104,6
februar 107,0 107,3 100,7 99,2 100,4 104,3 1038 104,4 1044
marcius 107,6 107,2 100,9 99,5 100,3 100,8 1038 1039 104,2

aprilis 108,7 107,2 100,2 100,1 100,3 92,3 103,0 102,4 1033

majus 108,4 106,7 98,9 100,8 100,3 923 102,6 102,2 103,2

2020, junius 1078 106,7 99,0 101,6 100,3 96,4 1025 102,9 103,6
jalius 1078 106,3 100,7 102,7 100,2 99,9 1034 1033 104,3
augusztus 107,9 106,8 100,9 102,6 100,2 99,6 103,5 103,9 104,3
szeptembg 1073 106,3 100,6 102,6 100,3 100,0 1024 103,4 1038
oktober 106,5 106,1 99,5 102,9 100,2 99,1 1024 103,0 1034
november 106,2 106,6 99,0 102,6 100,2 98,3 1019 102,7 103,2
december 104,9 108,3 98,5 102,3 100,2 99,5 101,7 102,7 103,0

januar 1039 109,9 97,9 1031 100,3 99,9 101,7 102,7 102,9
februar 1034 109,9 98,4 1033 100,3 102,7 101,7 103,1 103,2
marcius 102,7 110,3 98,2 103,6 100,3 107,1 101,3 103,7 1034

2021, |aprilis 1024 1122 99,8 1034 100,4 1139 102,0 105,1 104,3
majus 102,6 1122 101,0 103,5 100,4 1134 102,1 105,1 1044

jnius 103,2 1122 101,2 103,7 100,4 1104 1038 105,3 104,6

jalius 1031 1111 99,8 1033 100,4 108,6 102,9 104,6 104,2

Forras: KSH
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Pénz-és tokepiaci helyzetkép

Majusban a Nemzeti alelnoke mar juniusi kamatemelést valdsziniisitett. A Monetaris Tanécs
kozleménye aztan jelezte, hogy a dontéshozok egyre erdsebb hosszatavu inflacios kockazatokat
latnak, sziikséges a szigoritas, juniusban véget ér az ultra laza monetaris politika korszaka.

Kérdéses inkabb csak a szigoritasi fordulat és a kamatemelési ciklus formaja volt:

o kisebb, de folyamatos havi, pl. 15 bazispontos emelésekkel az effektiv (vagyis az egyhetes

betéti) kamat esetében, juniusban, juliusban és augusztusban;

e vagy egy nagy lépéssel kezdeni a kamatemelési ciklust és csak negyedévente feliilvizsgalni

a folyamatot.

Az elemz0k szerint a kovetkezd honapok kamatpalydjat nem befolyasolja érdemben az, hogy
harom kisebb kamatemelés jon, vagy egy nagyobb emelés, és azt kovetden szeptemberben
folytatodik a ciklus. Az is elképzelhetd, hogy az alapkamatot és az iranyadoé ratat is emeli az
MNB.

A jegybank kamatdontése természetesen a forint arfolyamara is hatassal van, elég csak annyit
emliteni, hogy a kozelgd szigoritds majus kozepi bejelentése utan a magyar deviza jelentds
erosodesbe kapcsolt. A korabbi 360 koriili szintrdl hamar 350 ala esett az eurd jegyzése. A
fordulat részben a Fed szerdai kommunikaciojanak volt kdszonhet6, az amerikai jegybank

érezhetden elmozdult a szigoritas felé, ami rossz hir a feltdrekvo piaci devizaknak.
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III. TARSADALMI FOLYAMATOK

Népmozgalom

Hazankban 2021. els6 fél évében 44.100 gyermek sziiletett, 0,6 szazalé¢kkal kevesebb, mint a
2020 elsd felében. A sziiletési aranyszam 9,1%o volt, nemvaltozott. Az elsé hat honapban
31.800 hazassagot kotottek, ez 18,6 szdzalékkal tobb, mint kordbban. A hazassagkotési

aranyszam 6,6%o volt, ami 1,1 ezrelékponttal magasabb az egy évvel korabbinal.

Az elso fél évben 79.800 halaleset tortént, a pandémia harmadik hullamanak kovetkeztében a
magas bazishoz viszonyitva is 23,3 szizalékkal tobb, mint 2020 elsd felében. A haldlozasi
aranyszam 16,6%0 volt, ez pedig 3,3 ezrelékponttal tobb, mint tavalyi aranyszam. A
csecsemohalalozasi 3,1%0 volt, 0,9 ezrelékponttal csokkent. A természetes fogyas az elso
félévben 35 800 f6 volt, az egy évvel korabbindl 3,2 ezrelékponttal magasabb, 7,4%o-eS

népességfogyast mutatott.

A mult évi haladlozésok részletes adataiban a haldloki adatokat még nem ismerjiik, de
kovetkeztetések levonhatok mar a pandémia hatasardl. A 2020. évi haldlozasi rata 14,5%o
volt;és kirivoan magas érték. Legutobb 28 évvel ezeldtt, 1993-ban fordult ez el6. A masik
fontos haland6sagi mutato a sziiletéskor varhat6 élettartam is valtozott, mind a férfiaknal, mind
a néknél 0,6 évvel elmarad a 2019. évitdl. A pandémia kovetkeztében elhunytakrol kozzétett
hivatalos adatok a varhat6 élettartam ilyen mértékli csokkenését nem alapozzak meg, azaz a
halélozasi aranyszamok emelkedésében mas tényezok, igy az egészségiigyi ellatasban kialakult
hianyok, a korhazi ellatas elrendelt sziineteltetése, az elektiv (azaz kockazat nélkiil halaszthato

diagnosztikai, vagy terapias) kezelések halasztasa is kozrejatszott.

A Covid-jarvany okozta valtozasok

A Koronavirus-jarvany 2020-t6l folyamatos és rendkiviili sokkot jelent Eurdpa gazdasagainak
is. A tavaly nyaron kezdddott fellendiilése 2020 negyedik negyedévében megakadt €s 2021 els6

negyedévében a koronavirus-jarvany visszaszoritdsat célzd, ujabb rendkiviili intézkedések

15 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/nep2107
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bevezetésével szintén lelassult. 2020-ban az Eurdpai Unié gazdasaga 6,1 szazalékkal, az

eurodvezet gazdasaga pedig 6,6 szdzalékkal zsugorodott.

Tavaly nyaron a munkaerdpiaci koriilmények lassu javulasa kezdddott. A foglalkoztatas 2020
masodik felében emelkedett, a munkanélkiiliség a legtobb tagallamban kiss¢ csokkent. A
munkaerdpiacoknak természetesen hosszabb idore van sziikségiik a teljes regeneralodashoz. A
vallalatoknak a rendkiviili intézkedések fokozatos feloldasa miatt még sok id6 all
rendelkezésére a munkaeré ujboli felvételére. Az elOrejelzések szerint az unids
munkanélkiiliségi rata 2021-ben 7,6 szazalék, 2022-ben 7 szazalék, az eurodvezetben 2021-ben

8,4 szazalék, 2022-ben 7,8 szazalék koriil alakul.

Az inflacié az év elején meredeken emelkedett, az energia draguldsa és szamos ideiglenes,
technikai tényez0 miatt, a mutatd azonban az év folyaman jelent6sen valtozik majd, az
eldrejelzés szerint az EU-ban 2021 folyaman 1,9 szédzalék, 2022-ben 1,5 szazalék lesz az

inflacid. Az eurdovezetben 2021-ben 1,7 szazalék, 2022-ben 1,3 szazalékos inflacié varhato.

Mind az EU, mind az eurdovezet gazdasidganak varhatd erdteljes fellendiilése a beoltott
lakossag ardnya novekedésének ¢és a rendkiviili korlatozdsok fokozatos feloldasanak
koszonhetd. A varhaté novekedést a maganfogyasztas, a beruhdzéasok és az er6sodd globalis

gazdasagbol szarmazo novekvo unids export iranti kereslet serkenti majd.
Csucson az allamadossag

Az allamadodssag mértéke 2021. évben csucspontot ér el. A pandémia gazdasagra gyakorolt
hatasainak enyhitésében, a haztartasok és a vallalkozasok allami tdmogatasa létfontossagu
szerepet kapott, azonban a tagillamok ezzel egyidejlileg jelentdsen ndvelni kényszeriiltek
adossaguk szintjét. Az Gsszesitett allamhaztartasi hidny az EU-ban ebben az évben mintegy fél
széazalékponttal, azaz a bruttd hazai termék 7,5 szédzalékara n6, mig az eurodvezetben koriilbeliil

a GDP 8 szazalékat is eléri.

2021-ben Déania és Luxemburg kivételével valamennyi tagorszag allamhaztartasi deficitje
meghaladja majd a GDP 3 szazalékat. JovOre azonban az dsszesitett koltségvetési hiany a felére,
mintegy 4 szazalék ala csokken mind az EU-ban, mind az eur6dvezetben. A GDP 3 szazalékat

meghaladd hidnyt mutat6 tagallamok szdma jelentdsen csokkenni fog.

Az allamadodssag aranya az eldrejelzések szerint 2021-ben a GDP-hez viszonyitva 94 szazalék

lesz az Eurdpai Unio egészében, majd 2022-ben alig alacsonyabbra, 93 szazalékra csokken. Az
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eurodvezetben pedig az idén 102 szazalékra emelkedik, és 2022-ben varhatoan 101 szazalékra

esik vissza.

IV. A GAZDASAGI FOLYAMATOKAT BEFOLYASOLO KOCKAZATI
TENYEZOK

A globalis gazdasag a 2019. évi 2,8 szazalék-os boviilést kovetden a mult évben 6sszességében
3,2 széazalékkal zsugorodott a rendelkezésre allo adatok alapjan. A Nemzetkozi Valutaalap
szakértdi ezen beliil szamottevd tlitemkiilonbségre mutatnak ra a fejlett orszagok és a fejlodo
vilaggazdasagi helyzete kozott: amig az elobbi orszagesoport egyesitett brutté hazai terméke
4,6 szazalékkal, addig az utdbbi¢ csupan 2,1 szazalékkal esett vissza. Az IMF 2021-re sz616
prognozisa mérsékelten optimista. A fejlett orszagok gazdasidga a jovo évben varhatdan
visszatér a valsag elotti trendhez. Az elérejelzés szerint a vilaggazdasag ez évben 6 szazalékkal,
2022-ben 4,9 szazalékkal boviilhet. A fejlett orszagok esetében a jelenlegi prognoézisok e két
évben 5,6, illetve 4,4 szazalék-os boviiléssel szamolnak. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
kilatasai a legkedvezdbbek: a GDP 7 szazalékkal emelkedhet ebben, és 4,9 szazalékkal a
kovetkezd évben. Az eurdzondban ennél szerényebb ndvekedést, 2021-re 4,6 szazalékot, mig
jovore 4,3 szazalék-ot varnak az IMF szakért6i. A fejlodd orszagok egyesitett novekedése ez
évben varhatdéan 6,3 szazalék-ot, mig jovore 5,2 szdzalékot érhet el. Kiilonosen kedvezd
helyzetben van Kina gazdasaga: erre az évre 8,1 szdzalék-os, mig jovore 5,7 szézalék-os
boviilést prognosztizalnak. Ennél is gyorsabb ndvekedést varnak Indidban: a GDP ez évben 9,5

szazalékkal, mig 2022-ben 8,5 sz4zalékkal ndhet.

A korabban feltételezettnél kedvezdbb helyzet tobbek kozott annak kdszonhetd, hogy a mult
évi zuhanast kovetden érzékelhetden emelkedett a vilagkereskedelmi forgalom, és valamelyest

nétt globalis szinten a lakossagi fogyasztas.

A kilatasokat kedvezébbé tette a jarvany elleni oltdéanyag megjelenése, és gyartasanak
meginduldsa. Ugyanakkor ez a remény egyeldre a fejlett vilag lakossagat érinti; a fejlodo
orszagokban alig van esély arra, hogy ebben az évben jelentés mennyiségii vakcindhoz

jussanak. Ezért a vilagjarvany lekiizdése még hosszl id6t vehet igénybe.
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A gazdasagi novekedés negativ kockéazatai kozé sorolhatd az allamhaztartdsi hidny és
kovetkezményeként az allamadossag novekedése a fejlett orszdgok tobbségében, valamint az

inflacio tartdssa valasanak veszélye egyes orszagokban.

A pandémia felerdsitette a vallalkozasok érzékenységét azokra a lehetséges veszélyekre,
amelyek varatlanul, felkésziiletleniil is érhetik a céget. A leglijabb Kockazati Barométer®
korbejarja azt a kérdést: Vajon milyen veszélyektdl rettegnek most a legjobban a vilagon? A
vallalkozasok az elmult honapokban alaposan megérezték a varatlan valtozasokat. Eddig is
tudtdk, hogy a valsag kovetkeztében kialakult valtozasok folyamatosak lesznek ezentul, és
senki sem ott folytatja, ahol a valsag elott abbahagyta. A cégeknek gyorsan valtozo kornyezettel
¢és az ezzel jard kockazatokkal kell szembenézniiik, ezekhez alkalmazkodniuk kell. Ezek a
kockazatok a szallitasi nehézségek miatti ellatasi lanc problémaktol kezdve a kibertdamadasok

fenyegetésén at egészen a természeti katasztrofak okozta zavarokig terjedhetnek.

A legfontosabb kockazat az iizletmenet megszakadasa — hiszen az lizletmenet
folytonossdganak biztositdsa a leglényegesebb feladat. Ez Osszefligg még a beszallitolr kor

sz¢€lesitésével és a digitalis értéklancokba torténd befektetésekkel.

Jelentds kockéazat egy ujabb vilagjarvany kitorése - a vakcindk érkezésének ellenére is

aggodalomra adhat okot a virus ellendrizhetetlen terjedése €s 01j valtozatai.

Fontosak a jarvany okozta valtozasok kockéazatai - amelyek soran a felgyorsuld digitalizacios
folyamatokkal, a tobb tivmunkaval, a fizetésképtelenség ardnyanak novekedésével, a ndvekvo

kiberkockazattal, a bezarasok miatti izletmenet-megszakitasokkal kell szamolni.

A "kibertamadasok" fenyegetése szintén emelkedd tendenciat mutat, ez komoly mértékben a

pandémianak is betudhato.

A jarvany okozta piaci fejlodések is megkeserithetik a vallalkozasok miikodését — ilyenek
lehetnek a globalis GDP alakulésa, a kiilonb6z6 novekedési eldrejelzések €s az adossagok

kezelése, illetve a novekvo fizetésképtelenség aranya is.

Tovabbi kockazati tényezOknek tekintik a cégvezetdk a jogszabalyok valtozasat - természeti
katasztrofakat - jelent6s kornyezeti kitettségeket - bizonytalan makrogazdasagi fejlodést —

klimavaltozast - politikai kockézatot, erdszakot.

16 Forras: Allianz Risk Barometer, 2021
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A fejlodés belso és kiilsé korlatjai

A magyar gazdasagban az alapvetd folyamatokat is érintd konfliktus alakult ki a kormény ¢€s
az EU, valamint a kormany és az MNB kozott, amely erdteljesen kritizalja a magas hiannyal

operalo gazdasagpolitikat, és ezzel 0sszefiiggd hiany mogott allo allami beruhéazasi politikat.

Az inflaciot a kialakult gazdasagi helyzet is gerjeszti. A hazai kdzvéleményt féleg az az inflaciod
megugrasa, ¢s varhatéan beragadd magas szintje foglalkoztatja, hiszen ez konnyen erodalhatja

a gazdasagi novekedésben és a munkanélkiiliség lekiizdésében eddig elért sikereket.

Az inflacié letdréséhez azonban nemcsak idére, hanem a monetaris és a koltségvetési politika
egylittmiikodésére is sziikség van. Hiaba lesznek magasabbak a kamatok, ha az allam
koltekezik, nem csokken a kereslet. Az alapkamat emelése kozvetleniil dragitja az 0j hiteleket
¢s a valtozd kamatozast hiteleket. Ennek mértéke egyelére nem vészes, de a folyamatos
kamatemelések — részben a bankkozi kamatok, a BUBOR emelkedésén keresztiil — mar érdemi
novekedést okozhatnak. Nem lenne meglepd, ha a kormany a valasztdsok utanra tolna ki a

hiteltorlesztési moratdérium hataridejét.

Rovid tavon a legerdsebb antiinflacids hatdsa a jarvany erés negyedik hullaménak lehetne. Az
idei masodik félévben mar az elsé félévivel azonos, 4,2 szazalékos aremelkedés elérése is

komoly eredmény lenne.

Az MNB juniusban 4,1 szazalékos éves atlagos inflaciot prognosztizalt, de ennek kockazatat a
pénzpiacok jelentik azonban az ennél néhany tizedszazalékkal magasabb litemnek tobb esélye

van.

A kamatemelések minden bizonnyal folytatodni fognak, mértékiik azonban az inflacio 5, majd
4,5 szazalék ala csokkenésével kisebb lehet. A valasztasokig a kdltségvetési politikaban inkdbb
csak a beruhazasokat érintd korrekciok varhatok. A valasztasok utan azonban eldtérbe kell
keriilnie a gazdasdgi racionalitdsnak, azaz a kormanyzat, az MNB ¢és az EU kovetelményei

Osszehangoldsanak.

A lakossagot a karanténszabalyok feloldasa utani fellélegzés, a nyari szabadsag élvezése mellett

mindinkabb a koronavirus-jarvany negyedik hulliméanak veszélye, a jarvany Gjabb hullamara
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valo felkésziilés, az iskolasok beoltdsa és az iddsek szamara nem kelld védelmet nyujtd

vakcinak alkalmazésa, a harmadik oltas koriili bizonytalansag koti le.

V. A HAZAI 2021. EVI ELOREJELZESEK OSSZEVETESE

EUROPAI BIZOTTSAG gazdasagi elérejelzése szerint szaguldani fog a magyar gazdasag, de
Europa-rekord inflacidval. Az idén 5%-kal novekedhet a magyar gazdasag, jovore pedig 5,5%-
ra gyorsulhat a GDP-boviilés iiteme. A februari prognoézishoz képest mindkét évre k a

kilatasokon, ezzel parhuzamosan pedig az inflaciora adott eldrejelzését is megemelték.

Az EB kiemeli, hogy a jarvanyligyi korlatozasok feloldédsa utan kiugré novekedést var.
Ertékelésiik szerint az ipar és az épitSipar mar 2020 végére ledolgozta a visszaesést, és a
szolgéltatasok is kovethetik ezt a palyat 2021 maésodik negyedévétdl. Osszességében 2021.
végére a gazdasag teljesitménye elérheti a koronavirus-valsag elétti szintet. A ndvekedés {6

hajtoereje a belsé kereslet lesz, a lakossagi fogyasztas 5, a beruhazasok 3,8%-kal

novekedhetnek.
Az Eurdpai Bizottsag februari és majusi elorejelzései
Magyarorszagra (el6z6 év=100%)
2021 2022
febr. maj. febr. maj.
GDP 4 5 9,9
Inflacié 3,5 2,9 3,2

Forrds: Eurdpai Bizottsdg

Az EB szerint 2021 és 2022-ben is Magyarorszagon lehet kiugroan magas az inflacids, egyetlen
egytagallamban sem varnak 2021-re 4% feletti inflaciot, jovore pedig egyediill a magyar
fogyasztoi aremelkedés lehet 3% felett. A pénzromlas egyik tényezdjeként a multbeli

arfolyamgyengiilésnek az arakba torténd begylirizését emlitik.

Az allamhéztartas GDP-aranyos hianya tavaly 6 szazalékponttal tért el a korméany varakozasatol
a koronavirus-jarvany intézkedései miatt, igy 2020-ban elérte a 8,1 szdzalékot. A jarvany altal
generalt kiadasoknak a kétharmada tOkekiadas volt, mig a maradék a bértamogatasokbdl, az
egészségligyl dolgozdk egyszeri bonuszkifizetésére ment el. Az allamhaztartdsi hiany a

Bizottsadg varakozasai szerint idén 6,8 szazalékra, jovO évre pedig 4,5 szazalékra csokkenhet.
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A koltségvetés szempontjabol kockazatot a 2022-es valasztasok jelentenek. A magyar
koltségvetési folyamatok csak lassan javulnak, az idén 78,6%-0s, 2022-re pedig 77,1%-0s lehet
a GDP-aranyos adossagrata. Az allami tulkoltekezés egyik 6 kockazata a 2022-es valasztasok
elétti kormanyzati élénkités lehet. Az allamadossag is 80,4 szazalékra ugrott 2020-ban, ami

idén a varakozasok szerint 78,6, jovOre 77,1 szazalékra mérséklodik.

A Bizottsag elemzése szerint a foglalkoztatas 2021 els6 negyedévében 1,1 szdzalékkal maradt
el a jarvany el6tti szinttdl, azonban a bérek erdteljes ndvekedése tovabbra is fennmaradt. A
realbérek 2021 februarjaban, a magéanszektorban 8,9 szazalékkal, a kdzszféraban pedig 13,5
szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idOszakahoz képest. Ez utdbbihoz az egészségiigyi

dolgozok béremelése is hozzdjarult.

Az inflaciét tekintve, amely az elmult honapokban a magasabb nyersanyagarak és a
jovedékiado-emelések hatdsira emelkedett, az eldrejelzés szerint 2021 4prilisdban és
majusaban 5 szdzalék kozelében tetdzik. Noha a progndzis szerint, az altalanos inflaciod
visszaszorul, a maginflacié magas maradhat, tobbek kozott a gazdasag Gjrainditasat kdvetden
kialakul6 arnyomas miatt. A 2020-as atlagos, 3,4 szazalékos érték utan, idén 4, jovore pedig

3,2 szazalékos inflaciot prognosztizalnak az elemzdk.

A HAZAI ELOREJELZO INTEZETEK szerint bizonytalansag 6vezi a gazdasagi kildbalést.
Az alabbi tablazatban Osszegytijtottiik az idei makrogazdasagi valtozasokat prognosztizalo
adatokat. Egyértelmii a megallapitas, hogy az inflacio és a koronavirus egyiitt okozzak a

bizonytalansagot. Az inflacios kockézatokkal valtozatlanul szdmolni kell.

A gyors kiladbalast még mindig a koronavirus-jarvany esetleges tjabb hullamai veszélyeztetik

leginkabb.

A gazdasagi kildbalds eldrehaladtival parhuzamosan a munkaerdpiacon is megindulhat a

helyreallitas, aminek elso jeleit mar a marciusi KSH adatok is mutattak.

Ezek a szamok megerdsitik, hogy a jarvany harmadik hulldma kevésbé rombolta a
munkaerdpiacot, mint a korabbiak, feltételezhetéen ennek elsésorban az az oka, hogy a
gazdasag alkalmazkodott a megvaltozott koriilményekhez, és a korlatozo intézkedések is
kevésbé voltak szigoruak. A gazdasidg Ujranyitdsa és szezondlis okok miatt a kovetkezd
honapokban tovabb javulhat a munkaerdpiaci helyzet. Az EU-s orszagok nyitasaval a kordbban
is kiilfoldon dolgozok egy része visszatérhet kiilfoldi munkahelyére. Az elsddleges
munkaerdpiacon ndhet a foglalkoztatottak szama, sot, a korlatozasok altal leépiilt 4gazatokban

— széllodaipar, vendéglatds — mar rovidtdvon is munkaerdhiany alakulhat ki.
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Az inflaici6 mogott elsésorban az alacsony bdazis, az ilizemanyagok draguldsa és a
dohanytermékek jovedéki add emelése allt. A masodik negyedévben tovabb emelkedik és éves

szinten 4 szazalék koriil lesz a pénzromlési iiteme.

Az ¢év masodik felének kilatasait azonban bizonytalansdgok, felfelé mutatdo kockazatok
tarkitjak. A gazdasag élénkiilésével egyiitt az elhalasztott kereslet mellett kinalat oldali

tényezok is erdsitik, hogy az inflacié érezhetd lassuldsa a masodik félévben nem kovetkezhet
be.

A monetaris szigoritds megkezdddott €és sziikséges mértékben folytatddni fog. A kilatasokat
O0vezo bizonytalansagok és a felfelé mutatd kockazatok miatt az egyhetes betét és az alapkamat
kozotti rés a kovetkezokben fennmarad. Az éven beliili kamatok mérséklodése az év masodik
felében elképzelhetd, ha az inflacio meggydzden lefelé indul, és a forint arfolyama is stabil

marad.

A vilagjarvany a magyar gazdasagot is nehéz helyzetbe hozta, de ennél sulyosabb problémat
okozott, hogy kiterjesztette azokat a tarsadalmi fesziiltségpontokat, melyek a pandémia nélkiil

is jelen voltak.

Az idei év gazdasagi kilatasait rovidtavon javithatja a kormany koltekezése, amely ez évben az
allami vagyon gyors iitemi privatizacidjaval boviilt. Az idén felgyorsitjdk a haderd-fejlesztési
programot, amely megterheli az allamhaztartast. Emellett minden presztizsberuhazés is az

eltervezett litemben folytatodik.

A magas beruhazasi rata sem segiti az egészséges gazdasagi szerkezet megalapozasat. A
felhalmozas dont6 részét nem a versenyszféra piaci megfontoldsa, hanem az allam hatarozza

meg.

Az idei év novekedési kilatasai a vartnal kedvezobbek, a brutté hazai termék volumene 5-6
szazalék kozotti mértékben emelkedhet. Ugyanakkor mar a kovetkezd években is jelentds
gondot okoz a gazdasagnak a rendkiviil magas dllamhéztartasi hiany és az 4llamhéztartas
deficitje a GDP 8,1 szadzalékara emelkedett, 2021 évben csupan 7,5 szazalékra csokken, és

még 2020-ban is rendkiviil magas, 5,9 szdzalék-os hianyt tervez a kormany
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Makrogazdasagi elorejelzések 2021-re

(éves valtozas, el6z06 év = 100)

o . Kopint- Eco-Vista

MNB PM Szazadvég Tarki GKI Rt Kt
GDP volumen alakulas 6,2 4,3 5,8 5,2 7,0 5,6
Haztartasok fogyasztasa 4.6 3,5 3,7 41 3,5 3,8
Alléeszkoz-felhalmozas 4,7 4,2 7,2 7,0 6,0 6,8
Foly6 fizetési mérleg
egyenlege 1,4 0,4 0,6 0,6 0,3 0,7
(a GDP%-aban)
Kiilkereskedelemi behozatal
(import) 8,9 5,2 9,7 7,6 9,0 8,5
Kiilkereskedelmi Kivitel
(export) 11,5 6,4 11,9 8,9 10,5 9,5
Brutto atlagkereset 8,0 7,0 94 8,2 8,0 7,8
Fogyas’zto arszinvonal 41 3.6 3.9 4.2 4.2 43
alakulasa
Koltségvetési hiany

-7,5 -7,5 -7,9 -7,5 -7,5 -7,8
(a GDP%-aban)
Allamadéssag

79,0 79,9 80,1 81,7 80,5 80,0
(a GDP%-aban)

forrds: PM, MNB, Szdzadvég, Kopint-Tarki, GKI Rt, Eco-Vista Kft

XXXXX
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MELLEKLETEK

Tablazatok
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TABLAZATOK ES GRAFIKONOK

Makrogazdasagi elorejelzés (el6z6 ¢v=100%)

2019. 2020. 2021. 2022.*
tény prognozis

GDP volumen alakulas 104,9 94,9 107,2 103,5
Mezégazdasagi termelés 100,4 93,3 104,2 104,8
Ipari termelés 104,1 94,5 108,0 103,8
Epitéipari termelés 113 90,9 107 111
Kiskereskedelmi forgalom 110,8 99,8 104 105
Idegenforgalom 106,5 67,8 101,2 110,5
Informacio, kommunikacio 108,8 106,2 107,2 108.2
Haztartasok fogyasztasa 104,2 97,4 105,5 103,8
Alléeszkdz-felhalmozas 112,2 92,7 116 109
Folyo ﬁz(e;t(éiD r;(;/l;l_eégbgi))'enlege 20 28 25 21
Kiilkereskedelemi behozatal (import) 105 99 108,5 106,5
Kiilkereskedelmi Kivitel (export) 104 98,7 107,5 105,5
Brutté atlagkereset 111 109,7 106 108
Munkanélkiiliségi rata 3,3 43 4,0 3,8
Fogyaszto arszinvonal alakulasa 103,4 103,3 104,2 104,0
Koltségvetési hiany (a GDP%-aban) 2,1 8,1 7,5 55
Allamadéssag (a GDP%-aban) 65,5 80,4 78,6 77,1
Forint/euro arfolyam, Ft 325,4 351 355-360 | 350-355
forras: KSH */sajdt becslés 2021 augusztus
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A GDP tényleges és becsiilt volumenvaltozasai 2019-2022 kozott
(el6z6 év azonos negyedévéhez és az el6z6 negyedévhez viszonyitva, %)
120,0 117,7
115,0
110,0
105,3 104,9
105,0 104,2 104,2 _
102,1 102,0 foloens “""""W'"W_ B
102,7 ] & SIS
" H 102,81 103211023
100,0 99,7 101.6 98,4 ! 102E 102,9 1924
96,1
94,8
95,0
90,0
85,0 85
80,0
I.né 1l.né lll.né IV.né 1.né I.né Ill.né IV.né I.né I.né Ill.né IV.né L.né I.né lll.né IV.né
2019.év 2020. év 2021. év 2022.
s GDP tény el6z6 év azonos negyedév=100% ———1becslés
GDP tény el6z6 negyedév=100% eeeeee becslés

Forrds: KSH, sajat becslés és szerkesztés
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A kormanyzati szektos kiadasa, bevétele, a GDP és a hiany GDP-aranya
(milliard Ft, %)
14 000,0 5,0
1,1
12 000,0
0,0
10 000,0
-5,0
8000,0 6,1
6000,0 2100
4000,0
- 15,0
2000,0
0,0 ~18,2 -20,0
1. 1. V. . 1. 1. V.
2019. 2020. 2021.
Kiadasok  mEBevételek mmmGDP ——Nett6 hitelfelvétel / GDP, %
Forras: KSH, sajat becslés és szerkesztés
Addssag alakuldsa és a GDP, millid Ft
55 000 000 51348 040
45 000 000
39233 430 41153155
35 000 000
2831
25 000 000
15 000 000
5000 000
-5 000 000 végleges végleges elézetes becsilt terv
2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
B Kormanyzati szektor konszolidalt brutté addssaga, allomany névértéken, év végén
M Brutto hazai termék (GDP) piaci beszerzési aron

Forras: KSH, sajat becslés és szerkesztés
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105,0
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Januar

A fébb armutatok alakulasa, havonta, 2020-2021-ben
(el6z6 év havi adata=100%)

[ 4
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A
2020. 2021.

e=@= Fogyasztoidr-index

==@=—=|pari termelGiar-index (2021. julius becsiilt adat)

= @ = A kiilkereskedelmi termékforgalom arindexe Behozatal (2021.junius- julius becsiilt adat)
oo e Akiilkereskedelmi termékforgalom arindexe Kivitel (2021.junius- julius becsiilt adat)
—@=—= [Vlez6gazdasagi termékek termelGiar-indexe (2021. julius becsiilt adat)

Forrds: KSH, sajat becslés és szerkesztés
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A tavmunkat végz6k szamanak alakulasa (f6)
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W Az elmult 4 hétben rendszeresen tavmunkat végzék szama
B Az elmult 4 hétben tdvmunkat alkalmanként végz6k szama

Forras: KSH, sajat becslés és szerkesztés
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Az EU atlagos inflacidja feletti orszagok havi fogyasztoi aralakulasa
(el6z6 év azonos id6szaka=100%)

106,0
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104,0
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100,0
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S S (%] ) w v " w b S S S S S w ) (7] (%] "
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585 E 52 FFEEEEG O REEE
- F 2 8 ° 3 8§ = F
© (] c T
&
2020. 2021.
Csehorszag Esztorszag e Lengyelorszag Litvania
e [Vlagyarorszag Németorszag Romania = . «EU27_2020
Forras: KSH, sajat szerkesztés
A havi fogyasztoéi arindexek fébb fogyasztasi csoportonként 2021-ben
(el6z6 év azonos hdnapja=100%
Ukl X -
113,0 ,l A ~
P L
111,0 ’,—/' Sso Seeo
- o o o= 4 o
- es ar a» o> a» a» @ = , - - -
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99,0
97,0
januar februar marcius aprilis majus junius jalius
= = = EleImiszerek = e == Szeszes italok, dohdanydruk e Ruhdazkodasi cikkek
Tartos fogyasztasi cikkek e Haztartasi energia, flités = = = Egyéb cikkek, izemanyagok
e S70l|gdltatdsok Osszesen e \yugdijas fogyasztodiar-index

Forras: KSH
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Fogyasztoi aridexek alakulasa fobb fogyasztasi csoportonként (el6z6 év azonos hénapja=100%)

Szeszes . . ...l Egyéb -

. Eleimisze | italok, |Ruhzkod| '1os |Haztartasi cigk’zek, Szolgaltat | « Nyugdijas

Ev P P fogyaszta | energia, | .. . Osszesen |fogyaszto

rek | dohanyar |asicikkek| °" " lizemany | asok o

uk si cikkek | fiités agok iar-index

januar 104,2 106,9 1015 100,8 101,2 99,8 102,8 102,7 102,7
februar 105,2 107,0 102,1 100,7 101,2 100,6 102,7 1031 103,2
marcius 1054 108,0 101,1 100,8 101,2 102,8 103,0 103,7 103,6

aprilis 105,2 108,5 1004 100,7 101,2 104,1 103,0 103,9 103,7

majus 105,6 108,6 100,7 100,7 101,2 103,7 103,0 103,9 103,8

2019 junius 105,8 107,1 101,0 1004 101,2 100,9 103,1 1034 103,5
julius 106,0 108,5 101,9 98,6 101,1 1004 102,8 103,3 103,5
augusztus 105,6 108,8 101,8 98,6 101,0 100,1 102,8 103,1 1034
szeptembg 105,1 108,4 100,6 98,6 100,7 99,0 1034 102,8 103,1
oktober 1054 108,4 100,6 98,5 100,7 994 103,3 102,9 103,3
november 105,5 108,3 100,3 98,8 100,7 101,2 1034 103,4 103,6
december 105,9 108,4 1004 99,1 100,6 104,2 103,2 104,0 104,0

januar 106,9 1074 100,3 99,1 100,5 106,4 103,6 104,7 104,6
februar 107,0 107,3 100,7 99,2 100,4 104,3 1038 104,4 1044
marcius 107,6 107,2 100,9 99,5 100,3 100,8 103,8 103,9 104,2

aprilis 108,7 107,2 100,2 100,1 100,3 923 103,0 102,4 1033

majus 108,4 106,7 98,9 100,8 100,3 92,3 102,6 102,2 103,2

2020, jUnius 1078 106,7 99,0 101,6 100,3 96,4 1025 102,9 103,6
julius 107,8 106,3 100,7 102,7 100,2 99,9 1034 103,8 104,3
augusztus 107,9 106,8 100,9 102,6 100,2 99,6 103,5 103,9 104,3
szeptembg 107,3 106,3 100,6 102,6 100,3 100,0 1024 103,4 1038
oktéber 106,5 106,1 99,5 102,9 100,2 99,1 102,4 103,0 1034
november 106,2 106,6 99,0 102,6 100,2 98,3 101,9 102,7 103,2
december 104,9 108,8 98,5 102,8 100,2 99,5 101,7 102,7 103,0

januar 1039 109,9 97,9 1031 100,3 99,9 101,7 102,7 102,9
februar 1034 109,9 98,4 103,8 100,3 102,7 101,7 103,1 103,2
marcius 102,7 110,3 98,2 103,6 100,3 107,1 101,3 103,7 1034

2021, |aprilis 102,4 112,2 99,8 1034 100,4 1139 102,0 105,1 104,3
majus 102,6 112,2 101,0 103,5 100,4 1134 102,1 105,1 104,4

jinius 103,2 1122 101,2 103,7 100,4 1104 1038 105,3 104,6

julius 103,1 1111 99,8 103,8 100,4 108,6 102,9 104,6 104,2

Forras: KSH
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EpitGipar termel6i arindexei
(el6z6 hénap = 100%)

104,5
104,0
103,5
103,0
1025 102,6
102,0
101,5
101,0 101,1

100,5

.
2020.
— EpitGipar — Epiiletek épitése

= Egyéb épitmény épitése Specidlis szaképités

/ 103,7

03,2

2021.

Forras: KSH

EpitSipar termelGi arindexei

(el6z6 év azonos negyedéve = 100%)
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109,5
109,0
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107,5
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106,0
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2020.
— EpitSipar — Epiiletek épitése

= Egyéb épitmény épitése Specidlis szaképités

109,3

2021.

Forras: KSH
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Nemzetgazdasagi beruhazasok VOLUMENVALTOZASA
(el6z6 negyedév = 100%)

2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

32,0

22,0

12,0

2,0

-8,0

-18,0

= == Beruhazasok dsszesen s Eb b6 épités

Ebbél: gép, berendezés Ebbdl: vallalkozasok beruhazasai

Forras: KSH, sajat szerkesztés
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IPARI termelés és értékesités volumenindexei
(el6z6 hdnap = 100%)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

e

IPARI termelés és értékesités volumenindexei (el6z6 év azonos
hénapja = 100%)
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Forras: KSH, sajat szerkesztés
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Kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlegének alakuldsa
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Forras: KSH, sajat szerkesztés
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Forras: KSH, sajat szerkesztés

A munkaerépiac fontosabb adatai negyedévenként, 2018-2021

Tartésan
Aktivitasi Foglalkoztatasi Munkanélkiili- | munkanélkii- oo
. . PR . . Nyilvantartott
Ev né arany rata ségi arany liek aranya alldskeresik
15-74 éves 15-64 éves 15-74 éves Osszes Zama. £6
népességben, % | népességben, % népességben, % | munkanélkii-lin szama, 10
beliil, %
I 64,6 72,0 3.4 37,8 278 835
2018 Il. 64,7 72,1 3,2 35,7 248 199
Bk 64,9 72,4 3.4 34,1 243 356
V. 64,8 72,4 3,2 30,8 234 903
I 64,5 71,9 3,6 29,8 281 273
2020 1. 64,4 71,0 4,5 20,9 376 290
Bk 65,3 72,4 4,3 31,0 323 408
V. 65,1 72,5 41 31,6 290 694
2001 I 64,8 71,8 4,5 25,1 303 631
L 65,4 72,8 41 31,9 265 497

Forras: KSH (lakossagi munkaeréfelvétel), Nemzeti Foglakoztatasi Szolgalat
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Teljes munkaidében allok brutto havi atlagkeresete, Ft/f6

2021.
Nemzetgazdasag
januar februar marcius aprilis majus
Nemzetgazdasagi agak egyiitt 411032 | 414405 | 435166 | 440640 | 431559
Mezbgazdasag, erdégazdasag, halaszat 305542 | 303786 | 323509 | 333123 | 333563
Ipar 431465 | 429775 | 464780 | 471014 | 458627
Epitéipar 316846 | 324046 | 334600 | 337141 | 344497
Kereskedelem, gépjarmiijavitas 385734 | 400335 | 414205 | 402113 | 398654
Szallitas, raktarozas 383780 | 368555 | 382577 | 391108 | 404 009
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 247451 | 252770 | 253385 | 255996 | 265335
Informaci6, kommunikacio 689099 | 734255 | 756969 | 730577 | 699417
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 714910 | 692804 744 423 907 960 | 719998
Ingatlaniigyletek 355379 | 361132 | 362010 | 381790 | 374265
Szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység 578 488 | 577 420 630 365 636 257 | 601 161
Adminisztrativ és szolgaltatasi tevékenység 341455 | 331948 366 424 354126 | 350062
Kozigazgatas, védelem; tarsadalom-biztositas 457176 | 472788 470 049 486 179 | 475811
Oktatas 378499 | 381735 | 391236 | 391487 | 394 346
Human-egészségiigyi, szocialis ellatas 323923 | 327 378 344 505 351563 | 357073
Miivészet, szorakoztatas, szocialis ellatas 412 007 | 409613 410 682 424 113 | 424771
Egyéb szolgaltatas szocialis ellatas 301395 | 306411 | 311418 | 313316 | 315790
Nemzetgazdasag kozfoglalkoztatottak nélkiil 421732 | 425100 | 445593 | 451834 | 442473

Forras: KSH
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A teljes munkaidében alkalmazasban allok keresete (Ft/f6/ho)
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Forrds: KSH, sajat szerkesztés
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Az épitéipari termelés
elozb &v | 1 e;;;/l;e
idészak i(?;(s)znz?lfa hénap=| aron,
januar 129,1 109,4 197
februar 1411 98,8 231,1
marcius 163,3 103,3 326,2
aprilis 141,3 95,6 306,7
majus 125 96,6 352,5
2019. janius 117,9 102,2 401,5
julius 131,1 108,8 397,9
augusztus 108,9 91,4 392,5
szeptember 114,4 102,6 463,9
oktober 118,5 103,5 437
november 104,4 94,9 419,9
december 102,8 98,4 4555
januar 95 100,4 203,2
februar 106,1 108,5 266,2
marcius 98 93,1 346,9
aprilis 98,7 100,5 325,9
majus 81,5 79,5 309,5
2020. janius 84,3 106,2 364,8
julius 79 103,9 336
augusztus 84,6 101,3 354,8
szeptember 85,1 101 4225
oktober 83,2 101,9 386,9
november 102,5 111,3 457,5
december 98,3 96,6 476,2
januar 106,5 105 232,4
februar 84,3 89,6 234,9
2021, marcius 105,3 1114 386,9
aprilis 94,4 92,7 329,6
majus 118 102,3 406,2
janius 127,8 103,5 507,3
Forras: KSH
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Kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumenindexei
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Forras: KSH, sajat szerkesztés
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A kiskereskedelmi iizletek forgalmanak volumenindexei

(naptarhatastdl tisztitott, az el6z6 év azonos idészaka=100,0)
. . nem .. . Kiskereskedel
élelmiszer- | , . lizemanyag- | kiskeresked N
kiskeresked glelmlszer- kiskereskedel elem er.r! oss’zesen,
clem kiskereskede em Ssszesen kiigazitatlan
lem (nyers) adat
januar 103,8 107,3 107,8 105,7 105,7
februar 104,6 113,3 113,7 109,2 109,2
marcius 100,7 115,9 114,2 106,7 105,4
aprilis 105,2 106,6 105,5 107,2 108,5
majus 101 104,8 100,5 102,3 103
2019, junius 102,1 108,7 108,1 105,6 104,3
julius 104,5 109,1 104,9 106,3 106,9
augusztus 103,4 109,8 104,6 106 105,3
szeptember 103 108,6 105,7 105,6 106,3
oktéber 103,4 109,8 105,5 106,2 106,2
november 104,5 112,9 102 107,5 106,8
december 104,7 108,5 102,2 106 106,7
januar 104,9 113,8 101,4 107,6 107,6
februar 110,7 112,2 101,8 111,2 110,9
marcius 112,7 100 83,2 103,5 104.,4
aprilis 99,6 85,2 73,7 89,8 89,8
majus 101,8 100,6 85,9 98 97,2
2020 junius 98,6 106,6 89,7 100,3 101,2
julius 103,3 100,4 93 100,4 100,4
augusztus 99,8 100,4 95,4 99,2 98,8
szeptember 102 96,9 90,2 98 98,5
oktéber 101,2 98,3 89,6 98,1 97,6
november 101,8 99,6 90,6 99,3 99,7
december 101,9 91,7 88,2 96 96,8
januar 101,5 97,6 91,5 98,3 97,4
februar 96,5 96,5 89,6 94,1 94,4
2021, marcius 98 94,1 102,1 97,9 98,5
aprilis 103,4 121,3 119,2 110,6 109,9
majus 102,6 108,7 109,7 105,8 105,8
junius 107,2 103 108,6 105,8 106,2
Forrdas: KSH
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A kormdnyzati hidny/tobblet, addssag és a hozzajuk kapcsolédd adatok, MILLIO Ft

2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
végleges | végleges | -elozetes becsiilt terv

Netto hitelfelvétel (-)/ nettd hitelnyujtas (+)

Kormanyzati szektor -953888|  -908789] -987866] -3869622] -3859628
- Kozponti korményzat -938545] -1015327] -808578] -3469680]  -3238 522
- Allami/tartomanyi kormanyzat (szovetségi 4llamo M M M M M
- Helyi onkormanyzat 20538 29926)  -42662 52950 -186 289
- Tarsadalombiztositasi alapok -35 881 76612] -136626 -452 891 -434 817

Kormanyzati szektor konszolidalt brutté addssiga

Allomany névértéken, év végén 28311913 29962641 31122421] 38408021] 41153155

Instrumentumonként:

Készpénz és betétek 148 085 176 316] 201735 403 039

Ertékpapirok a részvények és a pénziigyi derivativa| 24 847 204| 26384 383| 27149591 33230 965

Rovid lejarati 4683132| 4934604/ 3101859 2011263
Hosszit lejarati 20164072 21449779 24047732| 31219702
Hitelek 3316624| 3401942| 3771095 4774017
Rivid lejaratii 365 462 294133 291324 783 448
Hosszii lejaratii 2951162 3107809 3479771 3990569

Kormanyzati szektor kiad4sai:

Brutto alloeszkozfelhalmozis 1763006] 2504837| 2928024| 3058 802 3350000

Kamatok (konszolidalt) 1040240 1011767 1060593 1128046 1263102

Brutt6 hazai termék (GDP) piaci beszerzési aron 39233430] 43350353| 47523971) 47743465 51348040

Brutt6 nemzeti jovedelem (GNI) foly6 piaci arakon | 37 696 009| 41760 148| 46 281 687| 46 968 512

Forrds: KSH - EDP jelentés - 2021. mdrcius 31.
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A kormanyzati hidny/tobblet, addssag és a hozzajuk kapcsolodé adatok, MILLIO Ft

2017. 2018. 2019, 2020. 2021.
végleges | végleges | elozetes becsiilt terv

Nettd hitelfelvétel (-)/ nettd hitelnyujtas (+)
Korményzati szektor -053888]  -908789] -987866| -3869622 -3859628
- Kozponti korméanyzat -038545] -1015327| -808578| -3469680] -3238522
- Allami/tartomanyi kormanyzat (szovetségi allamo M M M M M
- Helyi onkorményzat 20538 29926]  -42662 52 950 -186 289
- Tarsadalombiztositdsi alapok -35 881 76612 -136626]  -452891 -434 817
Kormanyzati szektor konszolidalt brutto adossaga
Allomany névértéken, év végén 28311913] 29962641| 31122421| 38408021] 41153155
Instrumentumonként:
Készpénz és betétek 148085  176316] 201735 403 039
Ertékpapirok a részvények és a pénziigyi derivativa| 24 847 204 26384 383| 27149591] 33 230 965

Rivid lejarati 4683132| 4934604] 3101859 2011263

Hosszii lejdratii 20164072 21449779 24047732] 31219702
Hitelek 3316624| 3401942] 377109 4774017

Rivid lejarati 365462 294133 291324 783 448

Hosszii lejdratii 2951162 3107809] 3479771] 3990569
Kormanyzati szektor kiadasai:
Bruttd dlloeszkozfelhalmozis 1763006) 2504837| 2928024] 3058802] 3350000
Kamatok (konszolidalt) 1040240 1011767 1060593] 1128046 1263102
Bruttd hazai termék (GDP) piaci beszerzési aron | 39233430] 43350 353| 47523971 47743465 51348040
Bruttd nemzeti jovedelem (GNI) folyd piaci arakon | 37696 009| 41760 148| 46281 687| 46 968512

Forrds: KSH - EDP jelentés - 2021. mdrcius 31.
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FELHASZNALT ADATBAZISOK, FORRASOK

e

Munkaerépiaci adatok 20.2.1.1-hu xlsx
Brutté atlagkereset teljes munkaidés nemzetgazd aganként havi 20.2.. xlsx
Fogy arindex fébb csoportok szerint, havi 1.2.1.2-hu xlsx
Lakasok adatai 18.2.1.1-hu xlsx
Ipari termelés 13.2.1.3-hu xlsx
EpitSipari termelsi drindexek negyedévi 1.2.1.23-hu xlsx
Nemzetgazd BERUHAZASOK 3.2.1.1-hu xlsx
Inflacié EU orszagaiban, havi 1.2.3.1-hu (1) xlsx
Fébb armutatok havi 1.2.1.1-hu xlsx
EDP jelentés fébb adatai xlsx
Kormaényzati szektor negyedév 21.2.1.26-hu xlsx
Keresetek- MEDIAN keresetek havi 20.2.1.48-hu xlsx
Minimalbér 20.1.1.69-hu xlsx
EDP jelentés 2021 marcius xlsx
Kéltségvetés_merleg_2107 xls

Koltségvetés HAVI merleg_2106 s

Kéltségvetés_merleg_2106 xls

Fébb jellemzok xlsx
Tavmunkaban foglalkoztatottak 20.2.1.23-hu xlsx
Kiloker termékforg 17.2.1.1-hu xlsx
Kereskedelmi szallashelyek vendégéjszakai 0055-27.2.1.14-hu wlsx
Turizmus szatelit szamla 27.1.1.31-hu xlsx
Kiskereskedelmi forgalom alakulasa xlsx
EpitSipar alakulasa xlsx
GDP prognézisok alakulasa xlsx
GDP né 21.2.1.2-hu (1) xlsx
EU orszagok GDP havi 21.2.3.1-hu xlsx
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ELOREJELZESEK
(PM, MNB és kutatointézetek makrogazdasagi prognozisainak gytijteménye)

Magyar Nemzeti Bank - INFLACIOS JELENTES - 2021 junius

2020 2021 2022 2023

Tény Eldrejelzés

Inflacid (éves atlag)?

Maginflacio 3,7 3.1 3.1 3.0

.Indrlrjclft adohatasoktol sziirt 3.7 31 31 30
maginflacio

Inflacio 3,3 4.1 3.1 3.0
Gazdasagi novekedés

Haztartasok fogyasztasi kiadasa -2,5 4.6 5.6 3.0

Kozosségi végsd fogyasztas® -0,8 3.8 1.6 0.9

Brutt6 alloeszkoz-felhalmozas -7,3 4.7 7.5 3.2

Belfoldi felhasznalas -3,0 4.0 5.2 2.6

Export -6,8 11.5 7.4 5.0

Import -4.4 8.9 7.2 4.1

GDP -5,0 6.2 5.5 3.5

Munkatermelékenység® -2,8 3.7 4.8 3.3
Kiils6 egyensuly?

Folyo fizetési mérleg egyenlege 0,1 14 2,1 1,9

Kiils6 finanszirozasi képesség 2,1 3,6 4.6 4.3
Allamhaztartas

ESA-egyenleg -8,1 -7,5 -5,9 -3,9
Munkaerdpiac
, Nemze;[gazdasagl bruttd 9.7 8.0 78 79
atlagkereset

Nemzetgazdasagi foglalkoztatottsag  -0,9 0.4 0.7 0.3

Versenyszféra brutto atlagkereset® 9,8 7.4 7.6 1.7

Versenyszféra foglalkoztatottsag -0,5 0.0 11 0.3

Munkanélkiiliségi rata 4.1 3.9 3.5 3.4

Verﬁer'l'ysz’fera nominalis fajlagos 11,0 29 14 25
munkaerdkoltség

Lakossagi realjovedelem* -0,5 4.2 5.3 2,8

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2021-06-24-inflacios-jelentes-
2021-junius
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MAGYARORSZAG 2022. EVI KOZPONTI KOLTSEGVETESE

Makrogazdasagi mutatok

A gazdasagi fejlodés fobb jellemzoi

A gazdasagi fejlodés fobb jellemzoi

2020 2021 2022
Tény Eldrejelzés | Eldrejelzés

1. GDP nivekedése, % -5.0 4.3 5,2

2. GDP ériéke foly6 dron (millidrd forint) 47743 51617 56 361

3. GDP deflitor,% 5,7 3.7 3.8

4. Fogyasztdi drindex viltozdsa (éves dtlag) 3.3 3.6 3.0

5. Munkatermelékenység novekedési liteme -4.1 42 4,1

6. Brutté bér-és keresettomeg 6.0 8.0 9.8

7. Beruhizdsi hinyad (a GDP %-dban) 273 279 28.5

A nivekedés forrasai: szazalékos valtozas, valtozatlan aron

8. Hiztartdsok fogyasztisa -2.8 3.5 4.8
8/a. Ebbol: hdztartisok fogyasztasi kiaddsa 2.5 3.4 6,0
9. Kozosségl fogyasztis 2.8 0.8 -1,9
10. Brutt6 dlldeszkoz-felhalmozas -1.3 4.2 7.2
11. Belfoldi felhaszndlds -3.0 34 4.8
12. Termékek €s szolgiltatisok exportja -6.8 6.4 10,5
13. Termékek €s szolgiltatisok importja -4.4 3.2 10,0
Kiils6 egyensuly
14. Folyo fizetési mérleg egyenlege (millidrd eurd) 0,1 0,6 1,2
15. Folyo fizetési mérleg egyenlege (a GDP %-dban) 0,1 04 0,8
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Foglalkoztatis és bérek
16. Foglalkoztatottak szimdnak novekedése, % -0.9 0.0 1.1
16/a. Ebbol: versenyszféra 0.8 0.1 1.3
16/b. Ebbdl: kozszféra -1.4 0,0 0,0
17. Brutté dtlagkereset ndvekedése, % 9.7 7.0 1.7
17/a. Ebbol: versenyszféra 9.8 6.9 7.6
17/b. Ebbdl: kizszféra 10,3 6,8 7.6
18. Nett6 dtlagkereset névekedése, % 9.7 7.0 1.7
18/a. Ebbol: versenyszféra 0.8 6,9 7.6
18/b. Ebbdl: kizszféra 10,3 6.8 7.6
Technikai feltevések
19. HUF/EUR arfolyam, éves itlag 3512 361,1 3609
20. HUF/USD arfolyam, éves dtlag 307.9 298.7 298.7
21. Brent olajar (USD/hordé, éves dtlag) 42.0 66,0 61,8
22. Jegybanki alapkamat (Reuters) 0.8 0,6 0,7

https://www.parlament.hu/irom41/16118/adatok/altindmell/makrotabla.pdf
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A Szazadvég Gazdasagkutato Zrt. elorejelzése 2021. junius 28.

Brutté hazai termék (volumenindex) -50 58 4,7
A haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) -2,5 3,7 5,3
Brutté alloeszkoz-felhalmozas (volumenindex) 73 7.2 8,3
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -6,8 11,9 6,3
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 44 97 57
A Kkiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard euro) 5,8 7,9 9,2
Fogyasztéiar-index (%0) Shd 3,9 3,5
A jegybanki alapkamat az idészak végén (%) 0,6 1,2 1,5
Munkanélkiiliségi rata (%) 4,2 4 3,6
A brutto atlagkereset alakulasa (%) 9,7 94 10,3
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -0,1 0,6 0,8
Kiilso finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 1,9 2,5 2,9
Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -81 -79 -61
GDP-aranyos allamadossag 80,4 80,1 79,6
GDP-alapon szamitott kiils6 kereslet (volumenindex)* —6,2 4.2 4.4

https://szazadveq.hu/hu/2021/06/28/6-szazalek-koruli-lehet-az-idei-novekedes~n1911
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Kopint-Tarki prognoézis a makrogazdasagi mutatokrol

(éves valtozas, szazalék)

Tényadatok Elorejelzés
| 2021 2021 2022
2019 2020 T ipr-méj 2021 2021 2021
aprilis julius julins
GDP-aggregiatumok redlndvekedése
GDP Gsszesen 4.6 -5,0 -21 4.5 52 5,0
Belfaldi felhasznalds 6,6 -3,0 -4,3 4.5 4,1 4.9
Maganfogyasztas 4.6 2.8 -3.7 3,7 4,1 4.3
Kizdsségl fogyasztas 5.6 2.8 104 0,0 3,2 0,0
Bruttd alloeszkiz-felhalmozas 128 -7.3 -, 1 8,0 7,0 B,0
Bruttd felhalmozas dsszesen 11,3 -5,5 -12.4 B0 4,5 B,0
Export 5.8 6.8 3,3 6,7 8,9 6,7
Import 8.2 -4.4 1,1 6,7 7.6 6,6
Ipari termelés 5.6 -6,1 4,0 58.8¢ 7.5 11,0 6,0
Fogyasztoi drindex 34 3.3 3.2 51 3T 4,2 3,9
Foglalkoztatis, jvedelmek
Poglalkoetatottak sziménak 0.8 0,9 0,9 10 1,0 0,9 0,5
Foglalkoztatasi rata 2 62,6 62,1 61,9 62,2 628 62,7 63,1
Munkanélliliségi rata * 33 4.1 4,5 4,2 4.0 39 3,6
Termékegysépre jutd bérkaltség b 7.6 1,1 -3,3 1,1 -0,6 2,9
Bruttd nominalis keresetek © 11,4 9.7 9.4 10,3= 7.5 8,2 T.7
Nettd redlkeresetek 7.7 6,2 6,0 4,9% 3,7 3,8 3,7
Megtalkaritasi rata a GDP %-aband 5,0 6,1 6,7 6,0 6,2 5,7
Folyd fizetési mérleg a GDP %-aban 0.5 0.1 150 03 08 o7
Foly® fizetési & téhm?lﬁtf}l’ “o-aban 14 1.9 32! 2 28 30
illamba P
Allamhaztartasi egyenleg, 8 GDP %- -2.0 8.1 -6,1 -6,5 -7,5 -5,9
aban
Brutts allamadéassag, a GDP %-aban 65,5 804 81,0 810 81,7 80,0
Révidtavi hozam (3 hd), idoszak vége -0,01 0,28 0,61 0,458 0,7 1,0 1,3
Hosszit. hozam (10 év), idaszak vége 2,01 2,08 2,71 2,838 2.6 3,0 3,0
Nemzetkizi feltételek
Nemzetkiz kereskedelem volumene 4.0 8,4 6,5
Brent olajar ($/horda, iddszald atlag) 64,4 41,8 61,0 68,78 67,0 68,0 T0,0
GDP-valtozds az Eurdzonaban, % 1.3 6,5 -1,3 4.8 5,0 4.6
GDP-valt. az 0] EU-tagorszagokban, % 36 -4.0 -9 4.2 4.6 4.3
Forint/eurd, idoszalk: atlag 325 351 361,1 354,88 365 353 353
Dollar feurd, idoszalki atlag 1,12 1,14 1,21 1,218 1,20 1,21 1,21
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A GKI Gazdasagkutato Zrt. elorejelzése 2021-re

2018 | 2019 | 2020 2021
(tény) szeptember| december | marcius | junius
GDP termelés 1054 | 1046 | 950 | 1045 1037 | 1043 | 107
« MezGgazdasag (1) 1041 | 1004 | 93,2 100 100 104 | 105
e |par(2) 103,3 | 1041 | 951 104 104,5 106 | 110
» Epitdipar (3) 1151 | 1130 | 90,6 108 105 107 | 109
o Kereskedelem (4) 1108 | 1108 | 101,2 - - 104 | 106
o Széllashely-szolaltatés, vendéglatas (5) | 104,7 | 106,5 | 67,8 - - 92 103
o Szallitas és rakiarozas (6) 1065 | 1052 | 83,7 104 104 106 | 109
» Informacio, kommunikacié (7) 1104 | 108,8 | 106,1 105 105 106 | 106
« Pénziigyi szolgaltatas (8) 1049 | 1081 | 1034 | 103 102 103 | 1035
« Ingatlaniigyletek (9) 1045 | 989 | 94,8 105 100 99 99
S L 1096 [1065| 928 | 107 | 107 | 107 | 107
tevekenyseg (10)
» Kozigazgatas, oktatas, egeszségugy (11) | 1009 | 1003 | 96,5 102 102 103 107
o Mivészet, szérakoztatas (12) 1076 | 1065 | 90,6 105 105 103 | 103
o Magnavekedés
(2)+(3)+4)+(5)+ 6)+{T1+8)+(O)+(10) 106,86 | 1059 | 93,1 105 104 103 | 104
GDP belfdldi felhasznélas 1071 | 106,0 | 950 | 1045 103.3 105 | 1057
» Egyéni fogyasztas 1045 [ 1042 | 974 103 103 1035 | 1035
o Alloeszkz-felhalmozas 1164 | 1122 | 92,7 107 104 106 | 106
Export (aruk és szolgaltatasok) 1050 | 1058 | 93,3 | 1075 1075 | 1075 | 1105
Import (aruk és szolgaltatasok) 1072 [ 1072 | 9641 | 1075 108 1085 | 109
Fogyasztoi arindex (eldz0 év = 100) 1028 | 1034 | 103,3 | 1038 1035 | 1039 | 1042
Munkanélkilliségi rata (éves atlag) 3.7 35 | 43 45 45 4.1 4,1
Allamhaztartasi egyenleg a GDP
iy 2320 | S T | 85 |18
Folyo fizetési és tokemérleg egyenlege
o Milliard euro 34 20 | 1,0 1 15 25 | 05
» GDP szazalékaban 25 14 | 071 0,7 1,1 1.7 | <03

Forras: KSH, GK
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