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OSSZEFOGLALO

Fontos, 1d6szer(i kérdése a magyar gazdasagnak-tarsadalomnak, hogy milyenek a ,,ndvekedés
lehetdségei” és melyek a ndvekedésiink rovid- és hosszabb tava problémdi? Ehhez

nélkiilozhetetlen a ,,ndvekedés korlatjainak™ elemzése, szamszerisitése is.

A gazdasagi novekedés vizsgalatat alapvetden (és elsdsorban) mennyiségi szemlélettel

probaljuk elvégezni. Ma mar azonban nélkiilozhetetlen a téma un. mindségi megkdzelitése is.

Ujat ma mar olyan szemlélettel tudunk mondani, amely a nemzetkézi latasmodot és a
nemzetkdzi méreét erdsiti. Ezért a ndvekedési képesség elemzése soran meg kell mutatnunk
az erdforrasok, s ezen belill is a kornyezetvédelem és az emberi tényezOk fontossagat.
Egyuttal fel kell hivni a figyelmet arra, hogy egyetlen tarsadalom sem élheti fel az utdodok
er6forrasait - nem csak azért, mert nincs erre feljogositva, hanem azért sem, mert a hosszutava
szemlélet hianyaban megsziinik a tdrsadalmi folytonossag. (Emlithetd ennek keretében, hogy

a nemzeti érdek a magyarsag fennmaradésa).
Mindezek alapjan alapvetd fontossaguiak a novekedés tervezett eléréséhez:

» A hazai gazdasagi novekedés fizikai korlatjainak figyelembe vétele (az eréforrasok
korlatozottsaga) és ezek lekiizdése (A jovo felélése ma...?).

» A kornyezeti hatdsok - globalis felmelegedés, technologia fliggd er6forras
helyettesités, csokkend eréforrasok novekvd koltségek melletti kitermelés stb. - €s a
szamos ,,kiils6 tényez0” negativ, vagy pozitiv hatdsainak felismerése.

» A gazdasagpolitika, gazdasagi szerkezet, beruhazasok, technologiai fejlettség,

foglalkoztatottsag, szocialis helyzet, kultira stb. novekedést eredményez6 alakitasa.

Magyarorszag hossz tavu novekedése nem eldre meghatarozott. A gyorsabb ndvekedést
produkald fejlddé gazdasagok esetében a fejlett régiokhoz képesti ndvekedési tobblet
altaladban eldbb elfogy, mint amikorra utolérnék a fejlett gazdasdgokat. Ebbe a helyzetbe
keriilhetiink mi is (lasd a kozepes fejlettség csapddja). Remélhetjiik azonban, hogy sikeresen
ki tudunk torni egy ilyen helyzetb6l. A sikeres felzarkozast megvalositdo orszadgok
meglehetdsen heterogének, kulturdlis, foldrajzi elhelyezkedést tekintve is kiilonbozdek,

ugyanakkor a novekedés fenntartdsanak {6 hajtoereje
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a tokeintenzitas
a termelékenység folyamatos emelése,
a fejlett technoldgia alkalmazasa és

>
>
>
» amagas gazdasagi hatékonysag melletti miikodés
» novekvo népességszam

>

téke- és tudasintenziv novekedési modellnek

A gazdasagi novekedés litemének Magyarorszdgon tapasztalt beruhdzas-igényessége
szolgalhat kiinduloponttal a ndvekedési képesség felbecsiiléséhez. A realisan varhato iitemet

befolyasolja, hogy

elkeriilhetetlen az infrastruktura korszertsitése,
a 4. ipari forradalom kényszert és siirgés fejlesztéseket igényel, emellett
novelni kell a kornyezetvédelmi beruhazasokat, és

rendbe kell hozni az oktatast, valamint

YV V. V VYV V

az egészségligyet is.

Globalis tér, az internet széleskorl elterjedése, a digitalis platformok terjedése mind mind
komoly lehetdségek szamunkra is. Figyelemmel kell lenniink, hogy ma mar a gazdasagi
novekedés, a felzarkozas €s a versenyképesség egyik legfontosabb tényezdje a huméan téke. A
rendelkezésre all6 munkaerd mennyiségén €s mindségén keresztiil hosszl tdvon alapvetden a
befolyasolja a gazdasagot. Tobb m,as mellett pl. az oktatdsi rendszeriink kezelése, sziikség

szerinti fejlesztése is nagy kihivast jelenthet.

A jovOben kisebb mértéki kiilfoldi forrasra lehet szamitani az elmult évekhez képest. A netto
haztartasi megtakaritasok ardnya ugyan emelkedd irdnyzatot mutat, de egyszerre jelentkezik
majd a beruhdzasok szamithatdo — makrogazdasagi szintli — hatékonysaganak csokkenése és a
beruhazasi forrdsok mérséklddése. Mindezt mar egyre kevésbé ellensulyozhatja az unios
csatlakozas forrasbdovitd €s hatékonysdgot javitd szerepe, ezért, a hosszabb tavu, vagyis a
fenntarthatd6 novekedés liteme aligha lehet nagyobb évi atlagban 3 szazalékndl. Az unids

atlaghoz val¢ felzarkozas joval hosszabb ideig tart, mint azt reméltiik.
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1/ A POTENCIALIS NOVEKEDES MEGHATAROZASA

A potencialis kibocsatas egyszerien megfogalmazva a gazdasag kapacitasanak olyan
mutatészama, amely megalapozza annak fenntarthaté névekedését oly modon, hogy inflaciot
nem gerjeszt, és egyuttal kisziiri a ciklikus tényezdéket is. Alkalmas tehat egy-egy id6szak
elemzése soran az sszehasonlitd vizsgalatokra is.' Az is kézenfekvé lehetdség, hogy a
potencialis novekedésnek az aktualis kibocsatashoz mért kiilonbsége egyfajta indikatorként
hasznalhato, amely utal a konjunktira alakulasara. (2.2/ A gazdasdgi fejlédés ,, labnyoma”
fejezetben ezt a lehetdséget mutatom be). Hasznalatanak tovabbi indoka lehet, hogy alkalmas
a makrogazdasagi problémak strukturalis okainak feltardsara. Novekedési képességiink

elemzése soran figyelemmel kell lenni arra, hogy fontos

> a hosszatavi (és stabil) novekedés hangsulyozasa a rovidtavaval szemben.
(Esetenként Kis novekedési iitem is nagy novekedést produkalhat az exponencialis
novekedés szabalya szerint),

» ennek megfeleléen kell a rovidtavi novekedés szerepét szétvalasztani a
hosszutavuakétol és igy az altaluk generalt hatasokat, valamint kiemelni a tarsadalmi
egyenl6tlenségek fékezd szerepét, illetve a méltanyossag elvének fontossagat (azaz az
alsobb rétegek részvételének biztositasat a novekedésben),

» A novekedést célzo megoldasi javaslatok koziil a potencialis novekedést gerjeszto,
emeld — de koltséges, politikailag is esetenként érzékeny, nehezen megvalosithato - és
kedvez6 hatasokat csak hosszabb tavon eredményez6 strukturalis reformok
végrehajtasa a versenyképességiinket noveld és felzarkozasunkat segitd valasztas;

» 1j szempontot jelent az életmindség kérdése, mérhetdsége és a hosszitavii mindségi
jellemzok bevonasa a novekedés lehetdségeinek elemzésébe;

> végil pedig, a "novekedési képesség" kifejezés erOsen  Osszefiigg a
versenyképességgel és igy a versenyképesség mérésének tényezoit is be lehet/kell

vonni a vizsgalatba®.

! Halmai Péter: Krizis és ndvekedés az Eurépai Unidban. Eurépai modell,
strukturalis reformok. Budapest: Akadémiai Kiado, 2014.

*http://www3.weforum.org/docs/GCR2017-

2018/05FullReport/TheGlobal CompetitivenessReport2017%E2%80%932018.pdf
https://www.weforum.org/agenda/2017/09/what-is-economic-competitiveness https://www.imd.org/wcc/world-
competitiveness-center-rankings/world-competitiveness-ranking-2018/
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A novekedés lehetdségeit, problémait makrd- és mikrogazdasagi tényezokkel (ezen beliil pl.

munkapiac — és intézményi viszonyokkal) magyarazhatjuk.
1.1/ A jelenlegi gazdasagi-tarsadalmi kornyezet valtozasai
Helyzetértékelés, dttekintés

Az utobbi hét év a magyar gazdasag szamara egy nehéz kibontakozas idészaka volt,
amely feltehetéen folytatodik. A ndvekedés iitemét az unids forrasok bevonasanak
lehetdsége jelentdsen segitette. 2011-ben szerény litemben, 1,7%-kal boviilt a GDP volumene,
2012-ben viszont csaknem ugyanennyivel, 1,6%-kal esett vissza, mig a kovetkez6 évben
2,1%-kal ujra boviilt a gazdasag. 2014-ben a GDFP azért volt szamottevo, 4,2%-0s a bruttd
hazai termék novekedése, mert ez az év volt az el6z6 hétéves unids finanszirozasi ciklus
zardéveét kovetd elszamolasi iddszak elsd fele, amikor is a ciklus utolsd évére dsszetorlddott
tamogatas-lehivasbol megkezdett projektek befejezésére — ugyan igen szoros hataridével —
lehetdség volt. Szintén ennek folytan ugyanigy viszonylag magas, 3,4%-0s volt a novekedés
2015-ben, mig az unios forrasok hianyaban 2016-ban csupan 2,2%-kal nétt a GDP. A mult
évben mar ismét érzékelhetd volt a 2014-2020 kozotti kozéptava unids koltségvetési
ciklusban lehivhato jelent6s pénziigyi forrasok hatasa. Ennek megfeleléen 4%-kal béviilt a
gazdasag. Az unios tamogatasok lehivasaval feltételezhetéen ez évben is hasonld lehet a
brutté hazai termék ndvekedés, amennyiben a kormanyzati elképzeléseknek megfeleléen
erdltetett litemben sikeriil igénybe venni azokat. Az unios forrasok visszaesése miatt 2019-ben
3%-kal vagy azt legfeljebb néhany szazalékponttal meghaladé dinamikaval béviilhet a bruttd
hazai termék, ezt kovetéen azonban a magyar gazdasag feltehetden ismét visszatér a

potencialis ndvekedési lehetdséget jelzd 2-2,5% koriili savba.

A jove év végéig terjedd idészak dinamikusabb gazdasagnovekedést eredményezhet.
Magyarorszag bruttd hazai termék volumene 2017-ben 17%-kal haladta meg a 2010. évit. Ez
a novekedés magasabb az Eurdpai Unid egyesitett GDP volumenének 10,1%-0s, valamint az
eurdzona 8,3%-0s mutatdjanal. Ugyanakkor a kelet-kdzép-europai tagallamok koziil
érdemben csak Szlovénia és Horvatorszag novekedési iiteme maradt el a magyartol, mig a
balti allamoké, Lengyelorszagé, Szlovakiaé és Romaniaé Iényegesen magasabb volt ebben az
idészakban. A brutté hazai termék volumene Romaniaban 28,6%-kal, Esztorszagban 28,2%-

kal, Litvaniaban 27,7%-kal, Lettorszagban 27%-kal, Lengyelorszagban 25%-kal,
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Szlovakiaban 21,1%-kal nétt e hét esztendd alatt. A 16,2%-0s cseh, valamint a 16,1%-0s

bolgar GDP index pedig alig maradt el a magyartol.

Magyarorszag kormanyzati gazdasagpolitikaja igyekezett a gazdasag racionalitasokat kovetd
fejlodését elosegiteni, de valtozatlanul probléma a versenyképesség tovabbi romlasa. Ezt
tamasztja ald a KSH legutobbi jelentése a kutatds-fejlesztés 2017. évi helyzetérdl. Eldzetes
adatok szerint kutatasra és fejlesztésre a nemzetgazdasagban a mult évben 517 milliard

forintot forditottak, amely a brutté hazai termék volumenének minddssze 1,35%-a.

A kutatasra és fejlesztésre forditott kiadasok 2016. évi adatok szerint az Eurépai Unio
atlagaban a GDP 2,03%-at, az eurdzonaban 2,13%-at tették ki. A gazdasagi novekedés és a
K+F kiadasok szoros kapcsolatait mutatja, hogy a GDP-aranyos kutatas-fejlesztési
raforditasok Svédorszagban 3,25%-0t, Ausztridban 3,09%-0t, Németorszagban 2,94%:-0t,
Daniaban 2,87%-o0t, Finnorszagban 2,75%-ot, Belgiumban 2,49%-ot, Franciaorszagban
2,25%-o0t, az Eurdpai Union kiviili Svajcban 3,37%-ot tettek Ki. A kelet-k6zép-eurdpai térség
két legfejlettebb gazdasagaban a magyar kutatas-fejlesztési raforditasoknal szintén magasabb
aranyt forras jutott e teriiletre a brutté hazai termékbél: Szlovéniaban 2%, Csehorszagban

pedig 1,68%.

A elmult években ¢élénk vita bontakozott ki arrol, hogy mekkora novekedés van a magyar
gazdasagban. A kozgazdaszok egy része ma is Ggy szamolja, hogy az orszag hosszu tav, un.
potencialis novekedési képessége €vi 2% alatt van €és ez nyilvanvaldéan nem elég magas, hogy
a gyors felzarkozast biztositsa. Lehet azonban - és a kormanyzati programokban szamolnak is

ezzel - egy ennél joval optimistabb allaspont is.

A vilaggazdasag boviilése

A vilaggazdasag ez évi kilatasai a korabbi évekénél optimistabbak. Az oktoberi prognozisok a
azonban a Kkorabbiaknal némileg visszafogottabbak. A Nemzetk6zi Valutaalap 06szi
eldrejelzése alapjan a globalis gazdasdg novekedésének dinamikdjaban a 2008. évi
vilaggazdasagi valsadg ota tapasztalhato lassulds mar harom éve megtort. A vildggazdasag
novekedése a tavalyel6tti 3,2%-ot és a tavalyi 3,7%-ot kdvetden az idén eléri a 3,7%-ot, €s
ugyanez a boviilés varhatd jovore is. A fejlett orszdgok egyesitett bruttd hazai terméke az
elmult két esztendében 1,7%-kal, illetve 2,3%-kal nétt, az idén 2,4%-os, mig jovore 2,1%-0S

emelkedés varhato. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az el6z6 két évben regisztralt

6
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szerényebb boviilést dinamikusabb emelkedés kovetheti: a 2016-0s 1,5%-os, illetve a mult évi
2,3%-0s novekedés utan az idén 2,9%-os, mig jovore 2,5%-0s lesz a GDP volumen
emelkedése. Az USA gazdasagi kilatasaiban nagy kockazatot jelent az elnok
gazdasagpolitikajanak kiszdmithatatlansaga. Kanaddban az USA-belinél szerényebb iitemi
gazdasagi novekedés varhato: az idén 2,1%-kal, jovOre pedig 2%-kal néhet a GDP.

A japéan gazdasagban szintén lassulast varhat6. A mult évben — a korabbi iddszak recesszidja,
¢s a tavalyelOtti 1%-os boviilés utdn — 1,7%-kal ndtt a GDP. Az idei évre 1,1%-0s, mig az
IMF jovore ennél is szerényebb, 0,9%-os ndvekedést jelez. Nagy-Britannia gazdasagaban
fokozodo mértékben érezteti hatdsat a Brexit. A tavalyel6tti 1,8%-o0s és a tavalyi 1,7%-0S

GDP emelkedés utan az idei évre 1,4%-0s, mig jovore 1,5%-os ndvekedés varhato.

Az Eurodpai Unioban az utobbi években tapasztalt, nem til dinamikus fellendiilés lassul. Az
Osszesitett brutto hazai termék el6z6 két évben regisztralt 1,9%-0s, illetve 2,7%-0s
emelkedését 2017-ben 2,2%-o0s, mig jovore 2%-os novekedés kovetheti. Az eurdzonaban
szintén csokkenni fog: a 2016. évi 1,8%-0t, majd a mult évi 2,4%-ot kdvetéen idén 2%-0s,
mig jovore 1,9%-os boviilést var az IMF. A politikai természetli kockazatok az év eleje Ota
nagy bizonyossagot jelentenek, igy a Trump altal gerjesztett bizonytalansag az esetleges

kereskedelmi habort miatt.

Németorszagban sem lesz a tavalyihoz hasonld novekedés: a 2016. évi 1,9%-0s, valamint a
tavalyi 2,5%-os GDP emelkedést idén és jovore egyarant 1,9%-os boviilés kovetheti.
Franciaorszagban is csokkenhet a novekedési litem, az idén és jovore is 1,6%-0s lehet. Az
olasz gazdasag novekedése tovabbra is szerény ilitemben boviil: az idei 1,2%-o0st, jovore 1%-
os novekedés kovetheti. A spanyol gazdasag az eurdzonaénal bar még gyorsabban, de lassulo

dinamikaval emelkedik, idén 2,7%-kal, jovore pedig 2,2%-kal.

A fejlédo orszagok gazdasagi boviilését segiti, hogy megakadt a csokkenése €s novekedik a
nyersanyagok vildgpiaci ara és ez a nyersanyag-exportdld orszagok helyzetét javitja. Az
Osszesitett bruttd hazai termékiik a mult évi 4,7%-ot kovetden idén és jovore is ugyanilyen
itemben emelkedhet. Kinaban a fejlédés dinamikaja csak kismértékben lassul. Az elmult két
évben 6,7%-kal, illetve 6,9%-kal nétt a GDP, idén pedig 6,6%-0s, jovore pedig 6,2%-0S
emelkedéssel kovetkezhet. Indidban tovabb gyorsulhat a fejlédés és a 2017-es 7,3%-ost,

jovore 7,4%-os kovetheti.

T6bb jelents méretii gazdasagban véget ért a recesszid, és béviil a bruttd hazai termék. Igy

Oroszorszagban idén mar 1,7%-kal, mig jovore 1,8%-kal; Brazilidban - a tobbéves sulyos

7
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gazdasagi pangds, a tavalyeldtt 3,5%-o0s visszaesést - kovetden ez évben 1,4%-kal, jovore
pedig 2,4%-kal emelkedés lehet. Nigériaban a tavalyel6tti 1,6%-0s zsugorodast kovetden
jovore mar 2,3%-kal néhet a GDP. Az ASEAN orszagokban pedig (Indonézia, Malajzia,
Fiilop-szigetek, Thaif6ld, Vietnam) folytatodik a dinamikus fejlodés, jovore is 5,2%-kal néhet
az osszesitett GDP-jiik.

Gazdasagi novekedés Magyarorszdagon

Térségiinkben az elmult 7 év atlagdban a kornyezd orszagok gazdasagi teljesitményének a
magyarorszaginal lényegesen gyorsabb litemii emelkedése jellemzd. Magyarorszag GDP
volumene 2017-ben 17,3%-kal haladta meg a 2010. évit. Ez a novekedés magasabb az
Eurépai Uniod egyesitett GDP volumenének 10,5%-o0s, valamint az eurdzona 8,3%-0S
mutatojanal. A Kkelet-kozép-europai tagallamok koziil Szlovénia és Horvatorszag novekedési
iiteme maradt el a magyartol, mig a balti dllamoké, Lengyelorszagé, Szlovakiaé és Romaniaé
magasabb volt 2010 6ta. A GDP volumene Romanidban 28,3%-kal, Esztorszagban 28,2%-Kal,
Litvanidban 27,7%-kal, Lettorszagban 27%-kal, Lengyelorszagban 25%-kal, Szlovakidban
21,1%-kal n6tt hét esztend6 alatt. A 16,4%-0s cseh, valamint a 16,1%-os bolgar GDP index

alig maradt el a magyartol.

A GDP és az inflacio alakulasa
(2018.elézetes/2019 becsiilt)

50 000,0 115
45 000,0
40 000,0 110
35000,0
30000,0 105

25 000,0
20000,0 100
15 000,0
10 000,0 95
5000,0
0,0 90
S $ & Y

B DGP == |nflacid

Forras: KSH, sajat becslés és szamitds



NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE Eco-VistaKft

Amennyiben a magyar gazdasagi névekedés jovO évben a 3%-ot csak éppen meghaladja, az
kozepesnek szamit majd térségiinkben. Amennyiben pedig 2020-ra csupan 2% korili
dinamika lesz, az ismét a leggyengébbek kozé sorolja vissza a magyar novekedést.
Mindenképpen fontos tehat a gyokeres gazdasagpolitikai fordulat, mert enélkiil nem lesz esély

a felzarkozasra.

A magyar gazdasagban a mult év egészében 4,4%-kal emelkedett a bruttd hazai termék
volumene. Az idei évben is folytatdodott a dinamikus novekedés: az elsé negyedévben —
szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan — 1,2%-kal nétt a GDP az el6z6
negyedévhez, és 4,8%-kal a megel6z0 év azonos idészakdhoz viszonyitva. A masodik
negyedévben némileg csokkent a dinamika: a bruttdé hazai termék — szezonalisan ¢és
naptarhatéassal kiigazitott adatok alapjan — 1%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 4,7%-
kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Az elsé félévben 4,8%-kal ndtt a gazdasag

teljesitménye a mult év azonos idészakahoz képest.

A novekedés varhato nehézségeirol

A 2018 év egészében is a megelézéhez hasonld, 4%-ot kissé meghaladd boviilés lesz,
bizonyos kockazatokkal. Ez az iitem 2 szazalékponttal meghaladja az Eurdpai Unid, és az
eurdzona atlagat, és a térségiinkben is kiemelkedd. A rendelkezésre allo adatok szerint ugy
vélem, hogy a gazdasagi novekedés elérte a cslicsat, a potencialis novekedési lehetdségilinket
majdnem kétszeresen meghaladja. Jovore pedig legfeljebb 3%-ot éppen meghaladd

novekedésre lehet szamitani.

A novekedés magas litemét az unids forrasok bevondsa teremtett meg. 2011-ben szerény
iitemben, 1,7%-kal béviilt a GDP volumene, 2012-ben viszont csaknem ugyanennyivel, 1,6%-
kal esett vissza, mig a kovetkezd évben 2,1%-kal Gjra boviilt a gazdasag. 2014-ben azért volt
szamottevo, 4,2%-0s a bruttd hazai termék novekedése, mert ez az év volt az el6z6 hétéves
unidés finanszirozasi ciklus zaroévét kovetd elszamolasi idészak els6 fele, amikor a ciklus
utolsd évére Osszetorlodott tdmogatas-lehivasbol megkezdett projektek befejezésére — bar
szoros hatariddvel, de — lehetéség nyilt. Szintén viszonylag magas, 3,5%-0s volt a ndvekedés
2015-ben, mig az unids forrasok hidnyaban 2016-ban csupan 2,3%-os. A mult évben ismét
érzékelhetdvolt a 2014-2020 kozotti kozéptava unids koltségvetési ciklusban lehivhatod
pénziigyi forrasok hatdsa és 4,1%-kal boviilt a gazdasag, majd ez évben is hasonl6 a GDP

novekedése. Az unios forrasok kiesése, elmaradasa miatt azonban 2019-ben 1 szazalékponttal
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csokkenhet a dinamika. A magyar gazdasdg vissza-csOkken a ndvekedés potencidlis

lehetdségét jelentd 2-2,5% kozotti litembe.

A GDP BECSLESE

Eco-VistaKft

103/103,2%-os dtlagos évi és 102/102,5%-o0s potencidlis és novekedéssel

EV 103,20% 103% 102,80% 102,50% 102%
2016. 35420 320
2017. 38 183 290
2018. 40 352 700
2019. 43 934 500
2020.| 45 340 404 | 45 252 535| 45164 666| 45032 863 44 813 190
2021.| 46 791 297 | 46 700 616| 46 609 935| 46 473 914 46 247 212
2022..|1 48 288 618 48 195 036| 48 101 453| 47 961 079 47 727 123
2023.| 49833 854 (49 737 277 49640 700| 49 495 834 49 254 391
2024.]| 51 428 538 51 328 870 51229 202| 51079 701 50 830 531
2025.| 53074 25152971394 52868537 52714 251| 52 457 108

Forras: tény adat KSH, Koltségvetés, sajat becslés

A dinamika csokkenését jelzi a versenyszféra alacsony felhalmozasi rataja, és az unids
beruhazasok alacsony hatasfoka is. Az unios forrasok felhasznalasaval megvalosulo, valamint
a kormanyzati beruhdzasok szadmottevd hanyada hosszabb tivon nem, szinte csupdn az
épitkezés megvaldsuldsanak éveiben hat pozitivan a gazdasagra, az ¢épitdipar novekvo
teljesitményének kdvetkezményeként. Fokozatosan romlik a versenyképességiink, nincs olyan
ereje a gazdasagpolitikai intézkedéseknek, amely lehet6vé teszi a vallalkozasok egészséges

fejlodését, kevéssé részesednek a felhasznalhatd unios forrasokbol.
1.2/ Mennyiségi - fizikai korlatok, az eréforrasok korlatozottsaga
» aberuhazasok, az infrastruktara lehetséges boviilése

A magyar gazdasdg novekedése az elmult években finanszirozasi oldalrél jelentdsen
megvaltozott. A korabbi, kiilsé forrasokbol taplalkozé - ezért nyilvan fenntarthatatlannak
bizonyul6 - novekedést kovetden a belsé megtakaritasok szerepe megnétt, ezek meghaladjak

a gazdasag beruhazasi igényét, ami a folyo fizetési mérleg jelentds tobbletében tiikkrozodik.
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A folyamatosan boviilé hazai megtakaritdsi rata régios dsszevetésben is kedvezo lett. A 2013-
2015 kozotti fokozatosan javuld beruhdzasi rata 2016-ban visszaesett. A mérséklédés mogott
els6sorban az 4llami beruhazdsok — EU-forrdsok atmeneti csokkenéséhez kotodd —
visszaesése allt. Mindemellett a haztartisok beruhdzasai is még elmaradtak a
versenytarsainkhoz képest, mig a vallalatok beruhazasi ratdja megfelelt a régids atlagnak. A
varhatoan emelkedé beruhazasok mellett a magas szinten stabilizalodo belsé megtakaritdsok
tovabbra is biztositottdk a magyar gazdasadgi novekedés fenntarthatdosagat. A hosszli tavu
novekedési kilatasok szempontjabol természetesen Kulcstényezd a beruhazasok mértéke és
szerkezete. Emellett azonban sziikség van a fenntarthatosag biztositasahoz a bels6d
megtakaritasok magas szintjére is. A mi nyitott gazdasagunkban, ha a belsé megtakaritasok
szintje elmarad a beruhazasok mértékét6l — ami leginkabb a feltorekvé gazdasagokra jellemzd

— a novekedéshez kiils6 forrasok bevonasara is sziikség van.

A sikeresen felzark6zd orszagok példai, azutdn a 2008-as - a kiilsé forrasok hirtelen
besziikiilésével jard - valsag tapasztalatai megmutattak, hogy a megfelel6 megoldas a

fenntarthat6 gazdasagi ndvekedés szempontjabodl a belso forrasokra tamaszkodo felzarkozas.

A megtakaritasi és beruhazasi rata kozott hosszi tavon - nemzetkozi példak alapjan is -
pozitiv kapcsolat fedezhetd fel. Azokban az orszagokban magas a beruhdzasi rata, ahol a
belsd megtakaritds is magas. A kiilfoldi forrdsok bevondsa — ahogy sok tékehidnyos orszag
felzarkozasi folyamataban felfedezhetjiik — a fejlodésiik korai fazisaban elkeriilhetetlen. A
magas kiils6 eladosodottsagnak pedig kedvezétlen kovetkezményei lehetnek. (Emelkedd
kamatkiadéasok, a kiilfoldi devizaban 1év6é adossagallomany atértékelddése, a kiilsd forrasok

elapadasa). Bekovetkezhet tehat a kibocsatas jelentds visszaesése is.

2008 elott Magyarorszagon a rendkiviil alacsony megtakaritdsok akar ,,vészcsengdként”
szolgalhattak volna a valsag érkezésére. A beruhdzasok csokkend folyamata mar a globalis
valsag kitorése elbtt a potencidlis novekedés lassulasat okozta. Ehhez jarult az alacsony bels6
megtakaritds €s a folyd fizetési mérleg magas hianya. Ez pedig a kiils6 eladdsodottsag
emelkedését €s ezzel a gazdasag sériilékenységének novekedését okozta. A valsag utan
megfordult a helyzet és a hazai megtakaritasi rata régids szinten is magasra nétt. A valsagot
kovetden a magyar beruhdzasi rata 2012-ig tovabb csokkent, de ekdzben a valsag eldtt
alacsony szinten alakulé megtakaritasi rata folyamatosan és jelentds mértékben emelkedett.
Eredményként a korabban negativ foly6 fizetési mérleg 2010-tS1 trendre pozitiv lett. tobbletbe

valtott. 2013 utan a dinamikusabban ndvekvd bruttd megtakaritds mellett a beruhazasi
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folyamatokban is fordulat kovetkezett be. Ez utobbit a jegybanki intézkedések (NHP,

kamatcsokkentés) és a béviild EU-transzferek eredményezték.

A megtakaritasi rata emelkedését viszont a maganszektor megtakaritasi lehet6ségeinek
megvaltozadsa, a kedvezd munkapiaci folyamatok, illetve az adoéreform segitette. A
megtakaritasi ratat tekintve 2016-ra a GDP-aranyos megtakaritasi rata elérte a 26 szazalékot,
sOt 2018 végére a nettd lakossagi pénziigyi vagyon mar 46 ezer milliard forintot ér el, azaz

joval meghaladja az éves GDP-t.

Magyarorszagon a beruhdzasi rata csokkenése mogott az allami beruhdzasok visszaesése
huzédik meg. A magyar beruhdzasi rata dinamikdja egészen 2015-ig a régios orszagokhoz
hasonloan alakult, 2016-ban viszont nagyobb mértékben mérséklddott, ami az allami szektor
— az EU-transzferek atmeneti visszaeséséhez kothetdé — beruhdzas-csokkenésével volt
magyardzhatd. Igy az allami szektor beruhazasi ratija 2016-ban elmaradt a régios
orszagokétol, mikozben a korabbi években azokhoz hasonldan alakult. 2018-ra azonban a
jelentds EU-tamogatasok hatasara a beruhazasi rata ijboli emelkedése kovetkezett be, amit
mindharom szektor boviilé beruhdzasi aktivitdsa timogat. Ennek hatdsara a nemzetgazdasagi
beruhazasok az elkovetkezd években a GDP 20 szazaléka feletti szinten stabilizalodhatnak. A

folyamatokat a kovetkezok jellemzik:

» A haztartdsok beruhazasainal az elmult évben fordulat rajzolodott ki: a javulod
jovedelmi helyzet ¢és a kormanyzati intézkedések (CSOK, ujépitésii lakasok
afacsokkentése) hatdsara a lakasépitési engedélyek szdma tobb mint kétszeresére
emelkedett. Ennek eredménye mér 2016-ban az 0j lakéasépitések ndvekedésében is
tiikr6zodott, de a lakasberuhazasok szamottevd boviilése 2017-t0l kdovetkezhet be, ami
igy mérsékelheti a lakossagi beruhdzas régiotol valo lemaradasat.

» Az allami beruhazasok — az EU-transzferek boviiléséhez kotddo — varhatd korrekcidja
a haztartasok felfuté beruhazasa mellett csokkentheti a beruhazdsok nemzetgazdasagi
szintjében tapasztalhatdo régids versenytarsakhoz képesti elmaradasat. Eldretekintve
azt varjuk, hogy az allami beruhazasok a GDP 1-1,5 szazalékaval fognak emelkedni az
elkovetkezd harom évben.

» A vallalati beruhdzasok emelkedését érdemben tamogatni fogjak a bejelentetett
jaérmiipari fejlesztések, illetve annak masodkords hatdsai. Emellett fontos tényez6 az
elkdvetkezd idGszakban is a kkv-szektor hitelallomanyanak bdviilése, ami az

elorejelzések alapjan az elkovetkezd években 5-10 szazalékos savon beliill mozoghat.
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Ennek, illetve a novekvd EU transzferek és a csokkend tarsasagi adokulcs ereddjeként

a vallalati szektor beruhazasi rataja érdemben emelkedik.

Osszességében a magas megtakaritdsi rata stabil hatteret biztosit a fenntarthatdé gazdasagi
novekedéshez, azonban a beruhdzds egyelére elmarad a kivanatos szinttél. Ezért a
fenntarthatd novekedéshez fontos, hogy a beruhdzasok szintje — a termelékenységet és

versenyképességet fokozo szerkezetben — felzarkdzzon a megtakaritasi ratahoz.
Beruhazasi tevékenység

A beruhazasi tevékenység 2015-ben és 2016-ban alacsony szintii volt, Ennek oka lehet az
el6z6 hétéves tamogatasi ciklust koveté unids forrashidany. Ezen forrdsok nélkiil —
kormanyzati presztizsberuhazasok, stadionok és mas sportlétesitmények kivételével — alig
valosultak meg k6zosségi beruhazasok. Ehhez a rendkiviil alacsony bézishoz képest élénkiilt
meg a 2017-t6l a beruhazasi tevékenység, és — a KSH korrigalt adatai szerint — 23,3%-kal
emelkedett a beruhdzdsok volumene a megel6z6 évihez viszonyitva. A beruhdzédsok aktudlis
szintje a 2017-évi novekedéssel haladta meg a 2008. évi valsag elotti szintet. A 2018. elso
haromnegyed év is ellentmondasos, a beruhdzasok volumene - bar az egy évvel korabbi
dinamikét nem érte el, de - szdmottevd litemben ndétt, ugyanakkor ez kizardlag a koltségvetési
szervek — nagyrészben unids forrasbol tamogatott — fejlesztéseinek koszonhetd. A
vallalkozasok altal megvaldsitott beruhazasok mennyisége joval szerényebb iitemben

emelkedett. Ezt tiikkr6zi a beruhazas-értékek szektorok kozotti ardnyvaltozasa.

2018 harmadik negyedévében a beruhdzasok volumene — szezondlisan kiigazitott adatok
szerint — 5,1%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, ¢s érzékelhetden, 22,1%-kal az €l6z6 év azonos
1d6szakahoz képest. Az els6 hiaromnegyed évben 16,9%-kal emelkedett a beruhdzasok
volumene. A harmadik negyedévben a beruhdzasok tobbségét megvalodsito, legalabb 50 fot
foglalkoztatd vallalkozasok felhalmozasi teljesitménye 13,1%-kal, a koltségvetési szerveké
35%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A gépberuhazasok volumene az elsé
harom negyedévben 15,1%-kal, mig az ¢&pitési beruhdzdsoké ennél valamivel nagyobb
mértékben, 18,8%-kal ndtt. A jelentds sullyal bird teriiletek koziil a széllitas és raktarozas
beruhazasai az unios forrasbol ismét megindult utépitések kovetkeztében 27,6%-kal, az
ingatlaniigyletek beruhdzasai a lakasépitéseknek és az lzleti célu ingatlanfejlesztéseknek

koszonhetéen 13,8%-kal emelkedtek. A kisebb sulyu teriiletek koziil az adminisztrativ és
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szolgaltatast tamogatd tevékenység beruhazasainak volumene, 39,2%-kal, a szakmai,

tudomanyos és miiszaki tevékenység korében megvaldsultaké 11,1%-kal emelkedett.

A Dberuhazasi teljesitmény kétharmadat képviseld feldolgozoipari fejlesztések szerény
mértékben, 1,2%-kal néttek; ezen beliil a villamos berendezés gyartas, a kohaszat, valamint az
elektronikai ipar beruhdzasai boviiltek jelentésen. A mezdgazdasagi beruhazasok 2,6%-kal
emelkedtek az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szallodaépitések kovetkeztében a
turizmus beruhazasai 20,3%-kal, a kereskedelem ¢&s gépjarmiijavitds beruhdzasainak
volumene 10,2%-kal, az erdltetett titemii stadion- és sportcsarnok épitések eredményeképpen
a miivészet, szorakoztatas, szabadidd eltdltés teriiletén megvaldsult fejlesztések — a magas
bazishoz képest is — kiemelkeddé mértékben, 44%-kal néttek. Az épitdipari beruhdzasok
31,4%-kal boviiltek, mig az informacié és kommunikacio teriiletén megvalosultak 0,9%-Kkal

elmaradtak az egy évvel korabbitol.

A kozszférdban unids forrasok hianyaban a megeldzd két évi jelentds visszaesést kdvetden
tavaly kiemelkedd6en nétt a beruhdzasi teljesitmény. E forrdsok bevondsidval — a kordbbi
rendkiviil alacsony bazishoz képest — az idei elsé harom negyedévben a kozigazgatasban és a
védelmi dgazatban — a hatarvédelemmel és a terrorelharitassal 6sszefiiggd fejlesztések révén —
72%-kal, az egészségiigyben ¢és a szocialis ellatasban 18%-kal, az oktatasban 15,5%-kal, a
vizellatasban és hulladékgazdalkodasban 21,9%-kal nétt a beruhazasi volumen. Ugy tiinik, a
kormanyzat az oktatasban, valamint az egészségiigyben és a szocialis szféraban kizarolag

unids forrasbol hajlando fejleszteni.
Lakasépités

A lakéseépitési tevékenység hosszu ideig mélyponton volt, két éve azonban szerényebb iitemii,
mig a mult évben érzékelhetd valtozas kezdodott, melynek megtorpanasat tiikrozik a
legfrissebb adatok. Az elsé haromnegyed évben 10 200 0j lakés épiilt, — a rendkiviil alacsony
bazishoz képest — 28%-kal t6bb, mint egy évvel korabban. Budapesten 29,8%-kal, a megyei
jogu varosokban 19,7%-kal, a tobbi varosban 23,3%-kal, mig a kozségekben 47,4%-kal nott

az épitett lakasok szama.

Az els6 harom negyedévben az épitési engedélyek szama érzékelhetden visszaesett: 26 700
épitési engedélyt adtak ki, illetve bejelentést fogadtak az illetékes hatésagok, — a rendkiviil

alacsony bazishoz képest is — 6,2%-kal kevesebbet, mint egy évvel kordbban. A févarosban
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egynegyeddel, 25%-kal kevesebb, a megyei jogi varosokban mindossze 0,3%-kal, a tobbi
varosban 9%-kal, a kdzségekben 7,4%-kal tobb lakds épitése kezdddhetett meg, mint a mult
¢v azonos iddszakaban. Az uj lakasok 51,7%-a csalddi hazban, 36,1%-a tobbszintes,
tobblakasos épiiletben épiilt fel. A csalddi hazakban wjonnan épitett lakasok aranya 6,3
szazalékponttal emelkedett, a tobblakdsos épiiletekben Iétesitetteké 4,4 szazalékponttal
csokkent az egy évvel kordbbihoz képest. A hasznalatba vett lakasok atlagos alapteriilete 99,9
m2 volt, 3,4 m2-rel nagyobb, mint egy évvel korabban

Epitdipar

Az épitdipari termelés a rendkiviil alacsony bazishoz képest a mult év elejétdl — szdmottevod
ingadozasokkal — ismét jelentds litemben nd. Szeptemberben az épitdipari termelés volumene
— szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok alapjan — 0,2%-kal mérséklédott az
el6z6 honaphoz, és — nyers adatok szerint — 25,8%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz
viszonyitva. Evkezdettdl 22,8%-kal nétt az épitdipari kibocsatas. Az épiiletek épitése — tobbek
kozott a sportlétesitmények erdltetett litemill 1étrehozédsa, valamint a boviild lakasépitések
kovetkeztében — 15,9%-kal, mig az egyéb ¢épitményeké — az ismét megindult unios

finanszirozasu ut- és vasutfejlesztéseknek koszonhetéen — 33,2%-kal emelkedett.

Az épitipari vallalkozasok 1) szerzédéseinek volumene szeptemberben 34%-kal csokkent,
ezen belill az 0j épiiletek épitésére iranyuloké 9,3%-kal, az egyeéb épitmények létrehozasat
célzoke 46,1%-kal visszaesett. Az dgazat teljes szerzddésallomanya a kilencedik honap végén
jelentdsen, 42,5%-kal haladta meg az egy évvel korabbit; ezen beliil az épiiletek épitésére
iranyuloké 4,7%-kal mérséklodott, az egyéb épitményeket célzoké — a fent emlitett korbol

Ujabb nagyberuhdzasok induldsaval — mésfélszeresére, 58,4%-kal nott.
» Az energiasziikséglet — felhasznalas alakulasa

A lakossagi energiafogyasztas fele megsporolhato lenne® Magyarorszagon. Ehhez azonban a
hazai lakasallomany felujitasara lenne sziikség, hiszen a mintegy 4 millio6 200 ezer
lakoingatlan, azaz a szamon tartott lakasok kétharmada energetikailag is elavult. A
novekedésiink egyik fontos alapja az energiahatékonysdg javitdsa. Ez persze nem

azonosithato a rezsikoltségek csokkentésével, annal lényegesen tobbrol szol.

* Magyar Energiahatékonysagi Intézet kdzleménye
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Az energia hatékony felhasznaldsanak Osztonzésével csokken az energiaintenzitds, azaz
novekszik az egységnyi energiaval eldallitott gazdasagi teljesitmény és igy természetesen a
nemzeti termék. Gazdasagunk ezzel ellenallobba valhat, csokkenhet a gazdasag hossza tava
energiasziikséglet kielégitésének befektetési igénye. Emellett a hatékonysag javitja a globalis
¢letmindséget is - pl. a levegdszennyezés csOkkentésével, vagy a jobb, egészségesebb

épiiletek révén.

Energiafelhasznalas aranya Magyarorszagon, 2018-
ban

lakossag
33%

kozlekedés
22%

M lakossag M kozlekedés Mipar Megyéb M mezdgazdasag M kereskedelem-szolgaltatas

Forras: Magyar Energetikai és K6zmii-szabalyozasi Hivatal

Magyarorszag energiafogyasztasa 2005-2015 kozott 8,5 szazalékkal csokkent. Egyelére az
1d6kozi energiafelhasznalasi adatok alatta maradnak a 2020-as indikativ célértéknek.
Mindenképpen tovabbi erdfeszitésekre van sziikség az energiafogyasztas csokkentése
érdekében, hiszen az elmult években - a 2015-6s és 2016-o0s novekedés utan sem -csokken
jelentésen hazank fogyasztasa. A végsO energiacélu felhasznalasbol az egyes agazatok
részesedése a kovetkezd: a lakossag részesedése 33 %, megeldzve a kozlekedés (22 szazalék)

¢€s az ipar (21 szazalék) energiafelhasznalasat.

Erdekes osszefliggéseket latunk, ha az egyes agazatok részesedését vessziik éves bontasban.
2015-ben megemelkedett az energiafelhasznalas a korabbi stagnalas utan, amely foként harom
szektor, az ipar, a kozlekedés és a lakossag megndvekedett fogyasztdsanak volt kdszonhetd.

2016-ban ez a ndvekedés folytatddott. 2017-t61 sem javult érdemben.
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Unios Osszehasonlitdsban a magyar gazdasdg nagymértékben energiaigényesnek szamit:
egységnyi GDP termeléséhez az EU-28 atlaganal 80-90 szazalékkal tobb — brutto, belfoldi
fogyasztasra rendelkezésre allo — energiat kell felhasznalni. Bar Magyarorszag primerenergia-
intenzitasa csokkent 2005-2015 kozott, a magyar gazdasagé a mai napig szignifikansan
magasabb, mint az EU atlag. Lehet6ségeinket nem megfelel6 mértékben hasznaljuk ki: bar a
hazai energiaintenzitas 2005-2015 kozott évente 1,6 szézalékkal csokkent, az EU atlag egy
alacsonyabb bazisrol 2 szazalék volt.

A Nemzeti Epiiletenergetikai Stratégidban 2020-ra megjelolt célok teljesiilése azonban nem
latszik biztositottnak. Ahhoz pedig, hogy az elvart 167 Petajoule végsO, halmozott energia-
megtakaritast Magyarorszag 2020 végére megkdzelitse, sziikség van a hazai lakasallomany
megujulasanak felgyorsitasara, hiszen a 4,4 milli6 szamon tartott lakds kétharmada
energetikailag elavult. A lakossag altal felhasznalt energia 40-50 szézaléka megtakarithato

lenne.

,Az energiahatékonysag a tudatos energiafelhasznalas egyik elsé és legfontosabb 1épése,
azonban az orszag energiagazdalkoddsanak fenntarthatosaga tekintetében kulcskérdés. A
dragan és a kornyezetet jelentés mértékben terhelve eldéllitott energiat nagyon pazarldan
hasznaljuk. Ez komoly és felesleges koltségekkel jar, terheli a haztartasok és a kozépiiletek
fenntartdinak pénztarcajat. Ha ezen nem valtoztatunk, akkor mar a kozeljovoben is komoly
gondokkal kell szembenézniink: a felesleges, pazarld energiafelhasznélas visszaszoritasa, a

hatékony energiafelhasznalas jovénk kulcsa és a nemzetgazdasag érdeke.”

1.3/ az életmindség és a hosszutavii mindségi jellemzok hatasa
Jovedelem és fogyasztdis

A kiskereskedelmi forgalom 6todik éve dinamikusan boviil, a novekedés mértékére vonatkozo
statisztikai adatok bizonytalansaga mellett. Szeptemberben az eladdsok volumene -—
szezonalisan és naptarhatastol megtisztitott adatok szerint — 0,1%-kal emelkedett az el6z6
honaphoz, és — naptarhatastol megtisztitott adatok szerint — 5,4%-kal az egy évvel korabbihoz
képest; az elsé haromnegyed évben 6,5%-kal haladta meg a mult év azonos iddszakaban

regisztralt volument. Ebben a relacioban az élelmiszerforgalom 4%-kal, ezen belill az

* Magyar Energetikai és Kozmii-szabélyozasi Hivatal vezetSje
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¢lelmiszerlancoké 4,4%-kal, a dohanyiizleteket is magukba foglalo szakboltoké 2,1%-kal
emelkedett. Az els6 harom negyedévben a vegyes iparcikkek forgalma szamottevden, 14,4%-
kal, az illatszereké 10,7%-kal, a butoroké és a miszaki cikkeké 8,5%-kal, a
gyogyszerforgalom 6,5%-kal, a szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké 6,3%-kal, a ruhazati
termékekeé 5,4%-kal, a konyveké és ujsagoké 0,2%-kal nétt. A korabbi évekhez hasonldan
jelentésen, 26,6%-kal emelkedett — a kiskereskedelmi forgalombol csupan 3,9%-0S
részesedéssel rendelkez6 — internetes és csomagkiild6 kereskedelem, mig 3,3%-kal a
hasznaltcikkek forgalma. Az lizemanyagok eladasanak volumene 6,9%-kal haladta meg az

egy évvel korabbit.

Az MNB elozetes adatai szerint a lakossag brutto pénziigyi vagyona szeptember végén 52 473
millidrd forintot tett ki, 9,6%-kal tobbet az egy évvel kordbbindl. A kotelezettségek
levonasaval szamitott netto pénziigyi vagyon 43 622 millidard forint volt, érzékelhetden,
11,1%-kal t6bb, mint a megeldz6 év azonos napjan. A lakossag 13 849 milliard forint értékii
készpénz- és betétallomannyal rendelkezett a harmadik negyedév végén; a betétek volumene a
mult év azonos idépontjahoz viszonyitva 11,4%-kal, mig a készpénzallomany ennél nagyobb
mértékben, 18,3%-kal emelkedett. A betétek koziil folydszdmlabetétekben a haztartasok
19,7%-kal nagyobb, mig lekotott betétekben 0,8%-kal kisebb Osszeget tartottak, mint egy
évvel azel6tt. A lakossag birtokaban a harmadik negyedév végén 22 277 milliard forint értékii
részvény és egyéb részesedés volt, 9,5%-kal tobb, mint egy évvel korabban. Az Osszes
pénziigyi eszkoz koziil ezek a vagyonelemek képviselték a legnagyobb aranyt, a bruttd
pénziigyi vagyon 42,5%-4t szeptember utolsd6 napjan. E csoporton belil 15 377 milliard
forintot tett ki a nem részvény formaban meglévo részesedések allomanya, 11%-kal tobbet az
egy évvel azeldttinél. Ugyanebben az iddszakban mérsékelten, 1,6%-kal nétt a befektetési
jegyek alloméanya 4 192 milliard forintra. A biztositastechnikai tartalékok 4 172 milliard
forintot tettek ki a harmadik negyedév végén, 2,9%-kal tobbet az egy évvel korabbinal. Az
allomany 47%-at ado életbiztositasi dijtartalék 1,7%-kal, a 44%-at kitevd nyugdijpénztari
dijtartalék ennél nagyobb mértékben, 3,5%-kal nétt. Ez utdbbi adat egyben azt is jelenti, hogy
a nyugdijpénztarakba befizetett lakossagi vagyonnal annak kezel6éi a korabbi évekhez

hasonldan az atlagosnal magasabb hozamot értek el.

A lakossag a harmadik negyedév utols6 napjan 5 735 milliard forint Osszegli értékpapir

allomannyal rendelkezett. Az egy év alatt bekovetkezett 13%-o0s ndvekedés az intenziv
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allampapir vasarlasnak koszonhetd. Az értékpapir dllomany nagyobb része, 52,3%-a rovid

lejarata, éven beliili megtakaritast jelentd jogviszonyt testesitett meg.

A lakossag betétallomanya oktober folyaman 167 milliard forinttal emelkedett, és a honap
végén 8 625 milliard forintot tett ki. A forintbetétek volumene 154 milliard forinttal, a
devizabetéteké tranzakciok eredményeként 4 millidrd forinttal, arfolyamvaltozasok
kovetkeztében 9 milliard forinttal nétt. A haztartdsok betétallomanya 0Osszességében
tranzakciok eredményeként — a szezonalis hatdsok kisziirése utan — 109 milliard forinttal
emelkedett. A jelentés novekedésben szerepet jatszott, hogy november elején tobb
munkasziineti nap kovetkezett egymas utan, ezért a fizetések szamottevd hanyada oktdber
utolsé napjan keriilt a folyoszamlakra. Az Allamaddssag Kezelé Kozpont adatai szerint a
tizedik honap végén a lakossag birtokaban 7 418 milliard forint értéki dllampapir volt, 9%-
kal tobb az év eleji dllomanynal. Megjegyzendd, hogy az MNB ennél kisebb allomanyt tart
nyilvan; a kiillonbség az eltéré moédszertanbol adodik, az AKK az intézményi befektetok

birtokaban 1évo allampapir allomany egy részét is lakossagiként veszi szamba.

A lakossag hiteldllomanya oktoberben 51 milliard forinttal emelkedett, és a honap végén 6
112 milliard forintot tett ki. A forinthitelek volumene 52 milliard forinttal nétt, mig a
devizahitelek allomanya 1 milliard forinttal csokkent. A lakossagi devizahitelek ho végi
aranya a teljes lakossagi hitelvolumennek mindossze 0,6%-at jelentette. A hdaztartasok
hitelalloménya tranzakciok eredményeként — szezondlisan kiigazitva — 72 milliard forinttal

emelkedett.

A nyugdijas fogyasztéi kosarral szamitott arindex szeptemberben 0,3%-kal emelkedett az
el6z6 honaphoz, és 3,3%-kal az egy évvel kordbbihoz képest. A kilencedik honapban a —
hatosagi arak, nyers ¢élelmiszerek ¢€s iizemanyagok figyelmen kiviil hagyasaval éves
Osszehasonlitdsban szamitott — maginflacid 2,4% volt, amely szerint a fogyaszt6i arindex

tovabbi emelkedésére nem kell szamitani.
Jovedelem és fogyasztis

Az Eurostat kozzétette a jovedelmi szegénység és a tarsadalmi kirekesztettség mérésére
iranyulo 2017 tavaszi vizsgalat eredményeit. Ezt a tarsadalomstatisztikai felvételt az Eurdpai
Unid minden tagorszagaban egyidejlileg, egységes modszertan alapjan hajtjak végre. Ezeknek

a vizsgalatoknak fontos feladata, hogy mérje a szegénység és a tarsadalmi kirekesztettség

19



NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE Eco-VistaKft

kockazatanak kitettek aranyat, valamint a helyzetiik valtozasat, segitve a nemzeti kormanyok
gazdasag- és szocialpolitikai dontéseinek elokészitését. Emellett a nemzetkodzi 6sszehasonlitas
is fontos célja a kutatdsnak. Az Europai Unidban 112 900 ezer {6, a teljes népesség 22,5%-a
volt kitéve a jovedelmi szegénység és tarsadalmi kirekesztettség kockéazatanak. A magyar
népesség 25,6%-a, 2 465 ezer személy volt kitéve ennek a kockazatnak a mult év elsd felében

végzett felvétel szerint.

A jovedelmi szegénységben ¢és tarsadalmi kirekesztettségben €lok aranya Magyarorszagon
tartosan az unios atlag felett van, ez a mutatd a tagorszagok utolsd6 harmadaban talalhato. A
legmagasabb értéket, 38,9%-ot Bulgariaban, ezt kovetden 35,7%-ot Romdaniaban, 34,8%-ot
Gorogorszagban mértek a statisztikusok. Mig a tagallamok tobbségében tiz év alatt csokkent a
jovedelmi szegénység ¢és tarsadalmi kirekesztettség kockazatanak kitett népesség ardnya,
addig Gorogorszagban a sulyos gazdasagi és tarsadalmi valsag hatasara 6,7 szazalékponttal
nétt a mutatd értéke. A legkedvezdbb helyzetet a kitett népesség 12,2%-0s aranyaval
Csehorszagban mérték. A tagallamok 2017. évi rangsordban 15,7%-kal Finnorszag
kovetkezik, Szlovakidban 16,3%-os, Hollandidban 17%-os kitettségi ardnyt mértek. Az utobbi
¢évtizedben a jovedelmi szegénység €s tarsadalmi kirekesztettség kockazatanak kitett népesség
aranya a legnagyobb mértékben, 11 szazalékponttal Lengyelorszagban csokkent 19,5%-ra, az
egyebként magas kitettségi aranyt mutatd6 Romaniaban kdvetkezett be a masodik legnagyobb
mértékll 8,5 szadzalékpontos csokkenés, és Lettorszagban is szdmottevOen, 6 szazalékponttal
28,2%-ra javult az arany. Magyarorszdgon ebben az idészakban csupan 2,6 szdzalékponttal

mérséklodott a mutatd értéke.

A lakossag jovedelmi helyzetének sulyosbodédsa, az egyenldtlenség 2010 ota tapasztalhatod
folyamatos ndvekedése Magyarorszagon egész rétegeket hozott nehéz helyzetbe. A
legkritikusabb és a legnagyobb tarsadalmi kockazathordozd a felndvekvd nemzedék, a
gyermekek helyzete: 2017-ben a 18 éven aluliak csaknem egyharmada, 31,6%-a élt
szegénység vagy tarsadalmi kirekesztédés kockazatdnak kitett csalddban. Osszehasonlitasra
alkalmas adatok szerint a gyermekszegénységben az elmult tiz évben bekovetkezett ugyan
némi javulas, 1,8 szazalékponttal csokkent az érintettek ardnya, ennek ellenére valtozatlanul a
gyermekek a legveszélyeztetettebbek. A gyermekek korében a szegénységnek vagy
kirekesztettségnek kitett csaladban €10k aranya még 2017-ban is 6 szdzalékponttal meghaladta
az orszagos atlagot. Az e kockazatnak kitett fiatalkortiak ardnyat tekintve a magyarorszaginal

magasabb értéket, 41,7%-ot Romadnidban, 41,6%-ot Bulgaridban, valamint 36,2%-0t
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Gorogorszagban, illetve 32,1%-ot Olaszorszadgban rogzitettek, mig az Eurdpai Unid atlaga
24,5% volt. Magyarorszagon a kisgyermekek helyzete is kritikus: a 6 éven aluliak 30%-a volt
kitéve a jovedelmi szegénység és tarsadalmi kirekesztettség kockdzatanak, szemben a 21,9%-
os unids atlaggal. A magyar adat a 25. a tagorszagok kozott, ennél magasabb értéket ez
esetben csak Bulgariaban 38,3%-ot, Romanidban 34,8%-ot, Gordgorszdgban pedig 30,9%-ot
tapasztaltak. Ugyancsak nagyon kedvezdtlen a magyar iskolaskoruak koziil a 11-15 éves
korcsoport helyzete; korikben a jovedelmi szegénység ¢és tarsadalmi kirekesztettség
kockazatanak kitett gyermekek aranya 2017-ben kirivéan magas, 37,4% volt, rdadasul
Iényegesen, 4,6 szazalékponttal magasabb a tiz évvel korabbinal, mig az Eurdpai Unidban
ebben az idészakban 27,9%-r6l 27%-ra csokkent, és csupan a mar emlitett harom tagéallamban

volt kedvezOtlenebb a mienknél.

A gyermek- és fiatalkortiak csoportjaban 2017-ben mért magas, ¢s az 6nalldé munkavégzésre
nem képes 15 év alattiak esetében novekvo tendencidju szegénységi arany is azt tikkrozi, hogy
a kormany tudatosan elértékteleniti az alanyi jogon jard csaladi potlékot. Az érintett csaladok
szamottevd hanyada legfeljebb részlegesen tudta igénybe venni a csalddi adokedvezményt,
azaz a kormany kizéarélag a kozéposztilyra megalkotott adokedvezménye elérte a kitlizott
célt, ennek ara pedig a tobbszazezer nélkiil6z6, ezen beliil is tobb tizezer alul taplalt, ¢hezo
gyermek, kiilonosen a nagycsalddosok, az egy sziill6s haztartisok korében. A kormany
szocidlpolitikdja gyakorlatilag azokat segiti, akik arra nem szorulnak ra; ez a felfogas

egyediilallo az Europai Unioban.
Keresetek

A nemzetgazdasagban a teljes munkaidében foglalkoztatottak bruttd atlagkeresete az elsd
haromnegyed évben 324 100 forint volt, 11,7%-kal tobb, mint egy évvel azeldtt. A
versenyszféraban 342 100 forint volt az atlagos kereset, 10,9%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. A koéltségvetési intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil
hagyva — 342 200 forintot mutatott a keresetek atlaga, 10,2%-kal magasabbat az egy évvel
azelottinél. A kozszféraban ¢és a nonprofit szervezeteknél a teljes munkaidében
foglalkoztatottak koziil 80 ezer f6 a nettd keresetének csokkenése miatt atlagosan 8 200,
illetve 7 400 forint — a keresetbe nem tartozé — kompenzaciot kapott a kedvezdtlen ado- és

jérulékvaltozasok részbeni ellentételezésére.
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Az alkalmazésban allok netto atlagkeresete az elsé harom negyedévben 215 500 forint volt,
11,7%-kal magasabb, mint egy évvel korabban. A fogyasztoi arak ebben az idészakban 2,7%-
kal emelkedtek, igy a realkereset kiemelkedd mértékben, 8,8%-kal n6tt. A versenyszféraban a
fizikai dolgozok nettd atlagkeresete 161 700 forint volt, 12,8%-kal magasabb, mint egy évvel
korabban; a szellemi dolgozok nettdo 317 200 forintos keresete pedig 9%-kal haladta meg az
egy évvel korabbit. A koltségvetési intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen
kiviil hagyva — 227 600 forint volt a nettd atlagkereset, jelentsen, 10,2%-kal magasabb az
egy évvel azeléttinél. Evkezdettdl a keresetek a kozigazgatasban és a védelem agazatban
egylittesen 10,7%-kal, az oktatasban 9,3%-kal, az egészségiigyben 18,6%-kal, mig a szocialis

ellatasban 12,3%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz viszonyitva.

A keresetadatok az intézményi statisztika altal megfigyelt 3 120 ezer fos alkalmazotti korre
vonatkoznak, azaz a szambavétel havi gyakorisaggal csak a foglalkoztatottak 69,6%-4ara, alig
tobb mint kétharmadara terjed ki. Ugyanakkor érdemes megvizsgalni, mennyi keresete, illetve
munkajovedelme van a teljes foglalkoztatotti kornek. Homogén adatokat szabad csak
Osszehasonlitani, ezért egy masik KSH vizsgalat, az ugyancsak reprezentativ mintan késziilo

haztartasstatisztikai adatfelvétel képezheti az 6sszehasonlitas alapjat.

A rendelkezésre allo legfrissebb adatok 2016. éviek. A felvétel szerint a haztartasok egy fore
jutd bruttd munkajovedelme 125 300 forint, mig egy foglalkoztatottra vetitve 193 200 forint
volt /ez azért munkajovedelem, mert keresete az alkalmazottaknak van, a véllalkozdknak és
cégtulajdonosoknak esetleg csak mas formabol adddik munkajovedelme/. Ugyanebben az
évben a szokasos, havonta kozolt kereset statisztika szerint a bruttd kereset az év atlagaban
263 200 forint volt. Ez az egy foglalkoztatottra jut6 munkajovedelem 136,2%-a, azaz tobb

mint egyharmaddal magasabb annal.

Ha feltételezziik, hogy ez az arany lényegesen nem mozdult el az utobbi masfél évben, akkor
a 3 120 ezer fore vetitett 324 300 forintos kereset mogott a teljes 4 484 ezer fOre vetitett
munkajovedelem 238 400 forint. Ez az adat 1ényegesen kozelebb all a tényleges helyzethez,

noha a modszertanbol eredden kissé alabecsiilt lehet.
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2/ A KORNYEZETBEN ES A GAZDASAGBAN LEVO POTENCIAL

Az EU tagsdgunk ota a kornyezetvédelemmel ¢és az emberi tényezOk fontossagaval
Osszefliggd tényezok vizsgalatai soran egyre fontosabb annak felismerése, hogy egyetlen
tarsadalom sem ¢lheti fel az utodok eréforrasait (nem csak azért, mert nincs erre feljogositva,
hanem azért sem), mert a hosszutdvi szemlélet hianydban megsziinik a tarsadalmi

folytonossag. (Mellesleg nemzeti érdek a magyarsag fennmaradasa).

2.1/ A kornyezeti jellemzok valtozasai (6kolégiai labnyom)®

A gazdasagi novekedés és az 6kologiai korlatokon beliili, fenntarthaté fejlodés kapcsolata, el-
lentmondasa vagy Osszeegyeztethetdsége az egyik legfontosabb kérdés, amelyre elméleti va-
laszokat és gyakorlati megoldasokat is kell talalnunk. Ilyen siirgésen megoldandé problémat

jelent az energiakérdés az Eurdpai Unio és ezen beliill Magyarorszag szamara is.

A novekvo foldgazimport kovetkeztében Europa mindinkabb fiiggd helyzetbe keriilt a legfobb
foldgazszallitojatol, Oroszorszagtol. Az energiakérdés egy olyan komplex probléma, ahol
az egyes megoldasok értékelésénél a kozgazdasagi kérdéseken tal figyelembe kell venni

a kornyezeti és tarsadalmi hatasokat is.

A kornyezet jo allapotanak megorzéséhez erés allam sziikséges, a gyenge be nem avatkozo
allam vagy a liberalis gazdasagfilozofia mentén vezetd allam esetében a kornyezet allapota,
mint hossza tavu érdek, sziikségsSzeriien hattérbe szorul. Biztositani kellene, hogy azokat
a kornyezetpusztitasokat, amelyeket a gazdasag fejlodése miatt a vallalkozoi szektor és a la-
kossag okoz, az allam az adobevételekbol természeti inveszticiokkal potolja. A jelenlegi ma-
gyar tarsadalom a rendszervaltas el6tti korlatozott fogyasztas alol felszabadulva, egy ezt kom-
penzald, fokozott fogyasztast igénylé magatartassal jellemezhetd, és sajnos értetleniil fogadja
a fogyasztascsokkenésre biztatd felhivasokat. Mivel Eurdépaban mar vannak olyan allamok,

ahol 42-43 000 eur6 az egy fore jutd GDP, Magyarorszag relativ elmaradasa szembetiing.

> Szigeti Cecilia - Toth Gergely: Csokkenthet6-e a gazdasagi novekedés kornyezeti ara? (Polgari Szemle, 2015.
december 11. évf. 4-5 szam.) tanulménya alapjan
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Ilyen viszonyok kozott egyszeriien nincs ,,piaca” a fogyasztascsokkentést célzo kezdeménye-

zéseknek, hiszen a mintaként tekintett allamok GDP-je tobbszordse a miénknek.

A fenntarthatosag egyik kozponti kérdése az, hogy miként lehet 6sszhangba hozni a gazdasagi
rendszerek dinamikajat az okologiai rendszerekével. Ennek egyik eszkoze lehet az 6kohaté-
konysag javitasa, amely a hozzaadott érték novekedését jelenti, mikozben az eréforras-hasz-
nalat intenzitasa csokken, vagyis az eréforras-hatékonysag novekedését ugy éri el, hogy egy-
uttal tizleti hasznot is hozzon, ami az 6kohatékonysag koncepciojat kiilondsen vonzova teszi
az uizleti szféra szamara is. Ennek kifejezésére szolgal az tigynevezett IPAT-formula, mely
széles korben ismert, és latszolag egyértelmi kovetkeztetésekkel szolgald analitikus keretet
biztosit az dkologiai hatékonysag fogalomkére szamara.

» A gazdasagi fejlettség és az 6kologiai labnyom nagysaga kozott valdszindisit-
het6 kapcsolat az 6kologiai labnyom és GDP kozotti korrelacio alapjan koze-
pesnél erésebb.

» Az osszefliggés mikroszinten is megfigyelhet6, a jovedelem és az 6kologiai
labnyom kozotti kapcsolat az egyéni fogyasztok szintjén is fennall, az alacso-
nyabb jovedelmii fogyasztoknak atlagosan kisebb, a magasabb jovedelmiiek-

nek nagyobb az ckologiai labnyoma.

A kornyezetterhelés ¢és a gazdasagi fejlodés kolcsonkapcsolatanak leirasara hasznalhato
a szetvalas fogalma. Ezzel olyan eszkoz kertil az elemzések tarhazaba, amellyel lehetség nyi-
lik akar orszagos, akar teriileti szinten a kornyezetterhelés és a gazdasagi tevékenységek ko-
zott minéségileg fennallo kapcsolat szamszeriisitésére. A szétvalas az egymassal ok-okozati
Osszefliggésben 1évo egy-egy kornyezetileg és gazdasagilag egyarant fontos valtozo egymas-
hoz viszonyitott valtozasi iteme.

Makro vagy orszagos szinten a kornyezetterhelést jellemzé valtozé (6kologiai 1abnyom) no-
vekedési liteme Osszevethetd a GDP novekedési iitemével. A kornyezetromlasnak a gazdasagi
novekedéstdl valo szétvalasztasarol akkor beszéliink, ha egy adott idészakban a kornyezetileg

fontos valtozo novekedési iiteme kisebb, mint a GDP-é.

» Er06s (abszolut) a szétvalas, ha a GDP novekedést mutat, mikozben a kornyezetileg
fontos valtoz6 nem novekszik, vagy akar csokken.
» Gyenge (relativ) aszétvalas, ha akornyezetileg fontos valtozé novekszik, de

a GDP novekedési titemét nem éri el.
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A gazdasag méretének novekedése elvileg elvalaszthato a bioszféra-atalakitas mértékétol,
ugyanakkor az dkologiai kdzgazdasagtan szerint a gyakorlatban egyelére erre nincsen bizo-
nyiték.
Altalanosan megallapithato, hogy a novekvé okohatékonysag révén nyerheté megtakaritasok
teljes mértékben szinte sohasem realizalhatok. Kiilonosen azon eréforrasok, amelyeket széles
korben fel lehet hasznalni, és a hozzajuk kot6do technologidk erdteljes utfiiggdsége esetén
varhato, hogy az adott er6forrasra, de még inkabb a gazdasag egészére vonatkozo abszolut
er6forras-felhasznalas valojaban néni fog. A rendelkezésre allo energiaforrasok megérzéséhez
az energiahatékonysagi intézkedések az elvartnal kisebb mértékben jarulnak hozza, az ener-
giahatékonysaggal parhuzamosan az energiatakarékossagra, az energia hasznalatanak korlato-
zasara kell torekedni. Az 6kohatékonysagnak korlatai vannak (termodinamikai torvények),
ezért fokozasa csak egy ideig lehetséges. Ez novekvo népesség és fogyasztas mellett semmi-
képpen nem elegendé a fenntarthato fejlodés megvaldsitasahoz. A ,,szegénység okozta kor-
nyezeti karok hipotézise érvek és ellenérvek kereszttiizében all, azonban nem sikeriilt meg-
gy6zéen bizonyitani, hogy:

» aszegénység lenne a kornyezetpusztitas f6 oka,

» agazdasagi globalizacio csokkentené a kornyezetpusztitd szegénységet,

» még ha ez mind igy is lenne, a globalizacio révén térben kiterjeszked6 és novekvo

gazdasagi tevékenységek okozta kornyezeti karok kisebbek lennének a szegénység

Kikiisz6bolése révén megsziintetetteknél.”

Nemzeti szinten a nagymértékii anyagi boség egyarant jar a teljes gazdasag nagyobb 6kohaté-
konysagaval (egységnyi ,,0kologiai labnyomra” jut6 GDP-kibocsatas) és nagyobb egy fore
jutd 6kologiai labnyommal.

A GDP és az 0kologiai labnyom kapcsolatat vizsgalva lathatjuk, hogy a nagyobb jove-
delmi orszagokban jellemzGen nagyobb az egy fére juto okolbdgiai labnyom nagysaga.
Mindkét évben vannak olyan orszagok, ahol az atlagtol jelentdsen eltérd helyzetet ta-

lalunk: a magas GDP mellett, az 6koldgiai labnyom nagysaga alacsony.

Az 6kologiai labnyom intenzitasanal azt tartjuk kedvezdnek, ha a hanyados értéke

minél alacsonyabb, mert ez azt jelenti, hogy egységnyi GDP el6allitasahoz kevés fold-

teriiletre van sziikség.

A 2009-es tizes listaban csak négy olyan orszag szerepel (Svajc, Japan, Németorszag
és Ausztria), amely 1999-ben is a legkedvez6bb EF-intenzitasu orszagok kozé tarto-

zott. Az atrendezddés nagymértékili, a 2009-es oszlopban az orszag neve mellett talal-
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hat6 sorszam azt mutatja, hogy az 1999-es listaban hol helyezkedett el. Lathat6, hogy
az 1999-es adatsor masodik harmadaban szerepl§ orszag (Uj-Zéland) egy évtized alatt
a legjobb tiz kozé keriilt. Magyarorszag 1999-ben a 131 orszagot tartalmazo lista 21.
helyén, 2009-ben pedig a 20. helyén volt.

Magyarorszagon is erds szétvalas tortént, a GDP novekedését az EF-mutat6 értékének
csokkenése kisérte, ebbdl a szempontbdl a fejlédésiink iranya kedvez6bb, mint a leg-
okohatékonyabb orszagok kozé tartoz6 szomszédunké, Ausztridé. Hazank a visegradi
orszagok koziil alegkedvez6bb helyzetben van az okohatékonysag szempontjabol

(2009-ben Szlovakia a 26.; Csehorszag a 41.; Lengyelorszag a lista 60. helyén allt.

2.2/ A gazdasagi fejlodés ,,Jabnyoma”

A 2008 utani valsadgos pénziigyi-gazdasigi helyzetben igen nagy fontossdg volt, hogy a
gazdasag szerepl6i, valamint az iranyitd szervezetek minél hamarabb jussanak megalapozott
informaciokhoz a hazai gazdasagi folyamatok alakuldsardl. A minél gyorsabb tijékoztatas
jelentds segitséget adhat a piaci és gazdasagpolitikai szereplOknek dontéshozatalukban.
Koztudott, hogy a statisztikai adatok - kiilondsen a szamitott mutatok — a felmérés és
feldolgozas id6igénye miatt a targyiddszakot kovetden altalaban tobb honap elteltével valnak
ismertté. A gazdasag fejlodése leglényegesebb mutatojanak, a GDP-nek az eldzetes indexe

(els6 hivatalos becslése) is csak 40 nap elteltével valhat ismertté.

2012. évtdl, a negyedévi gyakorisaggal szamitott KKV (Kis- és kozépvallalati) indexhez
igazitva kezdddott az ugyancsak negyedéves gyakorisagl, a redlgazdasag allapotat tiikr6zo
azon index-szamitasa, amely azonnali informaciot probal adni a magyarorszagi konjunktira

helyzetérdl, varhat6 iranyarol.

A GAZDASAG FEJLODES INDEX (GFI) egy ugynevezett egyidejii (leading) indikator-
index, amelyhez hasonlot — az OECD-ben is alkalmazott mdédszertan alapjan — sok orszagban
szamitanak a konjunktura alakuldsanak rovid tava eldrejelzésére. Az elmult évtizedekben
hazankban is kutatdintézetek tobb alkalommal is hasznaltak, esetenként kimondottan a magyar

gazdasagi viszonyokhoz alkalmazott indikatorokkal.

Erdemes hangsulyozni azt is, hogy mig a Kis- és kozépvallalati index (KKV-konjunktira
index) kérddives adatfelvételen alapul, igy azt befolyasolja a vizsgalt vallalkozoi kor némileg

szubjektivnek is tekinthetd véleménye, addig a GFI-t a mar nyilvanossagra hozott statisztikai
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adatok alapjan szamitjuk ki. Igy ez az index objektiven mutathatja a gazdasag altalanos

konjunkturalis helyzetét, teljesitményét.

Az index jelzi, hogy az adott negyedévben hogyan valtozott a fejlédés iranya, mértéke, vajon

a gazdasag az el6z6 id6szakhoz viszonyitva milyen iranyba mozdult, lassult-¢ vagy béviilt.

Ebben a konjunktira mutatoban nem a multbeli folyamatokat lehet mérni, hanem ez adott
negyedév helyzetérdl ad informaciot. A kivélasztott indikatorok hamarabb rendelkezésre
allnak, mint a GDP adatok. Olyan mutatokat valasztottam ki, amelyeknek késleltetett hatasa
lehet a konjunktirara és ez a késleltetett hatas optimalis esetben egy (vagy tobb) negyedév is
lehet. A GFl-indexet 3 fontos gazdasagi részteriiletre csoportositott konkrét statisztikai

felmérésekbol szarmazo mutatokbol allitottam Gssze, ezek;

» amagyar gazdasdg monetaris helyzete,
» ahaztartasok gazdalkodasi folyamatai és

» legnagyobb sullyal a vallalkozdi szféra gazdalkodésa.

Az eltelt 8 évre visszatekintve a GFI index" alapjan elSrejelzett gazdasagi konjunkturalis
valtozadsok a kétszer négy év gazdasagpolitikdja altal befolyédsolt fejlédésiinket redlisan
mutatja. Az eltelt iddszak negyedévenkénti értékelései alkalmat adnak arra, hogy

visszatekintsiink ennek az id6északnak a gazdasagi hullamzasara.

Gazdasag Fejl6dési Index (2010 - 2018)
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A vizsgalt években egy-két konkrét eseménnyel jellemezhettem a valtozasokat befolyasolo
gazdasagpolitikai labnyomokat. A GFI mutatok lényegében azt is bizonyitjak, hogy a
gazdasdagunk egyes teriileteinek az un. potencidlis novekedési képessége mennyire vialtozik,

javul-e vagy romlik!

A Gazdasag Fejlodés Index 2011. IV. negyedévében 1,04 volt, az el6z6 negyedévhez képest
valtozasa —0,30. Az index csokkenése a gazdasagi folyamatok lassulasat mutatta és ez alapjan
Osszességében kedvezbtlen varakozasokat jelzett a kovetkezd negyedévre. A magyar
gazdasag teljesitménye az évtized elsd két évében a vilaggazdasagi valsag hatasait is tiikrozve
jelentésen lassult. Az indexben szerepld gazdasagi indikéatorok tobbsége a kovetkezd
negyedévekre tovabbi visszaesést, vagy valtozatlanul alacsony teljesitményt valdszintsitettek.
Az index értéke 2010-t6l negyedévrdl-negyedévre a gazdasagi fejlodés hullamzasat mutatta.
2010 masodik negyedévétdl a magyar gazdasadg konjunkturalis helyzete év végéig romlott (—
0,16 és —0,23) majd 2011 év elejétdl javult (0,25 és 0,24) ugyan, de a masodik negyedévi
megtorpanas (enyhe visszaesés —0,13) utan a negyedik negyedben ismét erételjesen (—0,32)
zuhant. Ez egyértelmiien a magyar gazdasag, a magyar pénziigyi helyzet iranti nemzetkdzi (és
hazai) bizalom csokkenésének kovetkezménye lehetett. A 2011. IV. negyedévi csokkenést a
vallalkozasok részérdl jelentkezd pesszimizmus ¢€s a monetdris és fiskalis folyamatok

kedvezdtlen folyamatai alapoztak meg.
2012. uj koztarsasagi elnok, londoni olimpia

Az elsd, 2012 elején publikalt Gazdasag Fejlodési Index a rész-indikatorok valtozasai alapjan
a kovetkezd gazdasagi helyzetet jelezte eldre: A magyar gazdasdg monetdris és fiskalis
helyzetét tiikr6zo rész-indikatorok valtozasa —0,29. Ez a csokkenés a megeldz0 negyedévben
is hasonlé (-0,24) nagysagrendii volt, €s valtozatlanul a magyar monetaris €s fiskalis politika
tovabbi nehéz helyzetét mutatta. 2012 elsé honapjaira varhatéan komoly nehézségeket jelzett
az index a magyarorszagi pénziigyi szektor helyzetére, kiemelkedden magas marad majd az

alapkamat és igen volatilis a magyar fizetéeszkoz arfolyama.

Az M1 monetéris aggregatum 2011. utolsé6 negyedévében is folyamatosan nétt. Emelkedd
adossagszolgalatunk teljesitését az aru- és szolgaltatas-deviza exportunk folyamatosan
csokken részben tudta ellensulyozni. A tervezett Afa-befizetések a II. negyedévet leszamitva
az ¢év folyaman alig teljesiiltek, a IV. negyedévi lényegében stagnalod helyzet a kdvetkezd

honapokra is varhato lassulast jelzett.
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A haztartasok gazdalkodasi folyamatai a megel6zé masfél évben folyamatosan romlottak,
2011. utolsé negyedévében is —0,1 volt a részindex csokkenése. Lassan ugyan, de
egyértelmiien romlott a vagyoni helyzet, a realkereset az év masodik-harmadik negyedévében
mért enyhe stagnaldas majd visszaesés utan év végén is csak kissé javult. A fiatalok
munkanélkiilisége meghatarozd mértékben magas volt, a 2010-es év soran folyamatos

novekedés utan a 2011-es elsé haromnegyedévi 1ényegi stagnalas utan Gjra kissé emelkedett.

A vallalkoz6i szféra gazdalkodasanak negyedéves indexei erdteljes hullamzast mutattak,
valtozasa 2011. negyedik negyedévében —0,59 volt, ez megerdsitette az altalunk a KKV
bizalmi index soran mért allapotot. A megel6z6é harmadik negyedévi kis javulast, rovid
optimizmust a jovOore vonatkozd pesszimizmus uralta. Az exportpiaci konjunktira kedvezo
varakozasai mellett még az ipari termelés valtozatlan szintli fennmaradasat elfogadhatonak
lehetett itélni, de mar a kozvetlen tokebefektetések visszaesése és a vallalati hiteldllomany
csOkkend szintje a vallalkozdsok erdteljes, 2012. elejére uUjra egy visszaesd lassulod

gazdalkodasi folyamatat jelezték.

A kovetkez0 negyedévek indexei a gazdasdgi konjunktira erdteljes hulldmzasat
prognosztizaltdk. A monetaris indikatorok, a hdztartdsok és a vallalatok részmutatoi

negyedévrdl negyedévre valtozo6 tendencidkat vazoltak fel.

GFl-index
2013. év [ 2014, év | 2015, év [ 2016. | 2017. | 2018.
Lné [ 1né [Iné [1v.né | Lné | 1né [lLné [IV.év | Lné [ 1né | ML né] vné | 1.né | lné | HLné [ vné | 1.né | Iné [ mLné | v.né | 1né
monetdris
08 | 131 | 091 | 099 | 098 | 11 | 108 | 094 | 09 | 108 | 097 | 098 | 123 | 114 | 107 | 08 | 09 | 09 | 111 | 09 | 089
016 | 044 | 04 | 008 | -005 | 016 | 014 | -014 | -004 | 009 | -011 | -011 | 025 | 009 | 007 | 018 | 01 | -007 | 019 | 012 | ©
hdztartdsok
1,09 | 102 | 09 | 102 | 105 | 107 | 09 | 110 | 097 | 104 | 09 | 108 | 103 | 106 | 100 | 100 | 1 | 112 | 108 | 102 | 1,04
013 | -007 | -006 | -006 | 003 | 002 | 008 | 011 | -013 | 007 | -008 | 008 | -000 | 003 | 005 | o | -001 | 012 | -09 | -001 | -0,05
099 [ 099 [ 098 | 08 | 1 | 116 | 04 | 091 | 127 | 075 | 09 | 1,26 | 095 | 095 | 091 | 078 | 1,16 | 121 | 08 | 099 | 1,07
003 | o [ 001 ] 01 | 012 | 016 [ 076 | 051 | 036 | 052 [ 021 | 03 | -031 | o [ -004a | -002 | 038 [ 005 | -03a | 012 [ 008
GFI - INDEX
098 | 1,11 | 095 | 096 | 1 1,1 | 0,82 ] 098 | 1,05 | 0,96 | 0,96 | 1,05 | 1,07 | 1,06 | 0,96 | 0,89 | 0,99 | 1,08 | 1 1 1
0 0,13 | -0,16 | 0,01 | 0,04 0,2 -0,29 | 0,16 | 0,07 | -0,07 0 0,09 | 0,02 | -0,01 | -0,1 -0,7 0,1 0,09 | -0,08 0 0

Stulyosbodo viharfelhdk - Egyre nagyobb problémak latszottak a GFI szerint, amely 2012. 111.
negyedéveében 0,89 volt. Az el6z0 negyedévhez (1,07) viszonyitva érezhetd a negativ
folyamatok erdsodése (-0,17). A kovetkezd féléves iddszakra a folyamatok Osszességét
tekintve mar nem csupan valtozatlan stagnalast, inkabb lassii romlast jelzett indexiink. A

vallalati gazdalkodds mutatoi esetében kiilondsen egyértelmii volt a visszaesés.
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A GFl-ben szerepld fontos gazdasagi indikatorok a kovetkezd félévre alacsony és
tobbségében romlo teljesitményt jeleztek, azaz a valsag mélypontjarél az el6zo
negyedévekben vart elmozduldsra nem szdmithattunk. A vildggazdasagi valsag, majd a hazai
gazdasagpolitikai 1épések kovetkeztében, ezek kozott is leginkabb az elmaradt felhalmozasi
folyamatok miatt — jelentésen visszaesett a gazdasagi boviilés. A fiskalis folyamatokban, azaz
a koltségvetési egyenleg alakitasaban elért kedvezd arany ellenére a GDP erételjes
csOkkenése, az ad6zasi és a foglalkoztatasi folyamatok zavarai, az inflacio gyors novekedése,

a fogyasztas tovabbi sziikiilése egyértelmiivé tette a fejlodés egyre tdvolabbra kertilését.

A magyar gazdasag irdnti nemzetkdzi bizalom 2011 masodik negyedévében még kissé javult,
de ezt ismét egy visszaesés kovette, rdadasul az eltelt két év sordn mar a hazai
bizalomvesztéssel egylitt. A GFI csokkenése is arra utalt, hogy 2013 végéig semmiképp sem
kovetkezik be érezhetd javulds. Pozitiv folyamatokat esetleg a Magyarorszaggal szembeni
talzott deficit eljaras megsziinésének eredményeként varhattunk volna, az IMF/EU hitel-
megallapodas fliggvényében. Csak ezzel lehetett elképzelni a piaci bizalom visszaszerzését,
amelynek erdsodésével egyiitt indulhat egy boviilési, fejlédési folyamat. A magyar gazdasag
novekedésének meginduldsa nélkiill nehezen volt elképzelhetd fiskalis és monetaris
folyamatainkat tarsadalmi céljainknak megfelelden irdnyitdsa. A kedvezd valtozast, a valsag
megszlinésének és ezzel egyiitt a gazdalkodasi folyamatok kedvezdbbre fordulasat a GFI

egyik 0sszetevdje sem valdszinisitette a kovetkezo félév soran.

Problémak érezhet6k a haztartasok gazdalkodasdban, a monetaris helyzetben és a
vallalkozasok finanszirozasdban is. A gazdasdg monetéaris ¢és fiskalis helyzetét tiikkr6zo
mutatok szintje 2011. végére még stagnalast mutatott, de cél volt a magyarorszagi monetaris
helyzet javitasa, az alapkamat és a forint arfolyam-ingadozasdnak csokkentése is. 2012

masodik felére Ujra egyértelmii nehézségeket jeleztek a pénziigyi indikatorok.

A monetaris helyzetet tiikr6z6 mutatok alapjan az latszott, hogy az addssag szolgalatunk
teljesitését az aru- és szolgaltatds export még €ppen, hogy ellensulyozza. A tervezett afa
befizetések a megnovelt Afa-kulcs hatasara 2012. elején még teljesiiltek, de ez év harmadik
negyedétdl a fogyasztas varhatd sziikiilése miatt a mar megemelt eldiranyzattdl elmarado

bevételek feltételezhetok.

2010-2011 években a haztartdsok gazdalkodasat a foglalkoztatas relativ romldsa, a
jovedelmek folyamatos sziikiilése, a fogyasztds erételjes visszaesése, valamint a kényszer-

megtakaritasok novekedése jellemezte. 2012 harmadik negyedévében az adatok a haztartasok
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vagyoni helyzetében tovabbi romlast mutattak, a hitel-felvételi kényszer erdsodott, a
realkereset valtozasban nem tortént érdemi javulds és kedvezdtlen volt, hogy a fiatalok
munkanélkiilisége nagyon magas szinten volt, és még novekedett is. Erds6dott az elvandorlasi

szandék és gyakorlat.

A vallalkozoi szféra gazdalkodasanak valamennyi indikatora 2012. harmadik negyedévben —
a masodik negyedévi Gsszességiikben érezhetd javulas utan - Ojra erdteljesen romlott. A GFI
rész-indexek koziil 2012. harmadik negyedévében egyértelmiien a vallalkozasok
gazdalkodasanak indikatorai jelezték a legkedvezdtlenebb kilatasokat. Az export piaci
konjunktura pesszimista kilatasait a kedvezdtlen németorszagi hatdsok, valamint a magyar
KKV szektor pesszimista elérejelzései is befolyasoltak. Az ipari termelés szintje nem vart
mértékben visszaesett, de a kozvetlen t6kebefektetések lassulasa is a beruhazasok elmaradasat
jelezték. Igen kedvezotlen helyzetet teremtett, hogy a vallalati hitelezés tovabbra is alacsony
szinten stagnalt, a gazdasagpolitika nem vett tudomast arrdl, hogy a gazdasag szdmara
nélkiilozhetetlen pénz ma mar un. ,hitelpénz”, amelyet a tuladoztatott pénziigyi szektornak

kellene teremteni, igy a sziikiilo hitelezési lehetdségek tovabb rontjak a novekedés esélyeit.

A Gazdasag Fejlodés Index 2012. IV. negyedévében 0,98. Az el6z8 negyedévhez (0,90)
viszonyitva Osszességében stagnalo, valtozatlansagot jelzé folyamatokat mutatott (0,08). A
kovetkezo féléves idoszakra indexiink a gazdasagi folyamatokban a 2010 o6ta tartd erételjes
visszaesést kisimitva, most enyhén tovabbi csokkenést, jO esetben stagnalast jelzett. A
haztartasok gazdalkodasaban és a véllalatok miikodésében az egyes rész-indikatorok nem
utaltak egy esetleges pozitiv fejlddésre, valtozatlanul egyértelmii volt az alacsony kereslet, az

alacsony foglalkoztatas okozta kilatastalansag.

A magyar gazdasdgban mar az elképzelhetd, az un. potencialis teljesitmény is lecsokkent €s
ett6l a mar csupan 0,5%-osra becsiilt novekedési lehetdségtdl is alacsonyabb GDP bdviilés
valt eldrejelezhetdvé. A valtozast még a legoptimalisabb eldrejelzések is csak 0 — 0,3 % kozé
tettek 2013-ban. A vildggazdasagi valsag, majd a pozitiv hatasaiban egyre nehezebben
magyardzhat6 hazai gazdasagpolitikai 1épések kovetkeztében nyilvanvalova valt, hogy a

kovetkezd két-harom negyedévben recesszidval kiizd majd a magyar gazdasag.

A fiskalis politikaban, az allamhéztartasi egyenleg alakitasdban kemény szigoritasokkal elért
kedvez6 arany ellenére sem latszott a novekedés elinditdsanak legkisebb jele sem. Vagy épp
ezért, a GDP erdteljes csokkenése, a tarsadalmi deficit egyre erdteljesebb jelenléte, a vallalati

gazdalkodas ellehetetleniilése, az adozasi €s a foglalkoztatasi folyamatok zavarai, az inflacio
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magas szintje, a fogyasztas valtozatlan sziikiilése mar valamennyi makrogazdasagi mutatéban
megjelent, még az eddig sikertorténetnek tekintett kiilkereskedelmi egyenlegiink sziikiilése is

egyértelmiivé tette a fejlodés egyre tdvolabbra keriilését.

A GFI indexiink fontos gazdasagi rész-indikatorai esetenként tovabb romlo teljesitményt
jeleztek, vagyis mint az el6z0 negyedévekben, tigy tovabbra sem szémithattunk a valsag

mélypontjardl torténd és mar nagyon vart elmozdulasra.

A magyar gazdasag iranti — a 2011 masodik negyedévében még kissé javuld - nemzetkozi
bizalom elvesztését a hazai bizalom zuhandsa kovette. Mintegy 500 ezer allampolgarunk
tavozott kiilfoldre munkat vallalni, és a hazai foglalkoztatas-novelésre csak kommunikacios

lépések hangzottak el, azoknak Iényegében semmilyen realitdsuk nem volt.

A gazdasag monetaris és fiskalis helyzetét mutatd GFI rész-indikatorok stagnalast mutattak
2012 utols6 negyedévében is. A vilagban meglévd oOridsi tomegli szabad pénztdke, un. forrd
pénzek tették lehetévé, hogy Magyarorszag az igen rossz hitelmindsitdi besorolas ellenére is a
pénzpiacrdl tudott finanszirozashoz jutni. Nem sz6lt azonban a gazdasagi kormanyzés arrol,
hogy ez mibe keriil. Részben az volt az ara, hogy a banki szférat igen erdteljes kiilonadéval
sijtottdk, ami a vallalati hitelezést lassan teljesen ledllitotta. A nagy probléma akkor
kovetkezhetett volna be, ha a vallalkozdsok forgoeszkoz-hitelezésében is gondok

jelentkeznek.

A héztartasok gazdalkodasat valtozatlanul a foglalkoztatas és a jovedelmek alacsony szintje, a
fogyasztds folyamatos sziikiilése jellemezte. 2012 negyedik negyedévében az adatok a
haztartasok vagyoni helyzetében semmilyen javuldst nem mutattak, a hitel-felvételi kényszer

erds volt, a redlkereset valtozasban nem volt érdemi javulas.

Az ipari termelés szintje nem vart mértékben esett vissza, de a kozvetlen tékebefektetések
lassulasa - amely egyben a beruhazasok elmaradasat jelezte - a varhatd novekedés-beindulas
ellehetetlentilésére utalt. A gazdasagpolitika valtozatlanul nem tudott gazdasigélénkitd
Iépéseket tenni, sét a tiladdztatott pénziigyi szektor mellett pl. az energiakoltségek varhato
emelkedésével mas agazatoknak is gazdalkodasi nehézségeket okozott, tovabb rontva a

piacgazdasag normalis mitkddését, nehezitve a novekedés esélyeinek megteremtddését.
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2013. rezsicsokkentés kezdete, trafikiigy, alaptorvénymaodositas

Stagnalast a vallalkozasoknal és bizonytalansagot a monetaris folyamatokban mutatott a
Gazdasag Fejlédés Index (GFI) 2013. 1. negyedévében 0,98 - azaz 0sszess€gépben nem volt

érezhetd javulds, sem optimizmus.

A IL negyedévi 1,11 Osszességében az eldz6 két negyedév stagndldsa utan, enyhe javuldsra
utalt. Az egyes rész-OsszetevOk koziil a monetaris indikatorok javultak, a héztartasok
helyzetében talan kedvezdbb fordulatra nyilt esély, mig a vallalkozasok gazdalkodasa
tovabbra is nehézségekkel terhelt. Az Osszességében 0,11 szazadnyi javulas mar a
magyarorszagi recesszid végét jelezték. Az indikatorok altal jelzett folyamatok azonban
csupan alacsony gazdasagi novekedésre utaltak, a kovetkezd féléves iddszakra a vallalati
gazdalkod4ds mutatéi esetében az eddig elmaradt fejlodés egy erdteljes kibontakozas
esélytelenségét mutatta. Még nem volt megalapozott a gazdasagi kibontakozésa, lassu volt a

GDP novekedése.

A III. negyedévben (0,95 volt az index) az el6z6 negyedévi (1,11) nagyon enyhe optimizmus
elmult — és a mutatd valamennyi rész-indikatora most ujra az év elejei kedvezdtlenebb
helyzetet jelezte. Az el6z6 negyedévhez viszonyitva €érezhetden pesszimistan itéltetett meg a
monetaris folyamatoknal tapasztalhato helyzet, de a haztartasok gazdalkodasanal sem latszott
alapvetd fordulatra utald jel. A vallalati gazdalkodas tartos fejlédése és gyors kibontakozéasa
sem volt valdsziniisithetd. A sziikséges mértékli felhalmozas korabbi elmaradasa gatat szabott
a jovO évi intenzivebb bdviilés lehetdségeinek. Az enyhe ndvekedést az infrastrukturalis
teriileteken folyd dallami beruhdzasok eredményezték, még nem tortént igazi termeld
beruhazas. A fiskalis terlileten — az allamhaztartasi hianynal elért — egyértelmili eredmény is
gatolta a kibontakozas lehetOségeit, és Ujabb veszElyt jelenthetett a 3%-os hidnymérték
betartdsdnak komoly nehézsége, amit az allamadossag mértékében tervezett erdteljes
csOkkentés elmaradasa is jelzett. A GDP 2012. évi erbteljes visszaesése, az ipari termelés
lelassulasa, a foglalkoztatasi folyamatok zavarai, a fogyasztas tovabbi sziikiilése utdn még
most, 2013. harmadik negyedévében sem utalt az index a jovo évre egy erlteljes

kibontakozast, csupdn az alacsony bazishatasbol eredd novekedést.

Akar a monetaris ¢és fiskalis helyzet csapddjarol is beszélhetiink. A GFI pénziigyi mutatoi a
gazdasag helyzetében bekovetkezd valtoztatasok miatt — igy a kormanyzati hidny gazdasagot
fékezd, erdszakos leszoritdsa, az MNB alapkamat folyamatos és gyors csokkentése, a

pénziigyi folyamatok ¢és a bankrendszer jelentds mértékii tuladoztatasa — varhato
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nehézségekre utaltak. Az AFA-befizetések tervezettdl torténd elmaradasa, és elsésorban a
tokebefektetések jelentds visszaesése, sOt elmaradésa, a profitkivonas egyértelmii gyorsulasa
tovabbi bizalomvesztést mutatott. A vallalati szektor banki hitelallomanya 2009-t6] minden
negyedévben zsugorodott. A vallalati és a haztartasi szegmens hitelezési folyamatainak
tovabbra is gatat szabtak a szigorti kondiciok. 2013 masodik negyedévétdl — mar az MNB
program hatisara — a rovid tdva hitelekben néhany millidrd Ft-os ndvekedés indult. A
kedvezobb kamatfeltételek azonban csak a vallalatok egy sziik korének jelentenek segitséget.
A hitelkinélati korlatokat a jegybank No&vekedési Hitelprogramja oldani fogja a kkv-

szektorban, aminek pozitiv hatasa a harmadik-negyedik negyedévben mar varhato.

Nehezedett a haztartasok helyzete, amelyet az elmult harom évben a lakossagi terheket noveld
intézkedések, a rossz gazdalkodasi folyamatok egyre jobban nehezitették. A GFI mutatdinak
szintje szerint tovabbi visszaesés azonban nem volt realitds, a haztartdsok tobb szigoritast
taldn mar nem is tudtak volna elviselni sajat gazdalkodasukban, hiszen nagyobb résziik mar
ténylegesen a fennmaradasukért kiizdott. A foglalkoztatottsdgban, a jovedelmi helyzetben
2013-ban stagnalas, 2014-t6] talan kis javulast prognosztizalhattunk és a fogyasztas boviilése

is elképzelhetdve valt.

Kedvezétlen volt azonban, hogy a haztartdsok vagyoni helyzetében nem kovetkezett be
javulas, a lakossagi megtakaritasok alloméanya tovabb sziikiilt. A realkereset valtozasaban sem
tortént érezhetd, szamottevo javulds, a csekély eredményt is csupdn a fogyasztdi aralakulds

hozta.

Nincs lattunk biztos ndvekedésre utalo jelet sem a vallalkozasok korében. A vallalkozoi szféra
gazdalkodasanak egyetlen indikatora sem javult megnyugtatéoan, annak ellenére, hogy a
bizalmi indexek enyhén kedvezObbé valtak. A német iizleti bizalmi index az év folyaman
kisebb ingadozassal ugyan, de enyhén emelkedik és a magyar KKV szektor bizalmi indexe is
a harmadik negyedévtdl kissé javult. Sajatos modon 2013 elejétdl a korabbi évekhez képest
noni kezdett a nem banki netté kiilfoldi finanszirozas, ezen forrasokat azonban csak a
vallalatok szlik kore tudta igénybe venni, igy nem is jelenthette a gazdasag hitelkorlatjainak
enyhiilését. A vallalkozo6i szféra azt varta, hogy a kormanyzat a vallalati hitelezés jelentds
fejlesztésére tett igéretét bevaltsa és ezzel szélesedhessenek a vart novekedés esélyei. Bar
egyértelmii, hogy a magyar gazdasag teljesitménye a valsdg otddik évének végén

Osszességében mar enyhén boviilhet is, de ez a fejlodés valtozatlanul bizonytalan
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Bizonytalan kilatasokot, a vart gyors javulas elmaradasat valoszintisitette a GFI index 2013.
IV. negyedévében (0,96). Azaz az elsé ¢és masodik negyedévi (1,09 és 1,11) enyhe
optimizmust kdvetden lényegében fennmaradt a harmadik negyedévben mért (0,95), a
novekedés bizonytalansagat jelz0 stagnalds. Sem a pénziigyi folyamatoknal, sem pedig a
vallalati szféra teljesitményeinél nem volt megalapozott a kormanyzati kommunikécioval
hirdetett optimizmus, és a haztartasi gazdalkodasban pedig nyilvanvaléoan fenntarthatatlan
intézkedések eredményezték a javulasként hangoztatott stagnalast. Szamos jel utalt arra, hogy
indexiink valamennyi rész-indikatora a kedvez6é nemzetkGézi monetaris és gazdalkodasi
kornyezet hatdsara mutatott relative kedvezd helyzetet. A vallalati gazdalkodas szinten
maradasat, esetleges némi javuldsat a kiilpiaci helyzetnek koszonhettiik, a héztartdsokat az
alacsonyra szoritott inflacid okozta némi readljovedelem javulas konnyithette, a pénziigyi
folyamatokban pedig az alacsony inflacid, folyamatos kamatcsokkentés, romlo arfolyam

Osszefiiggései jeleztek veszélyt.

2014. vdalasztasi év, infliacios mélypont, 200 ezer kizfoglalkoztatort, devizahitelek

forintositasa...

Ev elejei porgés, de bizonytalan folytatas jellemezte a 2014. 1. negyedévi elérejelzésiinkben
megfogalmazott folyamatokat. A nagyon enyhe (0,04) pozitiv iranyu elmozdulas még mindig
a régota vart novekedés bizonytalansagara utalt. A pénziigyi folyamatoknal tovabbra sem volt
megalapozott a kormanyzati kommunikacioval hirdetett optimizmus. A vallalati és a
héaztartasi gazdalkodasban a kiilgazdasagi valsag egyértelmii elmulasaval akar javuldsban is
bizhattunk az un. pozitiv stagnalasként értelmezhetd enyhe novekedés kovetkeztében. Még
mindig ugy itélhettik meg, hogy indexiink rész-indikatorai a kedvezé nemzetk6zi hatasok
(monetaris és gazdalkodasi kornyezet) eredményeként keriilt relative kedvezd helyzetbe. A
véllalati gazdalkodds némi javuldsadt a kiilpiaci helyzetbdl eredd keresletnovekedés
eredményezte, a haztartasok helyzetét az alacsony inflacié miatti enyhe redljovedelem javulés
konnyithette. A pénziigyi folyamatokban azonba a vart alacsony inflacid, az alacsonyra
szoritott alapkamat és az ezzel jar6 folyamatosan roml6 arfolyam tovabbra is veszélyt

jelenthettek.

Tovébbra is enyhe, de bizonytalan gazdasagi novekedést vart a 2014. II. negyedévi index. A
makrogazdasagi folyamatok Osszetevéinek vizsgalata soran feltételezhetd volt, hogy abban az

évben bar 2 — 2,5 % kozott lesz a novekedés, de ezt az évek oOta meglévd bizonytalan
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korilmények kozott teljesiti a gazdasag és valtozatlanul szdmos bizonytalansagi tényezd

neheziti majd a késébbi folyamatos bdviilést, vagy akar e szint fennmaradésat.

Lassuld és problémakkal terhelt novekedést jelzett 2014. III. negyedévében az index. Mind a
harom részindexében azonban wutalt a gazdasdg lassulasara, esetleges jelent6sebb
visszaesésére is. Az €év elsé két negyedévében még enyhe (0,04 majd 0,2) pozitiv iranya
elmozduldst most nem kdvette hasonlé optimizmus a monetaris folyamatokban sem, a
haztartasok gazdalkodasdban sem ¢és foleg a vallalkozdsok gazdalkodasaban. A
makrogazdasagi folyamatok &sszetevOinek vizsgalatdban elsdsorban a tokebefektetések
jelentds elmaradéasa, azaz a beruhazasok visszaesése, valamint az ipari termelés lassulasa
kovetkeztében valt feltételezhetdve, hogy ez évben mar 2,5 % kozelébe lassul az elsd két
negyedévben még kimagaslonak tartott (3% feletti) novekedés. A GFI szinte valamennyi
indikatora erdsitette azt a hazai és nemzetkozi bizonytalansagot, amit a korabbi elérejelzések
atértekelése, az alacsonyabb ¢&s bizonytalanabb novekedési becslések is jeleztek,

valdszinlisitve szamos bizonytalansagi tényezd bekdvetkeztét.

Lassulo béviilést, bizonytalan gazdasagpolitikat vart a 2014. IV. negyedévi GFI (0,98) index.
A novekedési kilatasok bizonytalanok voltak, az iizleti kornyezet kiszamithatatlannak tiint, a
pénziigyi szektor teljesitménye minden bizonnyal érezhetd csokkenésre utalt. A haztartasok
gazdalkodasat a redlkereset javulasa, a vallalkozdsokét pedig a foglalkoztatasban-
munkanélkiiliségben jelzett pozitiv valtozasok befolyasoltdk, bar ez utdbbiak realitdsa
kétséges volt. Az index a haztartasok helyzetében és a vallalkozdsok gazdalkodasaban
mutatott nagyon enyhe pozitiv valtozast. A GFI szinte valamennyi indikatora a globalis
gazdasagi helyzetbdl, igy az eurdpai novekedés lassulasabol, valamint a hazai befektetési
kornyezet bizonytalansagabol fakadoéan lényegében szinten maradt. A hazai és nemzetkozi
bizonytalansagot tovabbra is jelezték az alacsonyabb és bizonytalanabb ndvekedési becslések

¢€s szamos bizonytalansagi - példaul az olajar-csokkenésbdl eredd - tényezd bekovetkeztét.

A monetaris ¢és fiskalis folyamatokat a 2014-es évben a korményzati megszoritasok
alakitottdk. A hdaztartdsok gazdalkoddsaban a javulonak itélt foglalkoztatasi és kereseti
folyamatok — igy a nulla szazalék kozeli inflacid miatt mért enyhe realjovedelem javulas —
jelentették a ndvekedés tényét €s az esetleges tovabbi javulds esélyeit. A vallalkozasok
korében az év végi gyengiild GDP termelés, az elmaradd - st csokkend - kiilfoldi

tokeberuhazasok egy ismétlodo, egy ujabb megtorpanast feltételeztek.
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A kordbbi kedvez6 — fboleg az EU tamogatisok alapjdn megvalosuld beruhdzasok
eredményeként bekovetkezett novekedés, 2014 harmadik negyedévétdl lelassult, mar nincs
volt tovabbi novekedést lehetévé tévd beruhdzasi hajlandosag. A gazdalkodasi-pénziigyi
folyamatok jellemzdi - igy a még mindig alacsony h6/ho szinten mért inflacio, a kényszertien
alacsony alapkamat és a forint gyenge és gyengiil6 arfolyama - valtozatlanul veszélyt
jelentettek. A kedvezdének itélt devizahitel kivaltdsa mellett viszont a pénziigyi bizalom
tovabbra is torékeny volt az allami korrupcidt feltételezd vadaktol. A gazdasagi ndvekedés

gyengiilt.

A 2014 ¢év els6é felének kedvezd novekedése — az unids projektek, a valasztasi
gazdasagpolitika fogyasztast noveld hatasa, az eurdpai konjunktira hatdsara foként a
jarmuiparban gyorsuld kivitel — azaz a 8-9%-os ipari termelésboviilés és 10%-hoz kozeli

kivitel novekedés utan lassulas kovetkezett be.

A GFI pénziigyi indikatorainak alakulasa
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forras: POLICY AGENDA GFI-indexek

A jarmiipar elsé féléves 27%-os termelésboviilése oktoberre 21%-ra csokkent, mig a
feldolgozoipari termelés volumene az elsd tiz honapban 8,9%-kal boviilt oktoberben mar csak
2,4%-kal. Az épitdipar jelentds, elsé félévi 20%-os ndovekedését pedig a hihetetleniil alacsony
bazis és a jelentds allami épitdipari megrendelés eredményezte. A 2014 évi 3% feletti
novekedés ellenére gazdasdgunk teljesitménye még csak a 2008. évi valsag eldtti szintet érte

el (viszont azota a ,,Visegradiak™ 5-15%-kal boviiltek).
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A latvanyosan javulo foglalkoztatasunkat sem itélhettilk nagy eredménynek, hiszen most
annyian dolgoztak jra a versenyszféraban, mint 2008-ban, a valsagot megel6zden. A 2014-es
kedvezd deficit elérése pedig segiti majd az &allamhdztartdsi hiany 2015-re tervezett
mértékének betartasat, de latszott, hogy nagy gondot jelent majd az allamaddssag tervezett

utemu csokkentésének ellehetetleniilése.

A 2014 év els6 és masodik felének gazdasagi folyamatai érezhetden eltérdek voltak. A 2013
végétdl megvaldsult unids projektek és a valasztasi gazdasagpolitika fogyasztast noveld
hatasa mar nem érvényesiil, igy varhatéan 2,5 % koriilinél nem lehet nagyobb az ez évi

novekedésink.

Az alacsony bdazis és a tavalyi jelentds allami épitdipari megrendelés is hidnyozni fog a
teljesitménybdl. Ezek mellett a mez6gazdasag sem ismételheti meg az el6z6 két év kivalo
terméseredményeit. A vallalati szféra érzi, hogy a 2014. évi 3,6%-os volumenndvekedés

ellenére gazdasagunk teljesitménye még csak a 2008. évi valsag eldtti szintet érte el.
2015. kezdodik a hatdrzar épitése a szerb hatdaron, Putyin latogatdisa

2015. elején tovabbra sincs attorés a gazdasagban, jelezte az elsdé negyedévi index. A
folyamat lényegében megegyezett az elmult év altalanos tendencidival, azonban a névekedési
kilatasok valtozatlanul bizonytalanok voltak. Az iizleti kornyezet a korabbi érezhetd
novekedés ellenére nem szamolt még jelentdsebb fejlodéssel, a pénziigyr szektor

teljesitménye sem fog javulni, s6t a mezégazdasagéval egyiitt feltehetden csokkenni fog.

Lassul a gazdasagi novekedés. A monetaris és fiskalis folyamatokat 2015-ben is a
kormanyzati 1épések erdteljesen meghataroztdk és részben a megszoritasok felé terelték. A
kovetkezd évi koltségvetés félévvel korabban torténd elkészitése is a gazdasagpolitika
bizonytalansagat novelte. A vallalkozasok korében végzett felvételek azonban — a 2014
masodik felétdl gyengiild ipari, épitdipari termelés, csokkend kiilfoldi tokeberuhazasok —
lassuld, esetlegesen meg is torpand bdviilést jeleztek. A haztartdsok gazdalkodasdban pedig
varhatdan az adézasi folyamatok, és az alacsony inflacié miatti redljovedelem javulas enyhe

nodvekedés biztositanak.

Az EU tamogatasok alapjan 2014 végéig megvalosult beruhdzasok hatisara bekovetkezett

potlolagos keresleti hatas hianyzott a gazdasagunkbol. A gazdalkodas pénziigyi folyamatainak
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jellemzoi - igy a pénziigyi szektor tuladdztatasa, a pénziigyi szektorban meglévo ellendrzési
hidnyossagok, az allami korrupcidt feltételez6 pénziigyi bizonytalansag, a még mindig
alacsony hd/hé szinten mért inflacio, a kényszertien alacsony alapkamat €s a forint gyenge ¢és

volatilis arfolyama - valtozatlanul veszélyt jelentettek.

A pénziigyi helyzet fesziiltségekkel terhelt, kovetkeztettink a 2015 ¢év elején készitett
elemzésben. A magyarorszagi bankrendszer ,.elszamoltatasa” addig csupan a taladoztatés
fokozésat ¢€s a gazdasag fellendiilésének nehezitését jelentette, valamint a bank- és broker-
botranyok miatt tobb tizezer kisbefektetd pénziigyi ,,cs6djét” is. A potencialis ndvekedési
lehetdségeinken az sem javitott, hogy a hangoztatott mindenféle elszamoltatas helyett allami
korrupcios vadakkal terhelté¢ valt a kozélet €s igy a kiilfoldi €s hazai gazdasagi bizalom ujra

épiilése is halasztodott.

A véllalati szektor banki hitelallomanya nagyon lassan javult, a cégek nem terveztek
novekedést célzo hitelfelvételt. A 2016-os koltségvetési évben mar konkrét igéret szolt a
gazdalkodd szervezetek tuladoztatdsdnak enyhitése, de ezt a nyilvanossagra keriilt
adovaltozdsok nem tdmasztottdk ald. A 2014-t6] érezhetd dezinflacidés folyamat hatott a
magyar gazdasagban. Az alacsony termeldi arak az energiahordozok mérsékldédd vilagpiaci
arszintjének, mig a mezOogazdasagi arak esése a kedvezd termésnek és a vilagpiaci
tendenciaknak az eredménye. 2015-ben a vilagpiaci arak csokkenése feltehetden erdteljesebb

hatéast gyakorol majd az arak alakulasara, mint a forint gyengiilése.

A haztartasok helyzete szélsOségesen differencialtta valt, a GFI indexben is érezhetdk lettek a
héaztartasokra hatdé kormanyzati 1épések, amelyek a tervek szerint egyrészt novelik majd az
alacsony jovedelmi haztartasok terheit (de csupan egy sziik kor szamara biztositanak javulod
helyzetet), masrészt szlikitik az amugy is kereslet-hianyos fogyasztas lehetdségeit. A bruttd
atlagkereset 2014 évi 3,5%-0s emelkedése a dezinflacié mellett érezhetd redlkereset boviilést
jelentett, de 2015 évben a varhatdo 2% koriili inflacio és a forint arfolyamromlasa miatt

érezhetd realjovedelem ndvekedés nem is volt varhato.

A foglalkoztatottsagban, a jovedelmi helyzetben megvalosult 2014 évi javulds
megismétlddését nem prognosztizaltak, és a haztartasok szdmara a koltségvetés varhatdan
nem tud majd igazi 1étbiztonsagot, javulo egészségligyi ellatast biztositani. Nem csdkkenhet

tovabb a munkanélkiiliség sem.
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A vallalati hitelfelvétel alacsony szintje a vallalkozoi szféra gazdalkoddsanak indikatoraival
egylitt 0sszességiikben nem jeleztk javuld helyzetet 2015 masodik félévére. A konjunktura
megitélésében a nyugat-europai indexek, igy az IFO-index is csak kismértékii javuldst
feltételeztek. A hazai bizalmatlan hangulatot a gazdasagpolitika hibai, a gazdalkodasi
biztonsag tovabbi ellehetetleniilése alapozta meg. Erre utaltak az eldrejelzések is, amelyek az
év végére csokkend GDP bdviilést, lassulo ipari ndvekedést, lanyhul6 piaci belfoldi kereslet,

¢s valtozatlanul kiszamithatatlan tizleti kdrnyezet is josolnak.

A vallalkozdsok 2015 elsé két honapjaban 158 milliard forint adot fizettek be a
koltségvetésbe, azaz 6%-kal tobbet, mint a 2014 ¢év azonos iddszakéban. A tarsasagi-ado
befizetések csekély mértékben elmaradtak az egy évvel kordbbitél, mig az egyéb
kozpontositott bevételek (azaz pl. az elektronikus utdijak, a kornyezetvédelmi termékdijak, €s
a kiilonboz6 birsagokbol szarmazo bevételek) jelentdsen noéttek. A GFI index a vallalkozasok
gazdalkodasaban mutat ugyan némi pozitiv valtozast, de nem terveznek jelentdsebb hitelt

felvenni és érezhetd foglalkoztatas-noveld terveik sincsenek.

A bizonytalan beruhdzasi folyamatok, lassuld boviilés jellemezte 2015. II. negyedévében
(0,96-0s indexszel) is a gazdasagot, ez alapvetéen a beruhazasi hajlandosag tovabbra is
alacsony szintjének, és a kiilfoldi toke kivonulasanak lett a kovetkezménye. A vallalkozasok a
kedvezden alakuld monetaris kdrnyezet, a makrogazdasag el6z0 évi érezhetd ndvekedése
ellenére sem szamoltak még jelentdsebb fejlddéssel. A pénziigyi szektor teljesitményében kis
csokkenést feltételeztiink. A masodik félévre azonban mar szamitani lehetett arra, hogy a
nemzetkdzi mindsitdk feltehetden pozitiv kilatdsra valtoztatjdk a magyar besoroldst, és
feltehetéen 2016-t6l a befektetésre ajanlott kategériat is megadjak. A haztartdsok
gazdalkodasaban Osszességében kedvezdnek varhatoak a folyamatok; a realkereset és igy a
fogyasztas javulasa a kedvezményezett lakossagi csoportokban egyértelmiien érezhetd volt. A
GFI index a vallalkozasok gazdéalkodasanak valamennyi indikatordban stagnalést jelzett. A
hazai ceégek valtozatlanul nem terveztek beruhazasi hitelt felvenni és a kommunikalt

foglalkoztatas-bdviilés sem a hazai vallalkozasi szféraban valosult meg.

Valtozatlanul gyengék a nodvekedési kilatasokkal lehetett Osszefoglalni a GFI 2015. III.
negyedévi indexe alapjan a kovetkezd iddszaki eldrejelzéseket. Az index mar fél éve
csokkend tendenciat mutatott. E16z6 negyedévhez képest a vallalkozasok helyzete javult, mig
a haztartdsok és a monetaris helyzet inkabb romlott. A GFI index értéke arra utalt, hogy a

megelézd év kedvezd gazdasdgi folyamata nem ismétlodik meg és 2015-ben varhatoan
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maximum 2,5 % lesz az éves novekedésiink. Ezt mutattak a véllalati konjunktura felvételek is.
A kilfoldi cégek profit kivitele, a néhany negyedévvel ezeldtti erdteljes ipari termelés
lassulasa arra utal, hogy nem biznak a gazdasdg szerepléi a gyors és megalapozott
novekedésben ¢és nem remélnek pozitiv fordulatot a magyar munkaerd elvandorldsanak
megallitasaban. A nemzetkozi lizleti vallalkozasok a fenntarthatdo ndvekedés ellehetetleniilését
lattak tobbek kozott a szakképzett munkaerdhianyban, a korrupcids iigyekben, a jogbiztonsag
hidnyossagaiban. A foglalkoztatottsdg problémait nem orvosolta a kozfoglalkoztatds és

egyértelmiien neheziti a lassan félmilli6 kiilféldre tavozott magyar munkaero.

A lassuld novekedés és szikiild lehetdségek hataroztak meg a 2015. IV. negyedévi kissé
kedvezObb helyzetet. Az index az elsé negyedévi ndovekedés utani csokkenés majd stagnalas
utdn ismét enyhén javult. Az eléz0 két negyedévhez képest a vallalkozasok Osszesitett
mutatdja jobb volt, mig a haztartasok helyzete 1ényegében stagnalt és a monetaris mutatok

romlottak.
2016. labdarugo EU, megsziinik a Népszabadsag ...

A GazdasagFejlodés Index (GFI) 2016. 1. negyedévében ismét emelkedett, enyhén javult.
Most az el6zd két negyedévhez képest a pénziigyi mutatok Osszesitett indexe javult, mig a

haztartasoké stagnalt és a vallalkozasoké érezhetden romlott.

Bizonytalan novekedési varakozasokkal lehetett jellemezni a 2016. II. negyedévet. Ez pedig
az el6z6 3 honap 1,07-es mértékével lényegében azonos lett: a szamitott 1,06-os értékkel
Osszességében a gazdasag varhato valtozatlansagat jelezte. Az index harom negyedéve
hullamzott, enyhe emelkedés utdn ismét csokkenést jelzett. A pénziigyi mutatok Osszesitett
indexe érezhetden visszaesett, mig a hdaztartdsok helyzete kissé javul, szemben a

véllalkozasok valtozatlanul bizonytalan kilatasaival.

Tovébbra is nehézségekkel terhelt a gazdasag novekedése, jelezte a III. negyedévi eldrejelzés.
A GFI index lassan egy éve nem tudta azt alatdmasztani, hogy gazdasagi folyamataink
megalapozott fejlodést eredményeznek. A kordbban tervezettnél alacsonyabb novekedésnél
esetleg még tovabbi lassulast is feltételezhettiink. A kiilfoldi tokekivonulés, az ipari termelés
lassulasa, a beruhazasok alacsony szintje miatt a gazdasag szerepldi egyre kevésbé biztak a
vallalkozasuk novekedésében. A vallalkozadsok komoly létszamgondokkal kiiszkodtek. A
hianyszakmdk okozta problémak, a folyamatos elvandorlas mar ugy is tlint, hogy

visszafordithatatlannd valt. Ev végéig tovabbi komolyabb munkabesziintetések, tiltakozo
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akciok, sztrajkok is elképzelhetOk lettek, hiszen semmi sem tortént az elmult években
kialakult palyazati rendszer, a folyamatosan nyilvanossagra keriild6 korrupcidos iigyek, a

jogbiztonsag hidnyossagai és egyéb gazdalkodasi nehézségek kezelésére, megsziintetésére.

Hianyzo ,,eszk6z0k” a versenyképesség javuldsdhoz vonhattuk le a kovetkeztetést 2016. IV.
negyedévében. Az index az év elejétdl tartd lassu csokkenéssel tovabb mérséklodott (0,89). A
jelzett csokkend tendencia mind a vallalkozasok gazdalkodasat, mind a pénziigyi folyamatok
Osszességét kedvezoOtlenebbnek mutatta a kovetkezd iddszakra, mint a megel6zo
negyedévekben. A haztartasok atlagos helyzete azonban valtozatlan, Osszességében kissé

javulo is lehetett.

A gazdasag novekedése a varttol mindenképpen elmaradt, valtozatlanul versenyképességi
nehézségekkel terhelt a gazdasag. A tervezett — akar évi 4%-os boviiléssel szemben —a GDP
novekedést alacsonyabbra becsiiltiik. A kiilfoldi tokekivonulas folytatddott, az ipari termelés
novekedése tovabb lassult, az épitdipari termelés visszaesett, a beruhdzasok alacsony szinten
maradtak. Mind ezek kovetkeztében a vallalkozasok valtozatlanul bizalmatlanok voltak
tevékenységlik megalapozott bdviilésében. A  létszamgondokkal egyre komolyabb
nehézségeket okoznak a gazdalkodasban, és nagy tehertételt jelentett a minimalbérek emelését
kovetden a magasabb fizetésli dolgozok egyre erdsddd béremelési igénye. A hidnyszakmak
okozta problémak megoldasara azdta sem latszik kedvezd megoldas. Arra lehetett szamitani,
hogy a kialakitott palyazati rendszer, és egyéb gazdalkodasi nehézségek, emellett a
folyamatosan nyilvanossagot kapd korrupcios tigyek, a jogbiztonsdg hidnyossagai

elbizonytalanitjak a cégeket.

A GFI pénziigyi mutatol az el6z0 negyedévi csokkenés utan tovabb estek, jelezve, hogy a
vilaggazdasagban is er6s6d6 gazdalkoddsi nehézségek hozzank is begylriiznek. Kedvezo
lehetett ugyan, hogy mind a vallalati, mind a lakossagi hitelezés volumene ez évben mar
novekedett, de ezek volumene még mindig csak a valsag elotti szintet érte el. A kkv-szektor
hitelalloménya 2016 végére tovabb boviilt és a hitelezési feltételek Osszességében tovabb
enyhiiltek, a forinthitelek &tlagos finanszirozéasi koltségeinek mérseklodésével egyiitt.
Azonban a cégek érezték a vilaggazdasagban varhato esetleges keresletcsokkenést és igy a
magyar kivitel feltételezhetd visszaesését is, amely a tovabbi hitelfelvételekre csokkentden
hathat. A kedvezdbb pénziigyi folyamataink bizonytalansagot is jelezhettek, bar a 2016-ra
varhatd 2% alatti koltségvetési hianyt a gazdasagpolitika konnyen elérhette volna, a

koltségvetés belsé szerkezete azonban emiatt komoly tarsadalmi fesziiltségeket teremtett.
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Sikernek értékelhetd persze az addssag-allomanyunk csokkentése, bar ez valtozatlanul lassan
halad. Az egészségligy, oktatds és szocidlis teriiletekbdl eddig kivont tdmogatdsok mar
nehezen visszapotolhatok. A hadikiadasok kényszeri novelése mellett egyre inkabb
érezhetdveé valt, hogy fontosabb lenne, hogy a versenyképességiink megteremtéséhez a K+F
tertileteken is jelentdsen fokozzuk a GDP aranyos koltségvetési tdmogatasokat. A valasztasok
kozeledtével pedig szdmitani lehetett arra, hogy névekedni fognak a koltségvetés folyamatos
fellazitasat okoz6 tarsadalmi célu, jovedelembdvitd kormanyzati 1épések. Nehéz helyzetet
teremt majd, hogy a beruhdzéasok sziikséges ndvelése a csokkend eu-tamogatasok miatt nem
valosul majd meg. Egyértelmiivé valt a Nagy-Britannia tdvozéasa miatti veszteség €s varhato,
hogy az uj amerikai kereskedelem-politika is visszaveti a magyar exportot. A 2016-0s,
mintegy 5%-0s beruhdzas visszaesés és az épitési-szerelési tevékenységek folyamatosan

szlikiilése is gazdalkodasi nehézségeket jeleztek.

Tobb alkalommal is utaltunk arra, hogy a jovedelmi kiilonbségek érezhetéen novekednek. A
GFI indexiinkben a héztartasi gazdalkodas indikatorai 2016 végére kismértékben novekedtek,

mind a munkanélkiiliség, mind a realkeresetek mért adatai javultak.

A GFIl haztartasi indikatorainak valtozasa
1,40
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2016 elejétdl a nyilvantartott allaskeresok szama 421 ezerrdl 292 ezer fore csokkent, a

munkanélkiiliek ardnya pedig 5,1 %-ra esett, ami elismerésre mélto lenne, ha nem
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kedvezdtlen munkaerdpiaci folyamatok hatasara alakult volna ilyen alacsonyan. A 15-24 éves
korosztdly munkanélkiiliségi ratdja is tovabb mérséklodott, 13,3%-ra. A kdozmunka és a
kiilfoldi munkavégzék szamanak ndvekedése magyarazhatja a kedvezdbb foglalkoztatasi
helyzetet. A realkeresetek Osszességiikben béviiltek. Az év végéig pedig varhato lett, hogy az

inflacié honaprél honapra most mar néhany tized szazalékkal emelkedik.

A létszamhiany ¢és a fokozodd bérigény az az ujabb probléma, amely a vallalkozoi szféra
gazdalkodasaban — az idénként kedvezd, a német IFO-index altal is jelzett export piaci
konjunktura ellenére, bizonytalanna tette a javulas esélyét. A GFI vallalati indikatorai
Osszességeében bizonytalansagot jeleztek. Kiilondsen kedvezdtlen volt a kiilfoldi tokének az

elsé negyedévet kovetden most alacsonyabb, de még mindig jelentés mértékii kivonulasa.

A vallalati gazdalkodéas bizonytalansagdra utaltak a tOkeelldtottsdg problémai, és az egyre
nagyobb gondokat okozo 1étszdm nehézségek. Bar a hitelezésben kedvezd 1épések torténtek
¢s varhatéan tovabbi konnyitések segithetik a cégeket, azok mégsem biztak a gazdalkodas

egyértelmiien kedvezdbb kornyezetének megteremtésében, szamukra érezhetd fejlesztésében.

A varakozasok szerint 2016. végéig a forint az eurébhoz mérve tovabbi 1,0, mig a dollarhoz
viszonyitva 3-4 %-kal gyengiilhetett. Ev végéig a jelenlegi kedvezd fiskalis folyamataink
ellenére sem lehet bizni a hitelmindsitok tovabbi kedvezd felmindsitésében, foként a lassulod

GDP novekedésiink, illetve az azt kivalto redlgazdasagi problémaink miatt.
2017. a kiilfoldi felsooktatdsi intézmények mitkodésének ujraszabdlyozdsa

A 2017. 1. negyedévi prognodzist a bizakodo véllalati szféra, varhatd inflacié novekedés,
bizonytalan pénziigyi folyamatok jellemezték az el6zd év végi lassi csokkenés utan. Az
enyhén javulé tendencia utan tovabbi pozitiv folyamatokat vérhattunk azutan a IL
negyedévben is, ahol az index értéke 1,08 volt. Az index é&ltal jelzett tendencia szerint
folytatodott a vallalkozasok gazdalkoddsdban a pozitiv elmozdulds, a haztartdsoknal is
javulast mutatott, bar a kovetkez6 idészakra a pénziigyi folyamatoknal érzékelhetd stagnalas,
s6t enyhe visszaesés prognosztizaltunk Osszességében a gazdasig novekedése egyértelmiien
javulast mutatott. A GFI index a tavalyi év egészében folyamatosan csokkent, ez évben
viszont az elsd negyedévtdl a vallalkozdsok Osszesitett bizalom erdsodését mérik a
konjunktira-indexek és a masodik negyedévben ez egyértelmiien a korabbi évek legjobb

értéke lett. A versenyszféra szerint javult a gazdasag Osszesitett teljesitménye, az elsd
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negyedévi 4,2 %-os GDP utan az eldrejelzok is felfelé modositjak a bruttd hazai termelés ez
évi szamait. A fejlddés azonban bizonytalan volt. Hullamz6 és kissé lassul6 volt ipari termelés
boviilése (0,7%). A felhasznalasi oldalon a haztartasok fogyasztasi kiadasa 1,2%-kal nétt, a
bruttd alloeszkoz-felhalmozas — a rendkiviil alacsony bazishoz képest is — 0,5%-kal, a
kormanyzattdl szarmazo6 természetbeni juttatasok értéke 0,3%-kal, a kozdsségi fogyasztas
0,4%-kal mérséklodott; az export 0,6%-kal emelkedett, mig az import ugyanennyivel

visszaesett.

A l11. negyedévben lényegében nem valtozott az index értéke, tovabbra is altalanos volt az
optimizmus, de mar novekvo inflacié és bizonytalan foglalkoztatasi folyamatok mellett. A
prognézis kedvezo lett: ez évben és a kovetkezoben kissé talan lassabban, de folytatddik a
gazdasag egészének a javuldsa. A haztartdsoknal atlagosan kedvezd volt a - jovedelmek
jelentds szorodas melletti novekedése altal kivaltott - fogyasztas bdviilése. A vallalatok
valtozatlanul mindségi 1étszamhiannyal kiiszkodtek és a ndvekvd minimalbérek finanszirozasi
nehézségeket okozhattak. Rovid tdvon a pénziigyi folyamatok kedvezd képet mutattak, némi

bizonytalansag mellett.

A GFI indexeink 2017 elejétdl a vallalkozasok Osszesitett bizalmanak erés6dését mérték. Ezt
alatamasztotta, hogy a gazdasag egészében az elmult honapokban folytatédtak az elsd félévre
jellemz6 tendencidk €s varhato lett, hogy 2018 kozepéig e kedvezd folyamat fennmarad. A

3,8%-0s gazdasagi novekedés nagyrészt az EU tdmogatdsok eredménye lesz.

A beruhazéas-vezérelt folyamat mellett gyors a fogyasztds emelkedése is. Varhatéan kissé
romlik majd a kiilsé és belsé egyensuly. Az inflacid gyorsuldsa azonban idén és jovére sem

jelent problémat.

A gazdasagban a legjobban az épitdipar boviilt — novekedése az elsé nyolc honapban 28%
volt. Az ipari termelés ingadozott a 2017 évi varhatd 5% feletti béviilés mégis gyorsabb az

el6z0 évi stagnalas kozelinél. A jarmiipar fejlodése lelassult.

Pénziigyi folyamataink kedvezdek, de erdsodik az inflacido tdmasztottak ald ezt a varhato
helyzetet a GFI pénziigyi mutatoi. Ezek ugyanis az el6z6 negyedévek csokkenése utan kissé
javultak, jelezve az Osszességében pozitiv monetaris és fiskalis helyzetlinket. Kedvezden
alakultak az addbevételek. A jovedelemadd bevételek 7,9%-kal emelkedtek, foleg a
novekedési adohitelt igénybe vevé — nem csupan hazdnkban megtermelt jovedelmeik utan

addéz6 — vallalkozasok emelkedd befizetéseinek hatasara. A tarsadalombiztositasi
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hozzajarulasok 2,4%-kal, a termelési adokbol szarmazo6 bevételek 6,2%-kal haladtdk meg az

egy évvel korabbit.

Viéltozatlan a pénziigyi kereslet, javul az adéssagszolgalatunk. A kiilkereskedelmi behozatal
dinamikéja meghaladta a kivitelét, igy bar a bevételiink a harmadik negyedév végéig mintegy
1 millidrd eurdval visszaesett, de véltozatlanul szamottevé nagysagl - azaz 5,6 milliard eurd
lett. Kedvezdtlen viszont, hogy a csereardnyok akar 1%-kal is romolhattak év végéig. A
harmadik negyedévre kiss¢ ,,megerdsodott” forint fékezte az egyébként alacsony kiilsd

arnovekedés begyliriizését.

A vallalati hitelallomany a gazdasag-élénkités hatasara — a kedvezobb addzasi és beruhazasi
hitel-lehetéségek eredményeként - lassan béviilni latszott. A kkv-szektor hitelfelvételi

hajlandosaga még jelentdsen ndvekedhetne.

Megbolygatta a vallalati szektort az, hogy a kormanyzat a szamlazo programokat online
bekotteti az adohatosaghoz. Ezzel persze a gazdasag fehéredhetne, tobb bevétel érkezhet a
koltségvetésbe. Ugyanakkor érzik a vallalkozasok, hogy - bar a tisztességes szereplok jol

jarnak - ennek fejlesztési és fenntartasi koltségét mindenkinek viselnie kell.

A haztartdsok négyotdodének helyzete rosszabb az atlagnal. A csaladok statisztikailag mért
vagyoni helyzete javult, a kordbban is megallapitott legfelsd és legalsé jovedelmi rétegek

kozotti kiilonbség novekedése mellett.

A GFI vallalati indikatorainak alakulasa
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Az alkalmazasban allok nettd atlagkeresete évkezdettdl szeptemberig 193 100 forintra nott,
igy 12,6%-kal lett magasabb, mint egy évvel kordbban, a redlkereset pedig kiemelkedd
mértékben, 10,1%-kal n6tt. A versenyszféraban a fizikai dolgozok netté atlagkeresete 143 400
forint, 14,7%-kal tobb, mint a mult év azonos idészakaban; a szellemi dolgozok nettd 293 700

forintos keresete pedig 8,2%-kal haladja meg az egy évvel korabbit.

A koltségvetési intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — 203
700 forint volt az 4tlagkereset, jelent6sen, 13,8%-kal magasabb az egy évvel azeléttinél. Uj
helyzetet okozhat majd a megkezdddott fogyasztoi aremelkedés. Az elmult harom honapban
2,5% feletti mértékben néttek a fogyasztoi arak. Eves szinten is ez a mérték maradhat majd

fenn, és ez befolyasolja majd mind a bérek, mind a nyugdijak realértékét.

A kiskereskedelmi forgalom bdviilése 2017 évben 4% folott lett, a fogyasztas ndvekedése
pedig 3,5% koriili. Az els6 kilenc honapban a fogyasztoi aremelkedésben még nyilvanvaldan
nem érzOdott a koltség- ¢és vasarloer-oldalrol egyarant aremelést gerjesztd gyors

bérndvekedés hatasa.

2018. valasztasi év - tovabb haladhat az illiberdlis politika szekere — ,,soros torvény”

A véltozatlan vallalati és lakossadgi optimizmus, a bizonytalanabb fiskalis-monetaris
folyamatok jellemzik 2018 els6é honapjait. A Gazdasag Fejlodés Index (GFI) az el6zd évi
kiegyenlitett gazdasdgi helyzetet kovetden nyugodt gazdalkodasi helyzetet mutat, immar
harmadik negyedéve szinte azonosan stagnalast, egyes mutatoiban kis fejlddést is jelez.
Ertéke 2018. I. negyedévben sem valtozott. Az index szerint ez évben folytatodhat a gazdasag
egeészének a lasst javuldsa. A haztartdsok Gsszességében valtozatlan - a jovedelmek jelentds
szorodas mellett — a fogyasztas boviilése. A vallalatok bar mindségi létszamhiannyal
kiizdenek, mégis ez évben Osszességiikben nem tartanak romld vallalkozasi kornyezettdl. A
novekvd minimalbérek okozta gazdalkodasi nehézségek azonban nehezitik miikddésiiket.
Rovid tdvon a hazai pénziigyi folyamatok kedvezd képet mutatnak, de elképzelhetd egy ujabb

romlé nemzetkdzi pénziigyi folyamat.

A nagy minimalbér- és garantalt bérminimum emelés — kiilondsen 2018-ban mar - komoly
gondokat okozhat a vallalkozasok gazdalkodasaban. A munkaltatokat terheld adok tovabbi

mérséklése sem hoz jelentds javulast. Amennyiben a cégek ,,meglépik” a magasabb
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béremeléseket, annak meglesznek a munkaerdpiaci kovetkezményei: azaz a kevésbé képzett

munkavallalok "kidrazdédnak" a piacrol.

Tobb mint 600 ezer addzonak jelenthet kdnnyebbséget, hogy az alanyi afamentesség felso
hatdra 12 milli6 forintra nétt. A magyarorszagi ,.kis vallalkozasok tételes adoja” lehetdség
pedig az unidban is példaértékli lehet a minimalis ad6-adminisztraciora. Nagy eredmény,
hogy a munkanélkiiliség 4% ald csokkent. Valtozatlanul stlyos gond azonban a tartds
munkanélkiiliség, az allaskeresék cca. 40%-a legalabb egy éve nem talal elhelyezkedési
lehetdséget. A munkanélkiiliség atlagos idOtartama ebben most megkdzeliti a masfél évet
(15,8 honap). A 25 éven aluliak kozott 11,4% volt a munkanélkiiliek ardnya. Ez a mutato

magas, igaz ugyan, hogy az egy évvel azel6ttihez képest 1,4 szazalékponttal csokkent.

A véllalatok szamara egyre fontosabb a munkaerd-hidnyuk megoldasa. Ez ma mar rovid tavon
nyilvanvaldan szinte megoldhatatlan feladat és ezért atfogd és alapos hosszl tavli megoldas

kidolgozasat tartanak sziikségesnek.

2018 végén a Gazdasagi Fejlodés Indexe a 2018. kdzepén elért 4,2%-0s GDP novekedést
kovetden kis lassulé novekedést, gyengiild vallalati-, de valtozatlan lakossagi optimizmust és
bizonytalan fiskalis-monetaris folyamatokat jelez a kovetkezé évre. Az index szerint a
kovetkezd id6szakban nem folytatddik a gazdasdg ndvekedés tovabbi javuldsa. A héaztartasok
korében a fogyasztas boviilése - a jovedelmek jelentds szorddasa mellett — valtozatlan marad.
A vallalatok a mennyiség/mindségi 1étszamhidny mellett valtozatlanul versenyképességi
problémakkal terheltek. A fiskalis és monetaris kornyezet egyre jobban befolydsolja az
emelkedd inflacido és a jelentdsen gyengiild forint. Szamithatunk egy lassuld nemzetkozi

konjunkturara, sét kezdédhet egy tjabb roml6 nemzetk6zi pénziigyi folyamat.
A gazdasag novekedése kissé lassul...

A magyar gazdasag ez év elsé harom honapjaban 4,4 - 4,4%-kal boviilt. Ez kimagasloan jo, az
eltelt évtizedben ez mésodjara fordult el6. Az EU-transzferek hatasara jelentdsen megnott
beruhdzasok és az eltelt valasztasi honapokban potldlagosan is novelt lakossagi fogyasztas
azonban sziikségszeriien lassul, és miutdn a kiils6 konjunktira is megtorpant, nem varhatd
tovabbi élénkiilés. Ezért arra szamithatunk, hogy a gazdasdgunk konjunktaraja is lassul a

kovetkez6 1doszakban. A GDP novekedés ez évben akar a 4%-ot is elérheti.

A magyar gazdasdg 2018 masodik negyedévében 4,8%-kal béviilt, éves szinten 4,2-4,4%

boviilés is elképzelhetd. A kiils6 egyensuly 2019-ben is kedvezd marad, bar az inflacid
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gyorsulni fog, a fiskalis €és a monetaris politika valtozatlan maradhat. A brutté nemzeti termék

boviilése azonban varhatoan lelassul, 3,8% lehet.

A versenyszféra beruhdzésa az idei els6 6 honapban csak 7%-kal nétt, mig az allami szféra
fejlesztéseinek volumene 50%-kal béviilt. A masodik félévben — a megel6z6 magas bazis
(17%) miatt is — érezhetd lassulas varhatd, az év egészében 12%-0s volumen-emelkedés

valdszinii, amely jovOre tovabbi lassulassal 5%-ra mérseéklddhet.

Varhat6, hogy kissé romlik majd a kiils6 és bels6 egyensuly. Az inflacié gyorsul, - az MNB is

modositotta 3% folé, de - akar a 4%-ot is megkozelitheti.

A leggyorsabban az épitdipar boviil, de a magas bazist kovetden gyengébben, mint tavaly. Az
ipari varakozasok hullamzok, egyrészt kétséges lehet a boviilés a magyar ipar
huzoagazataban, a jarmiiparban az EU ¢és az USA kozotti vamhabort veszélye zajlo
atalakulds miatt, masrészt kedvezd jel lehet pl. a BMW debreceni beruhdzédsaval induld
fejlesztés. Ez évben szamithatunk a mezdgazdasag, az info-kommunikécios dgazat és a

kereskedelem novekedésére is.

A beruhazési rata év végére elérheti majd a 22-23%-ot. Ez a valsag elétti szint az allami —
jelentds részben EU-finanszirozassal torténé — fejlesztések eredménye, mig az {iizleti

befektetések visszafogottabbak.
Pénziigyi folyamataink bizonytalansdggal terheltek....

A GFI pénziigyi mutatdi Osszességeében az el6zd negyedévivel megegyeznek, ez jelzi a

monetaris és fiskalis helyzetiink meglévd bizonytalansagait.

2016-tol a vallalati, 2017-t61 a lakossagi hitelallomany is novekszik. A bdviilés 2018-19-ben
is folytatodik, mértéke feltehetdleg idén éri el cstcspontjat. A bankok 4&ltal alkalmazott
kamatmarzs 2015 elején volt tizéves csucson, azdta trendszeriien csdkkent, de az elmult
honapokban tjra szélesedni kezdett, részben a fix kamatozast lakashitelek térnyerése
kovetkeztében. A bankok hitelportfolidja, profitabilitisa és toke-megfelelési mutatdja
kedvezd, azonban az allam és a bankok Onfinanszirozéasi program kovetkeztében kialakuld
kolesonos fliggése, egyes magyar tulajdoni bankoknal a tulajdonosi és hitelezett kér nem

kello elkuloniilése kockazatok forrasa.

Az allamhaztartasi deficit 2018-ban is 3% alatt lesz és a tervezett 1,8%-0t meghalad6 2%
koriili hidnyra szamitunk, s6t a strukturalis deficit pedig 3% felett lehet. Ez 2,2% koriili GDP-
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aranyos eredményszemléletii hidnyt jelent. A magas pénzforgalmi deficit és a gyenge forint

miatt a GDP-aranyos allamadossag csak minimalisan csokken, 73,5% koriili varhato.

Az inflacié 2018-19-ben gyorsulni fog, idén év végre 3,5% lesz, ez éves atlagban 3%. 2019-
ben pedig atlagosan a 3,5%-ot érhet el az dremelkedés, hacsak nem emelkednek a vilagpiaci
olajarak, hacsak nem erdsddik a bérinflacio, vagy tovabb huzodik a monetaris szigoritassal.
Ez utébbit a Nemzeti Bank varhatéan a kamatfolyos6 emelésével, majd folyamatos enyhe
alapkamat emeléssel oldja meg. 2019 végén mar 1,5% lehet az alapkamat, és tovabb

gyengiilhet a Ft arfolyama, éves atlagban 325-330 eurora.

A folyo fizetési mérleg aktivuma évek ota csokken (2016-ban 6,9 milliard eurd, 2017-ben a
3,9 milliard eurora, idén varhatéan 2,5 milliard eurd) és 2019-ben 2 milliard eurdra
mérséklodhet. A kiilfoldi téke netté bearamldsa a tavalyi 1,7 millidrd euréhoz hasonld

mértékii lesz idén és varhatdan jovore is.

A gazdalkodo szervezetek az els6 nyolc honapban 760 milliard forint adot fizettek, 15,4%-kal
kevesebbet, mint a mult év azonos id0szakaban. Befizetéseik 44%-a, 333 milliard forint a
kornyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus és iddalapu utdijak, valamint a birsagbevételek
jogcimen folyt be az allamkincstarba. A tdrsasdgi add jogcimen a szabalyozas valtozasa
kovetkeztében ¢€s a tavalyi ndvekedési adohitel befizetések lezarultaval augusztus végéig 118
milliard forintos bevétel, az egy évvel kordbbinak alig tobb mint egyharmada, 35,8%-a
keletkezett. Fogyasztashoz kapcsolt adokbol az els6é nyolc honapban 3 388 milliard forintot
fizettek be, 8%-kal tobbet, mint egy éve. A pénziigyi tranzakcios illetékbol szarmazo 154
milliard forintos bevétel 7,7%-kal tobb az egy évvel korabbinal — ez nagyrészt a kereskedelmi
bankok és a kincstar novekvd befizetéseibdl érkezett. A lakossag az elsd nyolc honapban
1.590 milliard forint adot fizetett, 13%-kal tobbet, mint a mult év azonos iddszakaban.
Személyi jovedelemadobol 13,5%-kal, illetékekbdl 10,2%-kal, gépjarmiiadobal 4,1%-kal tobb

allami bevétel folyt be az egy évvel azel6ttinél.

A pénziigyi kereslet, és az addssagszolgalatunk is tendencidjadban tovabbra is javulast mutat.
A kiilkereskedelmi behozatal dinamikéja meghaladja a kivitelét, de a bevételiink valtozatlanul
szamottevd. A forint arfolyam jelentds volatilitasa és az emelkedd fels6 sav bizonytalansagot
okoz. A gyengiil6 forint hatisara megkezdddott az egyébként még alacsony kiilsd

arnovekedés begytirizése.

Jelentosek és novekednek a jovedelmi kiilonbségek...
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A foglalkoztatottsag az elmult négy évben latvanyosan javult, ezen beliil harmadik éve az
elsddleges hazai munkaerdpiacon — a statisztikai mutatok szerint — érdemben emelkednek. A
magyar munkanélkiiliségi rata az Eurdpai Unio egyik legalacsonyabb értéke - az eurdpai
gyakorlattol eltéréen a KSH a kézmunkasokat a valés munkaerdpiacon foglalkoztatottak kozé

sorolja.

A versenyszféraban a fizikai dolgozok nettd atlagkeresete 161 ezer forint az elsé nyolc
hénapban. Ez 12,7%-kal magasabb, mint egy évvel korabban; a szellemi dolgozok nettd 320
ezer forintos keresete pedig 8,9%-kal haladja meg az egy évvel korabbit. A koltségvetési
intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — 228 600 forint az
atlagkereset, azaz 12,2%-kal magasabb, mint egy évvel azeldtt. Evkezdettdl a keresetek a
kozigazgatas- és védelem agazatban egyiittesen 12,9%-kal, az oktatasban 9,5%-kal, az
egészségligyben 18,7%-kal, mig a szocialis ellatasban 9,4%-kal emelkedtek az egy évvel
korabbihoz képest.

A 2018-ban is gyors, 8% koriili realkereset-ndvekedés varhatd. Ez jovore, elsdsorban a
minimalbér ilitemének lassulasa miatt az ideinck a felére csokken. Az idei, 4,5%-ra vart

fogyasztas-boviilés pedig jovore 3,5-4%-ra lassul.

Az Allamadéssag Kezelé Kozpont adatai szerint augusztus végén a lakossag 7 344 milliard
forint értékii allampapirt birtokolt, 7,9%-kal tobbet az év eleji allomanynal. A csaladok
hitelalloméanya augusztusban 52 milliard forinttal emelkedett, és a honap végre 6 026 milliard

forintot ért el.

2016-tol a vallalati, 2017-t61 a lakossagi hitelallomany is novekszik. A bdviilés 2018-19-ben
is folytatodik, mértéke feltehetdleg idén éri el cstcspontjat. A bankok 4&ltal alkalmazott
kamatmarzs 2015 elején volt tizéves csucson, azdta trendszerlien csokkent, de az elmult
honapokban tjra szélesedni kezdett, részben a fix kamatozast lakashitelek térnyerése
kovetkeztében. A bankok hitelportfolidja, profitabilitisa és toke-megfelelési mutatdja
kedvezd, azonban az allam és a bankok Onfinanszirozési program kovetkeztében kialakuld
kolesonos fliggése, egyes magyar tulajdoni bankoknal a tulajdonosi és hitelezett kér nem

kello elkuloniilése kockazatok forrasa.

A haztartasi gazdalkodéas Osszesitett indikatorai a csalddok vagyoni helyzetének jelentds

javulasat jelzik, de kritikusnak itélhetd az alacsonyabb jovedelmi rétegek felzarkdzasa. A
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jovedelmi rétegek szerinti becslések-szamitasok az alsé tizedek és a legfelsd tized fokozodd

szétvalast jelzik.

Az eltelt 8 év gazdasagi folyamatainak dttekintése, a GFI-index eredményeinek értékelése
bizonyitja a gazdasdgunk jelenlegi kapacitisinak relativ alacsony mértékét. A 2-2,5%
kozotti potencidlis novekedési képesség minden bizonnyal redlis. A GFI-indexet egy, a
wpotencidlis novekedés” indikdtoraként haszndlva az éppen aktudlis tényleges kibocsdtas
valtozdasaval ésszehasonlitva utalhatunk a konjunktura alakuldsdara. Tehdt ezzel lényegében
egyfajta ,labnyomat” mérhetjitk a gazdasdgi fejlédésnek. Az is hasznos eredmény, hogy
folyamatosan érzékelhetjitk a makrogazdasagi problémak strukturdlis okait. Ezek pedig a

gazdasagpolitika szamadra a szerkezeti atalakitasokhoz nyujtanak alapveté informdciokat.

3/ A VERSENYKEPESSEG LEHETSEGES NOVELESE

A "novekedési képesség" alapvetden Osszefiigg a versenyképességgel és fontos a nemzetkdzi
tapasztalatok attekintése, majd az ezekbdl lehetséges kovetkeztetések meghatarozasa is. A
hazai keresleti tényezdk kozott példaul ndvekedési tartalékokat rejt a magas finanszirozasi
képesség ¢és a haztartdisok magas megtakaritdsi hajlandosdga. Kinalati oldalon a
munkaerdpiaci helyzet €s az 0sztonzd adérendszer emlithetd. A ndvekedést segiti a kiilsd

kereslet novekedése, a tokemozgas és beruhazasi aktivitas.

"

Vilaggazdasdgi Forum szerint a versenyképességet alapvetden "az orszagok
termelékenységét meghatirozd intézmények, politikdk ¢és tényezdk" hatarozzak meg,
befolyasoljak és alakitjak. A novekedési képesség elemzésénél fontos elgondolkodnunk arrdl,
hogy mi teszi az orszagot versenyképessé, azaz meg kell vizsgalnunk, hogy mi tamogatja a
jolétiinket. A versenyképesség a termelékenység novekedését eredményezheti, ami a

jovedelmi szint bdviiléséhez vezet, és javul a jolét.

A termelékenység, mint a novekedés és a jovedelem szintjének meghatiroz6 tényezdje

befolyasolja a jovedelmi szinteket €s igy szorosan kapcsolodnak az emberi joléthez.

A Vilaggazdasagi Forum meghatarozza, hogy melyek a versenyképes gazdasagok. Ezek,
amelyek a leginkdbb képesek fenntarthatobb és inkluziv moédon ndvekedni. Az orszagok
versenyképességét 12 kiilonbo6z6 teriiletre vagy pillérekre bontva vizsgaljak, amelyeket harom

alindexre csoportositanak. Ezek "alapkovetelmények", amelyek magukban foglaljak az
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intézményeket, az infrastruktirat, a makrogazdasagi kornyezetet és az egészségiigyi és az
alapfoku oktatast. Ezeket az "alapvet6" pillérek altalaban azok, amelyekkel a fejlodo fejlodési
szakaszokban 1év6 orszagok el6szor foglalkoznak. A "hatékonysagnoveld" alindex lényegében
a piacokat vizsgalja - legyen sz6 akar az aruk, a munkaerdpiacok, akar a pénziigyi piacok
miikodésérol — valamint utal a felsdoktatasra és képzésre, valamint a technologiai készenlétre
is, Az utolsé pillér: az flzleti szofisztikacid és az innovacio. Ezek a bonyolultabb
versenyképességi teriiletek, amelyek megkovetelik a gazdasag szamara, hogy vilagszinvonala
vallalkozasokra ¢és kutatointézetekre, valamint egy innovativ, tamogaté kormanyra
tamaszkodhasson. Az e pillérekben kiemelkedd orszagok altalaban olyan fejlett gazdasagok,

amelyek egy fOre jutd bruttd hazai termékkel rendelkeznek.

A Vildggazdasdgi Forum legutobbi jelentéseib6l mindenképpen érdemes néhany

megallapitast kiilon is megfontolni:

> A globalis pénziigyi rendszeriinket veszélyeztethetik kiilsé sokkok. A bankok jelenleg
kevésbé megbizhatoak, mint a valsag elétt. A kormanyoknak nagyon kevés befolyasuk
nyilik ahhoz, hogy olyan gyorsan kezeljenek egy kovetkezd banki valsagot,

» A fejlett és feltorekvd gazdasagok magas addssagallomanya mindenképpen mar a
jovébeli sokk potencialis katalizatorat jelenti,

» A rugalmas munkaerépiacok és a munkavallaloi jogok egymast kolcsondsen kizarjak,

» A "munkaerd-piaci rugalmassdg", amint azt a kozgazdaszok is nevezik, minden
bizonnyal fontos a munkaerdpiac meginditasdhoz, ugyanakkor akadalyt jelenthet a
fenntarthato és biztonsagos munkavégzésre képes munkavallalok szdmara,

» Azok a gazdasagok, amelyek a munkaerd-piaci rugalmassagot a munkavallalok
jogainak szilard védelmével képesek kombinalni, sikeresebbek voltak a magasabb
versenyképesség, a magasabb foglalkoztatottsag és az alacsonyabb egyenl6tlenségek
elérése érdekében. (a magas egyenldtlenségekkel rendelkezd orszagok kétharmada a
munkavallalok jogainak védelme alatt van, mig az alacsonyabb szintli
egyenldtlenségek kétharmada erdteljesebben védi a jogokat).

» Az egyre novekvo technoldgiai beruhdzasok nem vezetnek a termelékenység hasonld
novekedéséhez. Az innovacid javuldsa gyakran nem jar gyors, szélesen terjedd
hatéssal, mivel szamos orszag - kiilonosen a gyorsan fejlddd innovacids kapacitast
felgyorsito feltorekvO piacok - lassan halad a "technologiai felkésziiltség" teriiletén,
lassan teszik lehetové, hogy a vallalatok és az emberek kihasznaljak az uj technologiak

elonyeit az interneten. (Azaz a technologiai felkésziiltség nem novekszik olyan
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gyorsan, mint az innovacio, ami azt jelenti, hogy az innovacié elényei csak lassan

terjednek el a munkaerd piacon).

A versenyképesség terén a Vilaggazdasagi Forum tobb mint 100 kiilon mérést végez minden
egyes orszagban, mindegyikiikk relativ fontossaga folyamatosan valtozik. Folyamatosan
vizsgaljak a moddszertanukat annak érdekében, hogy a valtoz6é vilagban a lehetd
legmegfelelobb legyen. Sok tényezd - amelyek fontosak az élethez és a joléthez - nem is
szerepel a versenyképesség mérésében. Most nagy sulyt helyeznek a negyedik ipari
forradalom folyamatainak nyomon kovetésére. Es még mindig nem talaltak j6 modszert arra,
hogy bevonjak a kdrnyezetvédelmi gondoskodast a szamitasaikba. Pedig nyilvanval6, hogy a
természet €s az ember altal létrehozott rendszerek kozotti dsszekapcsolodas, a kornyezeti
fenntarthat6sag egyre nagyobb szerepet fog jatszani a gazdasagi siker meghatarozasaban a

jovoben.

Magyarorszag versenyképessége javult a svajci IMD iizleti iskola jelentése6 szerint: a 2017-
es 52. helyrdl 5 helyet 1épett eldre. Osszességében tobb teriileten is javitottunk, de komoly
kihivasok allnak Magyarorszag eldtt a "j6 kormanyzastol" kezdve a munkaerOhianyig. Az
elemzés szerint komoly strukturdlis reformokra van sziikség és "vissza kell térni" a

demokratikus uniods értékekhez.

Az erdre kapo hazai gazdasag ellenére - amit a GDP aranyos kereskedelem magas rataja, az
aruexport novekedése ¢€s a bruttd alléeszkéz felhalmozéas follendiilése fiitott - a

magyar gazdasagi osszteljesitmény a 36. helyrdl a 39. helyre siillyedt vissza 2018-ra.

A romlas mogott olyan tényezok allnak, mint a kedvezd foglalkoztatasi adatok részben
latsz6lagosan javulnak, €és ez fenntarthatatlan (pl. kozmunkasok magas szdma, fokoz6do
agyelszivas ¢€s a fiatal és képzett munkaerd elvandorlasa, aggasztdo munkaerd-hiany) és a régio
adataihoz képest vérszegény nemzetkozi befektetési poziciok (mind a kifelé d&ramld, mind a

befelé araml6 befektetések tekintetében).

A kormanyzati hatékonysagban az 54. helyrdl a 48. helyre Iépett elére Magyarorszag, amit

a fegyelmezett koltségvetési politika, az iizletvitel és a befektetések szempontjabol

® Magyarorszag a tavalyi 52. helyrél a 47-re ugrott az IMD svéjci izleti iskola Versenyképesség Kézpontjanak
jelentése szerint. https://www.portfolio.hu/gazdasag/itt-a-bizonyitek-javult-a-magyar-
versenykepesseg.286510.html
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kedvezObbnek itélt adokornyezet tett lehetdové. A vallalati nyereségadd szintje szempontjabol

hazéank a 63 orszag koziil élenjarénak szamit.

Ezzel egyiitt természetesen siirgds strukturalis és koncepcionalis elérelépésekre volna sziikség
olyan teriileteken, mint a szocidlis kohézid erdsitése, a protekcionizmus mérséklése, az
eloregedd tarsadalom lassitdsa, valamint a fogyasztasi adok csokkenthetdsége - all az ICEG

European Center kozleményében, amely az IMD-vel egyiitt késziti a rangsort.

A hazai iizleti hatékonysag javulofélben van (60-rol 58-ra javult). Ezt tette lehetévé a
termelékenység €és hatékonysag érzékelheté emelkedése, tovabba a finanszirozas kérdése is
kissé kedvezobb megitélés ala esik. Ahhoz, hogy a pozitiv trend folytatodhasson, olyan
intézkedésekre lehet sziikség, amelyek mérsékelni képesek a globalizacioval szembeni
negativ attitidot, eldlenditik a képzett munkaeréd kindlatdt, novelik a flexibilitast ¢és
alkalmazkodoképességet a vallalati szféraban ahhoz, hogy az agyelszivas tompithat6 és a kis-

¢s kozépvallalkozasok tevékenysége serkenthetd legyen.

A magyar infrastruktira szintén kedvezébb lett, de csak alig észrevehetd javulasok
mutatkoznak olyan teriileteken, amelyek a digitalis gazdasag és a zajlo negyedik ipari
forradalom hajnaldn kulcsfontossagu sikertényezoknek szamitanak.

A digitalis és technologiai készségek szintje tovabbra is nagyon alacsony, az 56. helyen
tanyazunk a digitalis eszkozok és technologidk hasznalata terén, tovabba a nyelvtudas és

nyelvi készségek allapota is rendkiviil szegényes.

Hiaba Iéptiink elére 2018-ban, a magyar versenyképesség 0sszességében az elmult években

nem tudott érdemben javulni, a régid kevésbé versenyképes orszagaihoz tartozik tovabbra is.

3.1/ A hazai versenyképességiink nemzetkozi osszehasonlitasban

A versenyképesség mérése statisztikai mutatokkal, az eldzdéekben emlitett felmérésekkel
végezhetd. A gazdasdg versenyképességének egyszerli, statisztikai adatokkal torténd

megitélése¢hez a kdvetkezd fObb mutatdkat vehetjiik figyelembe:
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A versenyképesség vizsgalatat tobbféle mutatéval’ végezhetjiik el, amelyek a KSH

modszertani leirasa alapjan a kovetkezok:

Brutt6 hazai termék, a gazdasag szerkezete. Altalanossagban elmondhaté, hogy azoknak a
régioknak a versenyhelyzete a legkedvezObb, amelyek gazdasagi teljesitménye atlag feletti. A
versenyképességet legatfogdbban a gazdasdg novekedési képességét jelz6 GDP valtozasa
fejezi ki. Az egy lakosra vetitett fajlagos, valamint a vasarloer6-paritason mért GDP (PPS: az
Eurdpai Uniodban végzett Gsszehasonlitds mértékegysége, ami nagysagrendileg az eurdnak
felel meg) lehetdveé teszi az egyes orszagok, illetve azok teriileti egységei kozott a gazdasagi
fejlettség 0Osszehasonlitasat. A gazdasagi szerkezetb6l adodéan a GDP részét képezd
hozzadadott érték gazdasdgi 4gankénti megoszlasa is ravilagit a térségek kozotti
kiilonbozdségekre.

Foglalkoztatas, munkatermelékenység. A munkaerd felhasznalas hatékonysdga ¢és a
gazdasag foglalkoztatasi képessége szoros Osszefliggésben all. A termelékenység javulasarol
akkor beszélhetiink, ha egy alkalmazasban allora valtozatlan vagy novekvo 1étszam mellett jut
nagyobb termelési érték.

Vallalkozasi kornyezet, kiilfoldi toke. A kiilfoldi érdekeltségti vallalkozasok jelenléte jelzi
az adott térség idegen toke vonzo képességét. Mind a hazai, mind a kiilfoldi tokével miikodo
vallalkozasok esetében az ezer lakosra, valamint az egy vallalkozasra vetitett mutatok a
legkifejezébbek, de a gazdalkodasi forma és a gazdasagi agak szerinti megoszlas is 1ényeges
Osszefiiggést takar.

Beruhazasok, infrastrukturalis jellemzok. Az infrastrukturdlis ellatottsagban, valamint a
termeld szférdban jelentds fejlodést eredményezd hazai és kiilfoldi beruhdzasok volumene
jelentdsen befolydsolja a gazdasag fejlettségét, illetve annak jovObeni lehetdségét. A
fejlesztések anyagi-miiszaki Osszetétele, gazdasdgi dgazatok szerinti megoszlasa kiilonbozo
lehet az egyes teriileteken és ebbdl kovetkezéen szerepet jatszik a gazdasag szerkezetének az
alakulasaban is.

Human eréforras, kutatis-fejlesztés. A termelékenység novekedését a beruhazasok
volumene mellett egyre nagyobb mértékben az 0j technikdk megjelenése, elterjedése, illetve
annak gyorsasaga befolyasolja. gy az innovaciods teljesitmény a versenyképesség szintjének
¢€s valtozasanak egyik legfontosabb tényezdjévé valik. Ezzel kapcsolatban az emberi erdforras
képzettsége, tovabbképzése, valamint a legfejlettebb technologiat alkalmazd iparagak
foglalkoztatasi jellemzdi, a kutatds-fejlesztés raforditdsai jelentds informdacidtartalommal

birnak.
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Az elébbiekben felsorolt mutatok mogott azonban olyan folyamatok huzodnak, amelyek a
fentieken tul egymasra is kolcsonhatast gyakorolnak. Ilyen pl. a foldrajzi elhelyezkedés, az
infrastrukturalis ellatottsag, a kozlekedés adottsdgai, demografiai, foglalkoztatési feltételek. A
demografiai tényezok, gy mint az oregedési index, az eltartottsagi rata, az iskolazottsag, a
gazdasagilag aktiv és a szocidlis ellatasban részesiilé népesség mutatdi ravilagitanak egy egy
térség munkaerdpiaci potencialjara, jovedelemtermeld képességére, illetve a megtermelt
jovedelmek felhasznalasanak modjara. A fejlodés elengedhetetlen feltétele a megfeleld

szamban és szerkezetben rendelkezésre alldo munkaero.

A versenyképességet azonban olyan tényezOok is alakitjak, amelyek nem mérhetdk ilyen
egzakt mdodon, pl. az adott orszadg vagy térség politikai, jogi, torvényi, intézményi stabilitasa,

a tarsadalom Onszervezd ereje, a munkakultira, a pénziigyi kdrnyezet fejlettsége.

3.2/ A versenyképességiink lehetséges javulasa, fejlodése
> A demograifiai helyzet

A 2018 évi legfrissebb hazai népesedési adataink és a demografiai kutatasok alapjan akar azt
is mondhatnank, hogy ,,érkezik a demografiai katasztrofa - tobb millié magyar tlinhet el” az
elkovetkezd évtizedekben. Ugyanis az ezredforduld koriili években kivétel nélkiil minden
korabbi szocialista rendszerli EU-tagallamban évi 1,3 alatti teljes termékenységi aranyszamot
mértek’. Még a legoptimistabb forgatokonyv szerint is az orszag lakossaga csokkenhet 10
szézalékkal. 2003 utana Magyarorszag kivételével mindegyik orszagban nétt a termékenység,
mert megsziilettek a "kordbban elhalasztott gyerekek". Magyarorszagon ez az un.
,,visszapotlodas” azonban csak 2010 utan indult be. (Vajon igaz lehet-e, hogy - egyes
szamitasok szerint - mar most is csak 8 millidan vagyunk?). A népess€ég hosszi tava
reprodukciojat biztosito, kettdt meghalado érték elérése a jelenlegi folyamatok tiikkrében nem
életszerli. Ehhez ugyanis az orszagnak precedens nélkiili demografiai palyat kellene befutnia a

jovoben.

" Népességtudomdnyi Kutatéintézet: ,, Demogrdfiai Portré 2018 ”.
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2011 ¢és 2016 kozott a magyar termékenységi aranyszam 1,25-r6l 1,49-re emelkedett. Kiilonos
helyzet, hogy novekszik a gyermektelenek aranya, illetve megrekedt a véarhato élettartam
novekedése is az elmult években. Erezhetd valtozas azonban az is, hogy némileg csokken a
kivandorlok novekedési iiteme. Az Osszes tényezot figyelembe véve, a jelenlegi elérejelzés
szerint 2070-re 7,75 milli6 f6 lesz a magyar lakossag a népszamlalaskor, azaz 2011-ben mért
9 milli6 985 ezer {6 utdn. Az optimista valtozat szerint - bar az atlagos gyermekszam abban

sem éri el a kivant 2,1-es értéket - csak 917 ezer fovel csokken hazank lakosainak szama.

Az elmult évek tapasztalatai azt mutatjak, hogy a jovOben tovabb csokkenhet a lakossag
szdma, hidba minden tdmogatasi politika. A gyermektelenség mogott sok ok lehet, de persze a
kozgazdasagtani megfontoldsok szerint ez sziikségszerii kovetkezmény és nem is jelenthet
kiilonds gondot. A KSH 2016-0s mikrocenzusa alapjan 1 millié 820 ezer asszonynak nem volt
gyereke, ez utal a sziiletésszdm sziikségszerli alacsony szintjére. A sziildképes kort (15-49
éves) nOk termékenységi adatai alapjan 1990 és 2001 kozott 13-mal, 2001 és 2011 kozott
tovabbi 15-tel, az utdbbi 6t évben 4-gyel csokkent a szaz sziiloképes kor nére jutd
gyermekek szama. Igy szaz sziiloképes kora nére atlagosan az 1990 évi 136 gyermekhez
képest 2016-ban mar csak 104 gyermek jut. Ez a kedvezdtlen folyamat tobb ok miatt alakult,
példaul a jelentés — mintegy 500-600 ezer fOs hazai elvandorlasra, a gyermekvallalasi
hajlandésag valtozéasara, vagy a parkapcsolati struktirak atalakulasara — azaz nd az egyediil
¢lok és emellett csokken a konvenciondlis hazas- vagy élettarsi kapcsolatok szama. Az
szerepet jatszik, hogy sok csalad biologiai okokbol nem vallalhat gyereket, a természetes
okokbol medddk aranya 4-5 szazalék.

A népesség novekedeésé¢hez legalabb 2,1 gyereket kellene atlagosan véllalnia a magyar
paroknak, ezzel szemben a sziiletések szdma folyamatosan csokken, az eldzetes adatok szerint
2018 elsé hét honapjaban a sziiletések szama 1,9 szazalékkal maradt el a 2017 azonos
1d6szakaban megvalosulttol. Mindez annak ellenére alakul igy, hogy jelentdsek a korméany
altal bevezetett csaladok ado- és otthon-teremtési kedvezmények. Az utobbi lehetdséggel az
indulésa ota eltelt hdrom évben csak 81 ezer csalad élt. A vart magyar demografiai fordulat
feltehetéen elmarad! A fent emlitett eldrejelzések szerint 2030-ban kilencmilliora, 2050-ig

pedig 8,2 milliéra csokken Magyarorszag lakossaga.

A népességfogyds azonban 4ltalanos trend a fejlett vagy feltorekvd orszagokban. A

gyermekvallalas tamogatéasa ellenére is végbemegy ez a — most negativnak itélt — folyamat. A
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kozgazdasagtan és a tarsadalomtudomanyok szerint azonban ez, mivel természetes trend,

nincs ezzel semmiféle probléma. Globalis nézépontbol pedig elénye van.

Nemzetkozi tapasztalatok alapjan a termékenységi atmenet a javak generaciok kozotti
aramlasanak megforduldsa miatt kovetkezett és kovetkezik be folyamatosan, és emellett a

gazdasagi fejlettség és populécio visszaesése szimbidzisban miikodik.

Hazéankban 2018 végére kevesebb a sziiletés és a haldlozds, mérsékeltebb a természetes
fogyas, mint a megel6z8 évben volt®. Osszesen 59.358 gyermek sziiletett, ez 2,1%-kal, a
halalozasoké 2,3%-kal kevesebb. Ennek kovetkeztében a természetes fogyas 2,6%-kal, 739
fovel csokkent. 2018 augusztusaban az élvesziiletések szama 3,5%-kal kevesebb, a
halalozasoké 0,2%-kal tobb volt, mint az el6z6 év azonos honapjaban. A 2207 f6s augusztusi

természetes fogyas 16%-kal magasabb az egy évvel korabbinal.

Idén valamivel tobben, 36.627 par kotott hazassdgot, 1,4%-kal tobben, mint az el6zd év
azonos iddszakaban. Ezer lakosra 9,1 élvesziiletés és 13,4 halalozas jutott, eldbbi 0,2, utobbi
0,3 ezrelékponttal kevesebb volt. Igy a természetes fogyas 0,1 ezrelékponttal, 4,3 ezrelékre
mérséklodott. Ezer élvesziiletésre 3,3 csecsemoOhaldlozas jutott, ez pedig 0,5 ezrelékpontos

csOkkenés.
» Az életszinvonal jellemzoi

Az 1989 utani rendszervaltdst kovetden a magyar tarsadalom strukturaja jelentdsen
megvaltozott. Egyik célunk volt és maradt, hogy megvaltoztassuk és jelentdsen javitsuk
¢letszinvonalunkat. A fejlett orszagokhoz felzarkozni kivand tarsadalmunk egészen 0ij utakon

indult el. Az elért fejléddésiinket folyamatos statisztikai mérésekkel kovethetjiik nyomon.

fgy példaul a létminimum-szamitassal ellendrizhetjiik a valtozas sikerességét. Ezen szamitas
mintegy 25 éves hazai gyakorlata egy sajatos normativ modszer, amely az €lelmiszer-
fogyasztas értékének meghatirozasira ¢épill. Ez pedig az Orszagos Elelmiszer- és
Téplalkozastudomanyi Intézet élelmiszer-normativdja alapjan Osszeallitott élelmiszerkosar,
amely az egészséges taplalkozas jellemz6i mellett figyelembe veszi az életkori sajatossdgokat
is. Az ¢€lelmiszerkosar értéke az abban szerepld tételeknek az adott id6szakra jellemzd arakon

szamba vett forintdsszege, a létminimum pedig az élelmiszer-normativa koriili értékben

8 KSH — Gyors tajékoztato, Kevesebb sziiletés és halalozas, mérsékeltebb természetes fogyas, 2018, oktober 26.
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¢lelmiszert fogyasztd haztartdsok Osszes személyes kiaddsanak havi atlagos értéke. A
létminimumérték az élelmiszer-normativan tal tartalmazza az élelmiszereken kiviili
sziikségletekre forditandd forintdsszegeket is. E kiadasok tételes szambavételének
konszenzuson alapul6d kivitelezése napjainkban — a sziikségletek széles kore miatt —
gyakorlatilag megoldhatatlan. A valamennyi fogyasztast tartalmazé Iétminimum értékét
szamszeriien ezért ugy definidljuk, hogy az a normativdhoz hasonld forintértékben
¢lelmiszereket fogyasztd haztartdsok Osszes személyes fogyasztasi kiadasainak havi atlagos
értéke. A 2017. évre elvégzett 1étminimumszamitas 1688 haztartasallomanya — 1 millio 432
ezer fogyasztasi egységet képviselt. Ennek az adatnak €s e haztartdsok elobb idézett havi
129,5 milliard Ft-os kiadasi 0sszegének egybevetésébdl hanyadosként adodik az atlagos

érték’..

2017-ben a létminimum egy fogyasztasi egységre szamitott atlagos értéke havonta 90.450 Ft
volt. (Ez napi 3015,- Ft) A haztartas tipusonkénti létminimum-értékeket a fogyasztasi
egységek haztartas tipusonkénti szdma és az egy fogyasztasi egységre szamitott atlagos érték
szorzata adja. A tipikus, azaz két aktiv kort személybdl és két gyermekbdl allé haztartés
létminimumértéke 262.305 Ft-nak felelt meg. Becslések szerint 2017-ben e szamitott
értékeknél alacsonyabb jovedelembdl élt a lakossag 30%-a. A tarsadalmi minimum egy
fogyasztasi egységre szamitott értéke 117.730,- Ft volt 2017-ben e szint alatt pedig az orszag
lakossaganak 56%-a élt.

Mira az orszagon beliili eltérések jelentdssé valtak. A regiondlis eltérések mellett egyre
¢rezhetObb a kistelepiilések elnéptelenedése, gazdasagi ellehetetleniilése. Mig 2017-ban a
budapestieknek csak 15%-a éIt olyan haztartasban, amelynek a jovedelmei a 1étminimum
értéke alatt volt, addig a kozségekben mar joval rosszabb volt a helyzet. Ott ugyanis a
minimum alatt é16 csaladoknak az aranya 40%-0s volt. Eszak-Alfoldon pedig még rosszabb a
helyzet, ott a tdrsadalom 46%-a olyan. haztartasban ¢él, ahol létminimumnal kisebb a bevétel'?.
Az orszag egyik jelentOs problémaja a hosszu ideje meglévo, a fejlett orszagoktol jelentdsen
elmaradod bérszinvonal miatti munkaeré elvandorlads. Ez komoly munkaerdhianyt okoz és

komoly fesziiltségek alakulnak a hidnyszakmak novekvd stlya miatt. 2017-t6l jelentds

? Policy Agenda: LETMINIMUM 2017-BEN MAGYARORSZAGON, 2018. majus 31.
19 Belyo P&l - Kiss Ambrus: Szegénység, létminimum, tarsadalmi minimum — tarsadalmi helyzetkép, 2017, Uj
Egyenldség, 2018. 06. 03.
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minimalbér, és garantalt bérminimum emelés valosult/valosul meg. Ez kedvezdbb helyzetet

teremt.

A szamok azt mutatjak, hogy a tarsadalmi egyenldtlenségek csokkentésének egyetlen érdemi
utja, ha a nének a legalacsonyabb keresetliek bérei. Ebbdl a szempontbol jelent problémat az
egykulcsos adoérendszer, amelynek megvaltoztatasa nélkiil — csak a minimélbér emelésére
épitve — kifullad ez a mostani kedvezd folyamat A legalacsonyabb bérek atlagban a

kozségekben vannak, és nem véletlen, hogy ott tortént a legnagyobb aranyt javulas.

A létminimum ¢és a tarsadalmi minimum értékek is azt mutatjak, hogy az alacsony keresetliek
bérének emelése nem csak egy gazdag-szegény vita. Sokkal inkabb arrol is szo6l, hogy mi lesz
a kistelepiilésen ¢€lokkel? Szamukra van-e esély a tarsadalmi mobilizaciéra? Vagy csak az
elvandorlas marad a varosok, modernizacids centrumok, esetleg az EU-n beliil masik

tagallamok irdnyéaba.

Komoly, egyértelmiien pozitiv valtozast jelentett hazank tarsadalmaban az Eurdpai unidhoz
csatlakozéds. Ennek eldnyei szinte felmérhetetlenek. Lehetdségiink nyilt arra, hogy gyors
itemben felzarkézzunk a fejlett orszdgok szintjére, ehhez jelentds segitséget is kaphattunk.
gy ahhoz is, hogy felszamoljuk az életszinvonalunkban sokiig meglévé elmaradast. A
tarsadalmi minimum szamitas fontossagat a tarsadalmi kutatasok feltétleniil alatdmasztjak. Az
Eurépai Unio statisztikai hivatala 2017. év végi jelentésében azt irta, hogy a magyarok 32
szazaléka ¢élt sulyos nélkiilozésben 2016-ban, csak a romanoknal (50 szazalék), bolgaroknal
(48 széazalék) és gorogoknél (36 szdzalék) éltek tobben ,,szegénységben”. Az Eurostat egy
masik modszertannal késziild becslése alapjan a magyarok 14,5 szazalékat fenyegette a
jovedelmi elszegényedés, 16,2 szazalékuknal pedig gond volt a megélhetés koriilményeivel és

8,2 szazalékuk nem tudott tartdsan elhelyezkedni a munkaerdpiacon.

A statisztika modszerekben, a mérésre szolgdldé modszerek kivéalasztasdban persze vannak
kiilonbségek. A KSH 2017. évi jelentésében a magyarok 14,5 szazaléka élt stlyos anyagi
deprivacioban 2016-ban. Az Eurostat és a KSH adatai kozotti kiilonbség mintegy kétszeres,
(megjegyezziik, hogy az Eurostat a KSH adatait hasznalja, nem végez sajat adatfelvételeket, a

tagallamok statisztikai adatait dolgozza fel).
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A Vilagbank minden orszag esetében szamon tartja a nemzeti szegénységi kiiszob alattiak
szamat is. Az EU ¢és az OECD abszolut szam helyett relativ szegénységi szintet hatdroz meg,
ahol az orszag atlagjovedelmének 50, illetve 60 szazaléka alatt ¢ldket nevezik szegénynek.
Valamennyi mutatd azonban térben ¢és iddben nehezen Osszehasonithaté adatokat

eredményez.

A Vilagbank 2017 oktoberében jelentette be, hogy ujragondolta a szegénység mérését.
Korabban a Vilagbank és a nemzetkozi fejlesztéssel foglalkozo szakemberek szerint abszolut
szegény volt az, akinek jovedelme nem érte el a napi 1 dollar 90 centet. (2011-es arakon,
arszinvonal-kiilonbségekkel korrigdlva Magyarorszdgon ez a napi 1,9 dollaros kiiszéb az
arszintkorrekcid utan havi 9 000 forint alatti 6sszeg lett volna). A Vilagbank 0j szegénységi
kiiszObe mostantdl magasabb abszolut szinteket hataroz meg, és ezek eltéroek a kiilonbozo
fejlettségli orszagokban. A szinteket a jovedelmi csoportokra jellemzd atlagos nemzeti
szegényseégi kiiszob alapjan hataroztdk meg. Magyarorszag a fejlett orszagok koz¢é tartozik és
igy a 12 235 dollar folotti atlagos szegénységi kiiszob napi 21,6 dollar szintet kell figyelembe
venni (azaz ez naponta 6.094,-Ft lenne), de ezt nem mérik és nem hasznaljak majd.
(Megjegyzem, hogy 2018-ban a minimal napibér nettd értéke Magyarorszagon csupan 4.190,-
Ft).

» Foglalkoztatottsag

A foglalkoztatottsdg az elmult négy évben latvanyosan javult, ezen beliill harmadik éve az
els6dleges hazai munkaerdpiacon is érdemben emelkedett. A magyar munkanélkiiliségi rata
az Eurdpai Unioban az egyik legalacsonyabb. (az eurdpai gyakorlattol eltérve a KSH a
kozmunkasokat a valés munkaer6piacon foglalkoztatottak koézé  sorolja.) A
kozfoglalkoztatottak még mindig szdzharminc ezret meghalad6 szdmat is figyelembe véve a
15-74 éves korosztaly tényleges munkanélkiiliségi rataja 6,7%, ami azonos az Eurdpai Unid
atlagaval. A realkeresetek az utobbi harom évben jelentdsen, a kozszféra egyes teriiletein
kiemelkedd mértékben ndttek. Ezt a — részben fehéredést jelentd — hatast erdsitette a mult év
elején a szakképzettség nélkiili foglalkoztatottak szdmara fizetendd legalacsonyabb munkabér,
valamint a legalabb kozépfoku végzettséggel rendelkezék garantalt bérminimumanak
nagymértéki, 15%-0s, illetve 25%-o0s novelése, amelyet 2018. januar 1-jétdl tavalyi bazison

szamitva tovabbi 8,2%-0s, illetve 12,1%-o0s emelés kovetett.
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A KSH mintavételes lakossagi felmérése szerint az augusztus €s oktober kdzotti harom honap
atlagaban a foglalkoztatottak szama 4 502 ezer {6 volt, 57 ezer fovel, 1,3%-kal tobb, mint egy
¢vvel korabban. A foglalkoztatadsi mutatd6 meghatarozasakor a munkaeré-felvétel modszertana
alapjan 108 ezer — 12 honapnal rovidebb ideje — kiilfoldon dolgozot is hazai
foglalkoztatottnak tekintett a KSH; szamuk 2,1%-kal nétt az egy évvel korabbihoz képest.

A lakossagi adatfelvétel szerint a hazai elsddleges munkaerdpiacon az augusztus és oktober
kozotti idészakban 4 261 ezer {6t foglalkoztattak, 2,6%-kal tobbet, mint egy évvel korabban.
A kiilfoldon dolgozok hazai foglalkoztatottnak tekintett szazezres korét is beleszdmitva a 15-
64 éves népesség foglalkoztatasi rataja 69,8% volt, A korcsoport kdzfoglalkoztatottak nélkiil
szamitott foglalkoztatasi rataja 67,7%, a kozfoglalkoztatottak és a kiilfoldon dolgozok nélkiil
szamitott mutatd viszont csupan 66,1%-o0s foglalkoztatottsagot mutat. A legjobb
munkavallaldsi korunak tekintett 25-54 évesek foglalkoztatdsi ardnya a vizsgalt
haromnegyedévben 84,2% volt, az 55-64 évesek 55,6%-os foglalkoztatasi rataja pedig 3,4
szazalékponttal haladta meg a mult év azonos idészaki értékét. Az elsddleges
foglalkoztatottsdgi mérdszdmnak tekintett 20-64 ¢éves korcsoport magyarorszagi
foglalkoztatasi aranya 74,9% volt, csupan 0,1 szazalékponttal elmaradva a stratégiaban 2020-

ra célként megfogalmazott 75%-o0s mértéktol.

Az aktiv munkanélkiiliek szdma az augusztus és oktober kozotti harom honapban 173 ezer {6
volt, 6%-kal kevesebb, mint a mult év azonos idészakaban. A harmadik negyedévben az aktiv
munkanélkiilieck mellett még 230 ezren valaszoltak, hogy szeretnének dolgozni, de nem
keresnek aktivan munkat, mert esélytelennek lattak az elhelyezkedést. A munkaerd-felvétel
madszertana alapjan szdmitott munkanélkiiliségi rata — amely csupan az aktiv munkanélkiiliek
szamanak figyelembevételével meghatarozott mutatdo — a harmadik negyedévben 3,7% volt.
A 25 éven aluliak kozott 10,5%-os volt a munkanélkiiliség. Ez a mutatdé hossza idé ota
rendkiviil magas, ¢és csOkkenése is minimalis. Sulyos gond a tartds munkanélkiiliség: az
allaskeresdk nagy hanyada, 41,1%-a legalabb egy éve nem talalt elhelyezkedési lehetdséget.
A munkanélkiiliség atlagos iddtartama ebben az idészakban 15,1 honap volt az egy évvel

korabban regisztralt 16,1 honappal szemben.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai szerint a regisztralt allaskeresdk szama oktober
végén 244 ezer fO volt, kevesebb 6%-kal, mint egy évvel kordbban. Oktoberben a
foglalkoztatok 32 ezer 0j allashelyet jelentettek be, 14,5%-kal kevesebbet, mint egy honappal,

és 18,7%-kal kevesebbet, mint egy évvel azeldtt. Ezen beliil a piaci munkahelyek szama
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13,9%-kal, a tAmogatott munkahelyeké 22,8%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest.
Az oktoberben bejelentett 11j allashelyek tobb mint fele, 50,8%-a még mindig kézmunka

végzésére iranyult.

Oktober végén a regisztralt munkanélkiiliek 15,3%-a 25 éven aluli fiatal volt, csaknem
kétharmaduk, 65,3%-uk els6 munkahelyét kereste. A munkanélkiilieck tobb mint
egyharmaddnak nem volt szakképzettsége. Az allaskeres6k 43,1%-anak nem volt altalanos
iskolaindl magasabb végzettsége, illetleg alig tobb mint fele, 56,9%-a rendelkezett legalabb
kozépfoku végzettséggel. A csupan kozépfoku végzettséglieck — az allaskeresok 50,8%-a —
korében 25,7% végzett szakkozépiskolat, 49,1% szakiskolat vagy szakmunkasképzot, 4,3%
technikumot, mig 20,9% gimnaziumot. A fels6foku végzettséglick szeptemberben 6,1%-0t
képviseltek a munkanélkiiliek kozott. Az allaskeresdk egynegyede, 24,9%-a 55 éven feliili. A
munkanélkiiliek alig tobb mint egynegyede, 26,2%-a volt allaskeresési tdmogatasra jogosult,
mig a lényegesen kisebb 0Osszegli szocidlis segélyben alig tobben, 28,8%-uk részesiilt. A
munkanélkiiliek csaknem fele, 44,9%-a — az Eurdpai Unioban egyediilalld modon — teljesen

ellatatlanul maradt.

Az ¢év végén is sulyos teriileti problémakkal terhelt a munkaerpiac, bar a
kozfoglalkoztatottak még mindig magas szdmanak koszonhetden a megyék csaknem
mindegyikében kevesebb munkanélkiili szerepelt a nyilvantartdsban, mint egy évvel
korabban. Szamuk oktoberben legkisebb mértékben Hajda-Bihar megyében, 0,1%-kal, a
legnagyobb aranyban Budapesten 18,5%-kal, a megyék koziil pedig Pest megyében 11,3%-
kal csokkent, mig Békés megyében 0,6%-kal, Nograd megyében 1%-kal nétt. Eszak-
Magyarorszagon 10,9%, Eszak-Alfoldon 9,1%, mig Dél-Dunéantilon 8% volt a mutaté értéke.
Harom megyében kétszamjegyli volt a munkanélkiiliségi rata, és meghaladta vagy
megkozelitette az orszagos atlag kétszeresét: Nograd megyében 12,4%-0s, Borsod-Abauj-
Zemplén megyében 11,9%-0s, Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 10,1%-o0s volt. Négy
tovabbi megyében a munkanélkiiliség az orszagos atlag masfélszeresét meghaladd aranyt ért
el szeptemberben: Somogy megyében 9,4%-0s, Hajdi-Bihar megyében 9%-0sS, Baranya
megyében 7,9%-o0s, Jasz-Nagykun-Szolnok megyében 7,8%-os munkanélkiiliségi aranyt

regisztraltak.

A kozfoglalkoztatottak szama szeptemberben 113 ezer f6 volt, 1%-kal kevesebb, mint egy
honappal, és egynegyeddel, 27,9%-kal alacsonyabb, mint egy évvel kordbban. Az elsd

haromnegyed év atlagaban 130 ezer kozmunkast alkalmaztak, 23,1%-kal kevesebbet, mint a
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mult év azonos iddszakdban. A teljes munkaidében dolgozo koézmunkasok bruttd
atlagkeresete évkezdettdl 82 ezer forint volt, nem érte el a jogszabalyban el6irt minimalbér

kétharmadat sem.

Az intézményi munkaiigyi statisztika adatai szerint az elsé harom negyedévben a legalabb 6t
fés vallalkozasoknal, a koltségvetési szerveknél és a nonprofit szervezeteknél — a
kozfoglalkoztatottakat is beleszamitva — 3 118 ezer {6 allt alkalmazasban, 1,3%-kal tobb, mint
egy évvel korabban. A koltségvetési intézményeknél — a kozfoglalkoztatottak nélkiil — 708
ezer fOt alkalmaztak, 1,5%-kal tobbet, mint egy évvel elébb.

> Aralakulas

A magyar gazdasadgot 2015-t6] folyamatosan deflacidhoz kozeli kornyezet jellemezte, ez a
helyzet azonban a mult évben fokozatosan megvaltozott. Az ipari termel6i arak trendje 2016
végéig csokkend volt, mivel a vilagpiaci nyersanyagarak mérséklddtek, az energiadrak pedig
csak lassan mozdultak el az alacsony szintrél; ugyanakkor e teriileten érzékelhet6 valtozasok
kezdddtek a mult évben, ez évben pedig markans aremelési hullam indult el. Az épitdipari
arakat a konjunktira hatarozottan felfel¢ huzza. A mezdgazdasagi termeldi arak koziil a
novényi termékeké a mult év nyardig csokkend tendenciat kovetett, azota emelkednek, az
utobbi honapokban kétszamjegyli mértékben; az éldallatok és az allati termékek arai a mult év
egészében folyamatosan nottek, ez év tavasza ota viszont mérséklodnek. A fogyasztoi arak
Osszességeben hosszabb ideig stagnaltak, mig a mult év kozepétdl — hullamzoé dinamikaval —
hatarozott novekedés mutatkozik azokban. Szamottevé emelkedés egyeldre az élelmiszerek €s

élvezeti cikkek, valamint az lizemanyagok fogyasztdi ardban tapasztalhato.

Az ipari termeldi darak szeptemberben 0,1%-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 6,7%-kal
az egy évvel kordbbihoz képest; az elsé haromnegyed évben 5,5%-kal néttek a termeldi arak.
Szeptemberben a koolaj-feldolgozasban 33,4%-kal, a fémfeldolgozasban 10,2%-kal, a
vegyiparban 8,3%-kal, a villamos berendezés gyartasban 6,2%-kal, a bor- és textiliparban
5,8%-kal, a gumi- és miianyagiparban 5,4%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 5,1%-Kkal, a
gépgyartasban 4,8%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 4,2%-kal,
a jarmigyartasban 3,9%-kal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és karbantartdsaban
2,9%-kal, az élelmiszeriparban 2,8%-kal emelkedtek a termeldi arak az egy évvel korabbihoz
viszonyitva. Osszességében a feldolgozdiparban 5,8%-kal, az energetikai szakdgazatokban

12,5%-kal néttek egy év alatt a termel6i arak.
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Az ipari export értékesitési drai szeptemberben 0,3%-kal csokkentek az el6z6 honaphoz, és
6%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest; az els6 harom negyedévben 5,4%-kal
néttek a kiviteli arak. Szeptemberben az exportban érvényesitett arak a kdolaj-feldolgozasban
35,7%-kal, a fémfeldolgozasban 11,6%-kal, a vegyiparban 6,6%-kal, a villamos berendezés
gyartasban 6,5%-kal, a bor- és textiliparban 6%-kal, a gumi- és mtanyagiparban 5,4%-kal, a
fa-, papir- és nyomdaiparban 5,2%-kal, a gépiparban 4,8%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és
optikai-termék gyartasban 4,1%-kal, a jarmiiiparban 3,9%-kal, az élelmiszeriparban 3,8%-kal,
a gépi berendezések iizembe helyezésében és karbantartdsdban 3,4%-kal néttek a malt év
azonos iddszakéaval Gsszehasonlitva. A feldolgozoipar értékesitési arai ebben a relacioban
Osszességében 5,2%-kal, az energetikai ipariak 27,5%-kal emelkedtek az egy évvel

korabbihoz képest.

Az ipar belfoldi értékesitési arai szeptemberben 0,8%-kal emelkedtek az el6z6 havival, és
8,2%-kal az egy évvel korabbiakkal Osszevetve; az elsé haromnegyed év folyaméan
Osszességében 5,7%-kal néttek az agazat hazai értékesitési arai. A kdolaj-feldolgozéasban
32,5%-kal, a vegyiparban 11%-kal, a fémfeldolgozasban 8%-kal, a gépgyartasban, valamint a
gumi- és milanyagiparban egyarant 5,3%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék
gyartasban 5,1%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 5%-kal, a bér- és textiliparban 4,8%-kal,
a jarmugyartasban 4,7%-kal, a villamos berendezés gyartasban 3,7%-kal, az élelmiszeriparban
2,1%-kal, a gépi berendezések tizembe helyezésében és karbantartasaban 2%-kal emelkedtek
a belfoldi értékesitési arak az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A feldolgozoiparban
Osszességében 7,8%-kal, az energetikai iparban 9,7%-kal emelkedtek az értékesitési arak

ebben a relacioban.

Az épitdipari termeldi drak a harmadik negyedévben 2,3%-kal emelkedtek az el6z6
negyedévhez, és — az épitdipari konjunktiraval és a keresletnovekedés okozta €pitdanyag-
ipari arndvekedéssel Osszefiiggésben — jelentdsen, 9,9%-kal a mult év azonos iddszakédhoz
viszonyitva. Az épitdipari arak az elsé haromnegyed évben 9,1%-kal haladtdk meg a mult év
azonos iddszakiban mérteket. Az épiiletek épitésénél érvényesitett arak 12,3%-kal, az egyéb

épitményeknél kialakult arak 7,3%-kal haladtak meg az egy évvel kordbbi szintet.

A mezégazdasagi termeldi arak szeptemberben 6,2%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz
képest; az elsé harom negyedévben Osszességében 2,2%-kal ndttek. A ndvénytermesztési és
kertészeti termékek ara a kilencedik honapban 12,1%-kal, a gabonaféléké 15,4%-kal volt

magasabb, mint egy évvel kordbban. A buza felvasarlasi ara az idei év elsd kilenc honapjaban
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11%-kal, a kukoricaé 8,3%-kal haladta meg az egy évvel azel6ttit. Az ipari ndvények 2018.
szeptemberi termeldi ara 0,6%-kal, koziilik az olajos novényeké 0,7%-kal, a gyiimdlcsoké
11,1%-kal mérséklodott, mig a zoldségfélék termeldi ara egynegyedével, 26,9%-kal, a
burgonyaé igen jelentdsen, 39,4%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz viszonyitva.
Ugyanezen relacioban az ¢léallatok és allati termékek felvasarlasi ara 2,8%-kal, a
vagoallatoké 3,2%-kal mérséklédott. Az elsé harom negyedévben a vagosertés felvasarlasi ara
12%-kal csokkent, mig a vagoémarhaé 3,8%-kal, a vagobaromfié 1,4%-kal emelkedett; az
allati termékek termeldi ara augusztusban 1,1%-kal, a tehéntej felvasarlasi ara az elsé kilenc
honapban 1,5%-kal nétt, a tojasé¢ 0,1%-kal csokkent a mult év azonos iddszakahoz

viszonyitva.

A mezdgazdasagi termelés elsd haromnegyedévi raforditasi arait az egy évvel kordbbival
osszevetve 3,5%-os emelkedés mutatkozik. A folyé termeld felhasznalas arszintje 3%-kal, a
beruhazasoké 5,6%-kal emelkedett. A takarmanyok ara 5,4%-kal, a novényvédd szereké
0,5%-kal, az allatgyogyaszati készitményeké 1,4%-kal, a felhasznalt energiaé¢ 6,8%-kal, a
mitragyaé 0,4%-kal nétt, mig a vetdmagé 4,3%-kal visszaesett. A mezOgazdasagi termeldi
arak ¢és a raforditasok darszintjének valtozasat Osszehasonlitd agrarolld az elsd harom

negyedévben 1,3%-kal nyilt, azaz a termel6i arak kevésbé emelkedtek, mint a raforditasoké.

A fogyasztoi arak oktoberben 0,5%-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 3,8%-kal az egy
évvel korabbihoz képest; évkezdettdl 2,8%-kal ndttek a fogyasztoi arak. Az élelmiszerek ara
0,5%-kal nétt egy honap alatt; a friss z6ldségé 7%-kal, a burgonyaé 4,9%-kal, a liszté 2%-kal,
a kenyéré, valamint a sajté egyarant 1,8%-kal, a csokoladéé és a kakadé 1,2%-kal, a
péksiiteményeké, valamint az étolajé egyarant 1,1%-kal, a vajé és a vajkrémé 1%-kal
emelkedett, mig a cukoré 1,1%-kal, a szalonnaé 1,5%-kal, a szaraztésztaé 1,8%-kal, a
gyimolcs- és  zoldségleveké 2,1%-kal, a friss hazai és déligylimolesoké 3,2%-kal
mérséklodott. A tartdés fogyasztasi cikkek ara szeptemberhez képest 0,2%-kal, a ruhazati

termékeké 2,2%-kal nott.

Az élelmiszerek fogyasztoi ara oktoberben az atlagos inflaciot 0,8 szazalékponttal
meghaladdan, 4,6%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A burgonya ara
kiugr6 mértékben 40%-kal, a friss zoldségé 38,6%-kal, a liszté 7,6%-kal, a munkahelyi
étkezésé 6,8%-kal, a szaraztésztaé 6,5%-kal, az éttermi étkezés¢ 5,9%-kal, a kenyéré 5,5%-
kal, a péksiiteményeké 5,3%-kal, a friss hazai és a déligylimolcsoké, valamint a vajé,

vajkrémé egyarant 4,9%-kal, a kavéé 4,6%-kal, a tejtermékeké 4,2%-kal, a parizsi- és
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kolbaszféléké, tovabba az uditditaloké egyarant 3,8%-kal, az iskolai étkezésé 3,5%-kal, a
tojasé, a baromfihusé és a sertészsiradéké egyarant 3,3%-kal, a gylimolcs- és zoldségleveké
3,2%-kal, a marhahtusé 3%-kal emelkedett, mig a halé 1,9%-kal, a sertéshtsé 2,8%-kal, a
cukoré 20,2%-kal mérséklédott ezen relacioban. A dohanyaruk ara oktoberben 7,3%-kal, a
soré 3,6%-kal, az égetett szeszesitaloké 3%-kal, az Gijsagoké és a folyoiratoké 8,7%-kal, a
viragoké és disznovényeké 5,8%-kal, a gyogyszereké 2,1%-kal, a tanszereké és az ir6szereké

3%-kal, a ruhdzkodasi cikkeké 0,8%-kal volt magasabb az egy évvel korabbinal.

A tartos fogyasztasi cikkek ara oktoberben 0,2%-kal emelkedett; ezen beliil a kerékparoké
1,5%-kal nétt, a televiziokésziilékeké 6%-kal mérsékldédott. A héaztartdsi energia csoportba
tartoz6 termékek dra atlagosan 1,3%-kal emelkedett, ezen belill a palackos gazé
érzékelhetden, 12,7%-kal nétt, a tavfiitésé, a vezetékes gazé és az elektromos &ramé
véltozatlan maradt, mig a széné jelentdsen, 6,3%-kal, a tlizifa¢ pedig ennél is nagyobb
mértékben, 9,5%-kal, a jarmiilizemanyagoké — a termeldi arak emelkedését azokénal
valamivel lassibb iitemben kovetve — ugyancsak szamottevéen, 16,2%-kal emelkedett. A
szolgaltatasok 1,9%-kal dragultak; a sportrendezvény és a mizeumi belép6 4,8%-kal, a lakbér
5,3%-kal, a jarmijavitds 4,8%-kal, a lakésjavitds és -karbantartds — a szakemberhiany
jelzéseként igen jelentésen — 10,4%-kal, a haztartasi szolgaltatds 6%-kal, az Ttdiilési
szolgaltatas 5,6%-kal, ezen beliil a kiilfoldi 6,9%-kal, a postai szolgaltatas pedig 4%-kal
kertilt tobbe, mint egy évvel azeldtt, mig a szemétszallitas dija nem valtozott, a szinhazjegy

0,5%-kal, a telefon és az internet 5,5%-kal mérséklodott.

A nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott arindex oktoberben 0,5%-kal emelkedett az el6z6
honaphoz, és 3,4%-kal az egy évvel koradbbihoz képest. A tizedik honapban a — hatosagi arak,
nyers ¢élelmiszerek és lizemanyagok figyelmen kiviil hagyasaval éves Osszehasonlitasban
szamitott — maginflacio 2,6% volt, amely szerint a fogyasztoi arindex tovabbi emelkedésére

nem kell szamitani.

» Kiilgazdasagi egyensuly

A kiilkereskedelmi forgalom o6todik éve dinamikusan bdviil. Szeptemberben a kivitel
volumene munkanaphatassal korrigalt adatok alapjan 0,5%-kal, mig a behozatalé 6,7%-kal
emelkedett az egy évvel korabbihoz képest; az els6 haromnegyed évben az export 4,4%-kal,
az import 6,2%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma
évkezdettol 1 539 milliard forintot, illetve 4 861 millidé eurdt tett ki, 406 milliard forinttal,
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illetve 1 439 millid eurdval kevesebbet, mint az el6z0 év azonos idOszakaban. A
kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala a kivitelben 2,6%-kal, a behozatalban
3,3%-kal nétt, a cserearany 0,7%-kal romlott. A forint az eurdhoz képest 2,9%-kal gyengiilt,

az amerikai dollarhoz viszonyitva 4,3%-kal er6s6dott.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitoeszkozok kivitelének
volumene az elsé harom negyedévben nyers adatok szerint 4,8%-kal, a behozatalé 5,9%-kal
emelkedett. Eur6 értékben szamitva az arufécsoporton beliil az egyik meghatarozé termékkor,
a kozuti jarmiivek exportja 0,3%-kal csokkent, a hiradastechnikai késziilékeké 4,4%-kal, a
villamos gépeké ¢és késziilékeké 7,4%-kal boviilt, mig az energiafejleszté gépeké és
berendezéseké 5,4%-kal mérséklodott. A masodik legjelentésebb arufécsoport, a feldolgozott
termékek exportvolumene nyers adatok szerint 6%-kal, az importé¢ 9,3%-kal nétt. Az
arufécsoporton beliil meghatarozo gyogyszerek kivitele euroban mérve 12,2%-kal, behozatala
22,6%-kal emelkedett, mig a masik szintén fajstilyos termékcsoporté, a szakmai, tudomanyos
ellen6rz6 miuszerek kivitele 4,8%-kal mérséklédott, behozatala 3,4%-kal bovilt. A
jarmiiiparhoz kapcsolodd gumigyartmanyok exportja 8,4%-kal, importja 3,5%-kal nétt, a
milanyag alapanyagok euréban szamolt kivitele 5,4%-kal, mig behozatala 12,2%-kal haladta

meg az egy évvel korabbit.

Az energiahordozok importvolumene az elsé haromnegyed évben 5%-kal esett vissza;
csokkend arak mellett euroban mérve a foldgaz behozatala 0,4%-kal, a kéolajé 25,7%-kal
emelkedett, mig a villamos energia¢é — az alacsony bazishoz képest is — 13,7%-kal
mérséklodott. A kivitelben harmadik legnagyobb arufécsoport, az élelmiszerek, italok és
dohanytermékek exportvolumene az elsé kilenc hdnapban 4,8%-kal csokkent, a behozataluké
6,1%-kal bdviilt. A gabona ¢és a gabonakészitmények eurdban szamitott exportja
egynegyedével, 24,8%-kal visszaesett, mig a tejtermék- ¢és tojasexporté 2,9%-kal, az
¢loallatoké 8,2%-kal, a hus- és huskészitményeké 4,5%-kal emelkedett a megel6zé évihez

képest.

Az els6 haromnegyed évben az Eurdpai Unio tagéallamaival folytatott kiilkereskedelem 2 323
millidrd forint, illetve 7 318 millié eurd aktivummal zarult. Az oda irdnyuld export volumene
5,5%-kal, az onnan érkezd importé 4,7%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A régi
tagallamokba iranyul6 kivitel mennyisége 5,2%-kal, az 0j belépdk felé tortént exporté 6,2%-
kal volt magasabb, mint a megel6zd évben. A 15 tradicionalis tagallambol érkezd behozatal

volumene 4,2%-kal, az Gjonnan csatlakozottaktdl szarmazod 6,2%-kal volt magasabb az egy
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évvel azeldttinél. Az Unidn kiviili allamokkal folytatott kiilkereskedelem 784 milliard forint,
illetve 2 457 millié eurd passzivummal zarult. Az Europai Unidn kiviili orszagokba irdnyulo
kivitel volumene 0,3%-kal, az onnan szarmaz6 behozatalé 10,7%-kal emelkedett az egy évvel

korabbihoz képest.
> Allamhaztartas

A szeptemberrel zarult egy évben az allamhaztartas nettdé hidnya az eldzetes adatok szerint
913 milliard forint, a GDP 2,2%-a volt. A harmadik negyedév végén az allamhaztartas brutto,
konszolidalt /maastrichti/ adossaga 28 927 millidrd forint volt, 1 958 milliard forinttal tobb,
mint egy évvel korabban. A bruttd allamadossag szeptember végén a GDP 72,8%-a volt, 1,4

szazalékponttal kevesebb, mint a mult évi azonos idépontban.

Az allamhéztartas — Oonkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléleti konszolidalt hianya
oktober végén igen jelentdsen meghaladta a korabbi évek azonos iddszakaban regisztralt
értéket: Osszege 1 678 milliard forint, az egész éves torvényi eldiranyzat 123,3%-a volt. Az
elso tiz honapban a kdzponti alrendszernek 15 672 milliard forint bevétele keletkezett, amely
a torvényi eléiranyzat 83,6%-a, és 17 350 milliard forint kiadasa, az éves eldiranyzat 86,3%-a
teljesiilt. A kozponti koltségvetés deficitje oktober végén 1 691 milliard forint, az éves

eldiranyzat 129%-a, amely a tavalyi hasonl6 id6szakénal 13,4%-kal magasabb volt.

A gazdalkodo szervezetek az év elso tiz honapjaban 1 049 milliard forint adot fizettek, 8,3%-
kal kevesebbet, mint a mult év azonos iddszakaban. Befizetéseik legnagyobb tételét az egyéb
koézpontositott bevételek — a kdrnyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus és iddéalapt
utdijak, valamint a birsagbevételek — képezték. A gazdalkodd szervezetek befizetéseinek
41,6%-a, 437 milliard forint e jogcimen folyt be az allamkincstarba, 0sszege az el6zd év
azonos iddszakaét 11,3%-kal meghaladta. Az egyéb kdzpontositott bevételek legnagyobb
hanyada valtozatlanul az elektronikus, valamint az idéalapt Utdijak befizetésébdl ered, e
jogcimeken 209 milliard forint, a mult évinél 6%-kal magasabb 6sszeg realizalodott. Tobb
mint masfélszeresére, 74,9%-kal néttek az allam birsdgbevételei is az év elsd tiz hdnapjaban.
A masik jelentds tételt a tarsasagi add képezte. E jogcimen a szabalyozas valtozésa
kovetkeztében ¢és a tavalyi jelentds — jogszerlinek nehezen mondhaté — novekedési adohitel
befizetések lezarultaval az adonembdl oktober végéig 184 milliard forintos bevétel, az egy

évvel korabbinak nem egészen a fele, 49,3%-a keletkezett.
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Fogyasztashoz kapcsolt adokbol az elsé tiz hénapban 4 460 milliard forintot fizettek be a
kotelezettek, jelentésen, 14%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. Altalanos forgalmi adobol
a mult év els6 tiz honapjaban realizaltnal 15,7%-kal, jovedéki adobol 8,8%-kal magasabb,
ezen beliil a jarmii lizemanyagok jovedéki adojabol 3,3%-kal, a dohanytermékekébdl — az
alacsony bazishoz képest, az adoemel¢€s, valamint a forgalom jelentds boviilése kovetkeztében
— 22,3%-kal nagyobb bevétel keletkezett. A pénziigyi tranzakcios illetékbdl szarmazo 191
milliard forintos bevétel 7,1%-kal tobb az egy évvel kordbbindl, ami a kereskedelmi bankok

¢s a kincstar novekvo befizetésének kovetkezménye.

A lakossag oktober végéig 1 999 milliard forint adot fizetett, 12,8%-kal tobbet, mint a mult év
azonos id6szakaban. Személyi jovedelemadobol 13,2%-kal, illetékekbdl 10,6%-kal,
gépjarmiiadobol 4,1%-kal tobb allami bevétel keletkezett az egy évvel azeldttinél. A
tarsadalombiztositasi alapok bevétele évkezdettdl 4 720 milliard forintot tett ki, amely 8,3%-
kal tobb az egy évvel korabbinal. Azon beliil a nyugdijbiztositasi alap dsszes bevétele 6,5%-
kal, mig az egészségbiztositasi alapé 11,2%-kal emelkedett. A nemzeti foglalkoztatasi alap
292 millidrd forintos bevétele kozel egyharmaddal, 32,3%-kal elmaradt az egy évvel
korabbitol. A tarsadalombiztositasi alapok és a foglalkoztatasi alap bevételeinek eltérd
dinamikéjat az alapok kozotti aranyvaltoztatas eredményezi, amit az idei koltségvetési
torvény — a szokasos rogtonzések keretében — hatarozott meg. A kozponti koltségvetési
fejezetek 2018. évi kiadasi eldiranyzatait a 2017. november 1. és 2017. december 31. kozott
hatalyos, Magyarorszag kozponti kdltségvetésérdl szolo 2017. évi C. térvény 9 087 milliard
forintban hatarozta meg. A 2018. januar 1-t6] — az oktober végén is érvényes valtozat szerint —
az Orszaggyllés altal engedélyezett eldiranyzatok az eredetileg megallapitott szintet 3 957
millidrd forinttal haladtdk meg, csaknem masfélszeresére, 43,5%-kal novelve a kiadasok
lehetdségét. A novekedést dontden 2 701,9 milliard forint eldiranyzat-maradvannyal (68,3%),
kisebb hanyadat, 884,4 milliard forintot (22,3%) tobbletbevétellel, 9,4%-4at, 370,9 milliard
forintot tadmogatas-novekedéssel indokoltak. Ezzel szemben a bevételi eldiranyzatok
minddssze 877,2 milliard forinttal ndttek. A koltségvetési torvény modositasa tehat az
allamhaztartas torvényben prognosztizalt hidnyanak tovabbi 3 075,9 milliard forinttal torténd
novelését hagyta jova. A hiany emelkedésében 1 005,4 milliard forint (32,7%) az Emberi
Er6forrasok Minisztériumanak kiadas-bevétel aranyvaltozasa, 413,6 milliard forint (13,4%) az
Innovaciés ¢és Technologiai  Minisztérium, 392,1 millidrd forint (12,7%) a
Beliigyminisztérium, 386,7 milliard forint (12,6%) az Unids Fejlesztések bevételt meghalado

kiadasainak kovetkezménye. A koltségvetési hiany sulyosbodasat tovabb arnyalja, hogy a
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kiadasi eldiranyzatok 2 701,9 milliard forintos eldiranyzat novekedésébdl csupan 2 355

milliardot tamaszt ala a 2017. évi eléiranyzat maradvany.

A koltségvetési szervek ¢€s fejezeti kezelésli eldiranyzatok kiaddsai az elsé tiz honapban
egyiittesen 8 500 milliard forintot tettek ki, 14,6%-kal tobbet az egy évvel azel6ttinél. A
koltségvetési szervek kiadasai 17,5%-kal, a szakmai fejezeti kezelésli eldiranyzatokéi 29,3%-
kal emelkedtek, mig azok unids kiadasai 7,1%-kal csokkentek a mult év azonos idészakahoz
képest. A kiilon kezelt eldiranyzatok kiadasai részben bizonyos normativ tdmogatasok, igy a
hitoktatas finanszirozasanak, az egyhazi és mas nem allami intézmények tamogatasanak
bovitését, a kormany 4altal erdteljesen hangsulyozott terrorellenes intézkedések
megvaldsitasdhoz, az allitdlagos tomeges bevandorlds kezeléséhez teljesitett mitkodési
kiadasokat, részben pedig a kormanyzati presztizsberuhdzasok felgyorsitasat tiikrozik. A
kormany oktober végéig 90 millidrd forintot utalt soron kiviil az Orszagos Rendor-
fokapitanysagnak a tomeges bevandorlas kezeléséhez sziikséges kiaddsokra, valamint 82
milliard forintot épitésre, gépjarmii- €s helikopter beszerzésre. A helyi Onkormanyzatok
tdmogatasara ez év oktober végéig 619 milliard forintot forditott a kormany, 7,2%-kal tobbet
az egy ¢évvel korabbindl. A tamogatis emelése a béremelések részbeni allami ellentételezése
miatt tortént, a hagyomdnyos Onkormanyzati feladatok tamogatisa ellenben jelentdsen

csokkent.

Szocialis és csaladtamogatasokra az elsd tiz honapban 570 milliard forintot koltott a kozponti
koltségvetes, 3,1%-kal tobbet, mint egy €évvel kordbban. A csaladi tamogatasra forditott
0sszeg 6,5%-kal, a kozgyogyellatasi kiadas 0,7%-kal volt nagyobb az egy évvel kordbbinal. A
novekedés ugyanakkor technikai jellegli; a november eleji munkasziineti napok miatt az
ellatasokat oktober végén utalta a kincstar a jogosultaknak. Osszehasonlithaté adatok alapjan
tehat a szocialis és csaladtamogatasi juttatasok 2,5%-kal csokkentek. A foglalkoztatasi alap
kiadasai 297 milliard forintot tettek ki, 10,7%-kal kevesebbet az egy évvel azeldttinél. Az alap
kiadasainak fele, 50,3%-a a kozmunkaprogram finanszirozasat szolgalta. A nyugdijbiztositasi
alap 2 765 milliard forintos kiaddsa 5,5%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Az
egészségbiztositasi alapbol ugyanebben az idészakban 1 979 milliard forintot hasznaltak fel,
10,8%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. Az alapon beliil a legnagyobb 0sszegii a gyogyitd
megel6zo ellatasok kiadasa volt, erre 1 054 milliard forintot forditottak, folydaron 15,8%-kal

tobbet, mint a megeldzd évben.
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A koltségvetési szervek lejart hataridejli tartozasallomanya oktober végén 70,7 milliard forint
volt, egy honap alatt 8,7 milliard forinttal, 14%-kal nétt, és egynegyedével, 25,3%-kal volt

magasabb, mint egy évvel korabban.

Az év eddig megfigyelt idoszakdban végig magas ardnyu volt az eladosodott allami
koltségvetési intézmények szama. Oktober utolsd napjan azok tobb mint felének, 54,3%-anak,
361 intézménynek volt lejart hataridejii tartozasa. Az eladdsodott intézmények koziil 207
tartozasai 30 napnal régebbiek voltak. A tizedik honap végén 66,2%-ot ért el az egy honapnal
hosszabb ideje fennallo tartozasok aranya, azon beliil 47,3% volt, azaz tovabb nétt a két
hénapos vagy annal hosszabb fizetési késedelem. Az éllami intézmények oktober végi
tartozasallomanyabol 66,8 milliard forintot — a teljes 0sszeg 94,6%-at — a vallalkozoi szféra
szerepldi hitelezték az allamhaztartds szdmara, kényszerbdl. Jol jellemzi az allami er6f6lény
kihasznaldsat, hogy minddssze 210 millié forint fizetési hataridejének atiitemezésérdl — a
tartozasallomany 0,3%-ar6l — sziiletett megallapodas az eredeti hatariddhoz képest késobbi

szamlafizetésrol.

Az allamhaztartas hianya az elso félév végére meghaladta a koltségvetési torvényben egész
évre engedélyezett mértéket, és a deficit a masodik félév eddig megfigyelt honapjaiban tovabb

nott.

A Kkozponti koltségvetés Eurdpai Uniotdl szarmazo bevételei a kozlésekben négy jogcimen
jelennek meg. A fejezeti kezelésti eldiranyzatok targyév elsd tiz honapjaban befolyt
tamogatasa a jogcim tervezett éves bevételének 2016-ban 55,8%-aban, 2017-ben 21,1%-éaban,
2018-ban azonban mar csak 15,7%-4ban teljesiilt. Az uni6s tAmogatasok utdlagos megtéritése
2016 oktoberének végéig az éves eldiranyzathoz viszonyitottan annak 32-szerese, 2017-ben

51,3%-a volt, mig 2018 ezen idészakaban a jogcimen minddssze 0,2% volt a megtériilés.

A KSH kozzétette a tlzott-hiany eljarasrol szold kozosségi rendelet alapjan Osszedllitott, és
az Eurostat részére a szeptember végi hatiridore tovabbitott, a magyar gazdasag helyzetét
bemutato 2017. évi adatokat (EDP jelentést). A nemzeti szamlak rendszerének unios
modszertana figyelembe vételével késziilt adatszolgaltatas szerint a mult évben a kormanyzati
szektor bevétele 17 141 milliard forint, mig kiadasa 17 990 milliard forint volt; a bevételek
7%-kal, a kiadasok 8,4%-kal néttek a megeldz6 évhez képest. A kormanyzati szektor hianya

2017-ben 849 milliard forint, a brutt6é hazai termék 2,2%-a volt.
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A kormanyzati szektor adossdga 2017 utolsé napjan 28 095 milliard forint, a GDP 73,3%-a
volt. Feltehetéen a magas pénzforgalmi hidny megakadalyozhatja a bruttd allamadossag

tovabbi csokkenését.

A tervezettnél szdmottevden magasabb allamhéaztartasi hidnynak a pénzforgalmi deficit
kritikus értéke mellett van egy masik kényes eleme. A strukturélis hidny, tehat az adott évi
folyamatokon tulmutatd, a hosszabb tavil gazdasagi novekedést befolyasold deficit
meghaladja az Eurdpai Unio altal meghatarozott mértéket. Ezért az Europai Bizottsag ez év
tavaszan ,JelentGs eltérés eljarast” (Significant Deviation Procedure) inditott, mivel a
strukturalis hidny jelentdsen eltér a kozéptava koltségvetési céltol, amit egyébként a magyar
kormany hatarozott meg ¢€s jelentett a konvergencia programban. Az Europai Tanacs erre
vonatkoz6 rendelete szerint az eurdzondn kiviili tagorszdgok szdmara nincsenek eldirva
kotelezd intézkedések a koltségvetés konszolidalasara, igy a kormanynak minddssze
valaszadasi kotelezettsége volt, melyet az oktober kdzepi hatariddre teljesitett is. Az Europai
Bizottsag a sajat szamitasai alapjan 1,5%-0S GDP-aranyos kiigazitast javasolt a magyar

koltségvetésben.

4./ ANOVEKEDESI KEPESSEGUNK ALAKULASA, A NOVEKEDES BECSLESE

A teljes foglalkoztatas megkozelitésével €s a demografiai korlatok erdsodésével egyre inkabb
egy toke és tudasintenziv novekedési fejlodés valosulhat meg. A hosszl tadvon is fenntarthatod
gazdasagi novekedés biztositdsdhoz azonban nélkiilozhetetlen a hazai gazdasigot érintd

sokkok megfelel kezelése.

Ahogy azt az el6z6 fejezetekben bemutattam, Magyarorszagon a népesség szamanak
visszaesése €s eloregedése is egyre jelentdsebb korlatja a novekedésnek. A magasabb iddskori
létszam neheziti a nagy ellatorendszereket (nyugdijrendszer, egészségiigy). A demografiai
korlatok erdsodésével €s a gyors technologiai fejlédéssel (automatizacio) a képzett

munkaerdért pedig ma mar az orszagok kozott zajlik a verseny.

Hazank szamara is egyre nehezebb a megfeleld mennyiségii és mindségli munkaerd
megtartdsa, pedig ez az alapja a téke- és tudasintenziv ndvekedési modellnek. Az elmult
idszakban egyre inkabb beintegralodott feldolgozoiparunk — kiilondsen a jarmiipar — a

globalis értéklancba. Ugyanakkor ennek az agazatnak az értékteremtd képessége relative
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alacsony, és a nyitottsdg emelkedése kovetkeztében védtelenné valt a kiilsd kereslet
ingadozasaival szemben. A hosszu tava felzarkozas alapja mindenképpen egy termelékeny

vallalati szektor.

4.1/ A novekedési képesség és tényezoi

Az ipari termelés a mult év eleje 6ta a megel6z6 idészakhoz képest — érzékelheté havonkénti
ingadozéssal — magasabb dinamikéaval bdviil. Az ipari kibocsatas volumene szeptemberben —
szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint — 2,1%-kal mérséklodott az el6z6
hoénaphoz, és munkanappal kiigazitott adatok alapjan 2,2%-kal emelkedett a mult év azonos

idészakahoz viszonyitva. Evkezdettol 3,1%-kal n6tt az ipari termelés volumene.

Az els6 harom negyedévben nyers adatok szerint a feldolgozoipari kibocsatas 3,2%-
kal meghaladta az egy évvel korabbit, az energetikai iparé viszont 4,4%-kal elmaradt
attol. A feldolgozoipar kozel egyharmadat ado jarmuigyartas termelése 1,8%-kal, ezen
beliil szeptemberben 9,5%-kal csokkent, a masodik legnagyobb stlyu alagat jelentd
szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé 8,1%-kal, az ipari termelés
volumenében harmadik alag, az élelmiszeripar termelése 5%-kal emelkedett. A kisebb
sulyu alagak koziil a gumi- és miianyagipar kibocsatasa 15%-kal, a vegyiparé 8,7%-
kal, a kohaszaté, valamint a villamos berendezés gyartasé egyarant 8,1%-kal, a papir-
és nyomdaiparé ugyancsak 8,1%-kal, a koolaj-feldolgozasé 7,7%-kal, a
gyogyszergyartasé 0,9%-kal boviilt, mig a bor- és ruhazati iparé 3,3%-kal, az ipari
berendezések ilizembe helyezéséé és javitasaé 2,3%-kal, a gépgyartasé 9,5%-kal
visszaesett.

Az ipari export szeptemberben — szezonalisan ¢s munkanaphatassal kiigazitott adatok
szerint — 5,8%-kal csokkent az el6z6 honaphoz, és — munkanaphatassal korrigalt
adatok alapjan — 4,2%-kal mérséklodott az egy évvel korabbihoz viszonyitva; az elsé
haromnegyed évben — nyers adatok figyelembe vételével — 0,5%-kal nétt a kivitel. A
gumi- és milanyagipar exportja 10,5%-kal, a vegyiparé¢ 8,6%-kal, a villamos
berendezés gyartasé 8,4%-kal, a kohaszaté 7,3%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és
optikai-termék gyartasé 5,3%-kal, a papir- ¢és nyomdaiparé 4,1%-kal, az
¢lelmiszeriparé 2%-kal nétt, mig a gydgyszeriparé 1,9%-kal, a jarmiigyartasé 4,2%-
kal, a bor- és textiliparé 5%-kal, a gépgyartasé 8,9%-kal, az ipari berendezések
lizembe helyezéséé és javitasaé 13,3%-kal csokkent. A feldolgozoéipar kivitele az elsd
kilenc honapban — nyers adatok szerint

A jelentds sullyal rendelkezd feldolgozoipari dgazatok uj rendeléseinek volumene
szeptemberben 6,3%-kal, az 0j exportrendeléseké 6,7%-kal elmaradt az egy évvel
korabbitdl. A teljes rendelésallomany a kilencedik honap végén 6,4%-kal meghaladta
a tavaly szeptemberit. A legaldbb 50 f6t foglalkoztatd  vallalkozéasok
rendelésallomanya a mult év elejétdl masfél éven keresztiil folyamatosan alatta maradt
az eléz6 évinek; ez a megeldzd négy évben egyszer sem fordult eld. Az
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exportrendelések volumene szeptember végén 7,5%-kal volt nagyobb az egy évvel
korabbinal, ezen belill a — kis sulya — papirgyartdsé 66,6%-kal, a szamitogép-,
elektronikai- ¢és optikai-termék gyartasé 24,1%-kal, a vegyiparé 17%-kal, a
jarmiigyartasé 9,1%-kal, a kohaszaté 6,3%-kal, a villamos berendezés gyartasé 3,1%-
kal, a gyogyszergyartasé 1,5%-kal emelkedett, mig a gépgyartasé¢ 14,5%-kal
mérséklodott. A belfoldi rendelések volumene 2,7%-kal elmaradt az egy évvel
korabbitdl. Az elsé haromnegyed évben — nyers adatok szerint — Nyugat-Dunantilon
0,9%-kal csokkent az ipari termelés volumene, a tobbi régioban nétt: legnagyobb
mértékben Pest régioban 9,4%-kal.

A gazdasagi vérkeringésben a kkv-szektor jelent6sége kiemelkedd, ugyanakkor a

nagyvallalatok ¢és a kkv-k termelékenysége kozotti eltérés oOriasi. A vallalati dualitas

hatterében régota ismert tényezok allnak, ezek pl.

az elaprozodott kkv-szektor,

a kevés exportal6 kkv,

a menedzsmentképességekben jelen 1évo hidnyossagok,

az ujrakezdés nehézsége, valamint

a szektor alacsony technologiai felkésziiltsége és innovacios képessége.

VVVVYV

A hosszu tavon is fenntarthaté gazdasagi ndvekedésiink tovabbi alapja a pénziigyi stabilitas €s
a fenntarthaté finanszirozds. Ennek biztositdsdhoz azonban elengedhetetlen, hogy a
vallalkozasok minden életszakaszukban a sziikséges mértékli és szerkezetli kiilsd

finanszirozési forrashoz tudjanak jutni.

Siirgds teenddnk lesz azzal a helyzettel, hogy a globalizalt vilag egy 1j technoldgiai ciklusba
1épett. Uj technologiak formaljék 4t a gazdasagi termelés szerkezetét és a munkaerépiacokat.
A magasabb hozzdadott értékli termelés és szolgaltatds iranyaba torténd elmozdulashoz
viszont elengedhetetlen az innovacidoban valo részvétel, az 0j technoldgiai vivmanyok és
megoldasok alkalmazasa, valamint a modern fizikai és digitalis infrastruktara, amelyekben

talan nem vagyunk elég felkésziiltek.

A szolgaltatasok IS napjainkban mar globalis térben zajlanak, az internet széles kori
elterjedésével mar nincsenek tobbé foldrajzi helyhez kotve. Ez pedig Uj lehetdség ahhoz, hogy

a digitalis platformok terjedésével lehetdséget kapjanak vallalkozasaink.

A fenntarthatésag ¢és energiahatékonysag kérdéskorét is elemeztem korabban, de ismét
hangstlyozom, hogy e témak elengedhetetlenek az elkovetkezd évtizedek kihivasainak

elemzésekor.
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Magyarorszdg hossza tava ndvekedése nem eldre meghatarozott. A gyorsabb novekedést
produkalé fejlodé gazdasagok esetében a fejlett régidkhoz képesti ndvekedési tobblet
altalaban el6bb elfogy, mint amikorra utolérnék a fejlett gazdasagokat. Ebbe a helyzetbe
kertilhetiink mi is (lasd a kozepes fejlettség csapdaja). Remélhetjiik azonban, hogy sikeresen
Ki tudunk toérni egy ilyen helyzetb6l. A sikeres felzarkdzast megvaldsitd orszagok
meglehetésen heterogének, kulturdlis, foldrajzi elhelyezkedést tekintve is kiilonbozoek,

ugyanakkor a novekedés fenntartasanak f6 motorja

a tOkeintenzitas

a termelékenység folyamatos emelése,

a fejlett technologia alkalmazasa és

a magas gazdasagi hatékonysag melletti miikodés

novekvd népességszam

YV V.V V V V

téke- és tudasintenziv ndvekedési modellnek

Olyan egyensulyi palyat kell elérniink, ahol a foly6 fizetési mérleg tartdosan pozitiv marad,
elérhetd a teljes koltségvetési egyensuly, valamint a GDP ardnyos allamaddssag jelentdsen
csOkken. Ahogy kordbban targyaltam mar, ehhez a versenyképesség atfogd és folyamatos

javitasara is sziikség van. Versenyképességi reformok kellenek a kovetkezo években.

Ki kell azt is hasznalnunk, hogy a visegradi régid a fejlett Nyugat-Eurdpa €s a gyorsan fejlodo
azsiai piacok kozotti tranzitutvonalon fekszik, €s ez lehetdségeket teremt a hagyoményos

(turizmus, szallitas) és modern szolgéltatod dgazatok szdmara.

Uj és attoré technologidk formaljak 4t a gazdasagi termelés szerkezetét és a
munkaerdpiacokat. Végbemegy a magasabb hozzdadott értékli termelés és szolgaltatas
irdnyaba torténd elmozdulds szinte valamennyi felzarkozni képes orszagban. Ehhez pedig
elengedhetetlen az innovacidban vald részvétel, az 11j technoldgiai vivmanyok és megoldasok

alkalmazasa, valamint a modern fizikai és digitalis infrastruktira.

Globalis tér, az internet széleskorii elterjedése, a digitalis platformok terjedése mind mind
komoly lehetdségek szdmunkra is. Figyelemmel kell lenniink, hogy ma mar a gazdasagi
novekedés, a felzark6zas €s a versenyképesség egyik legfontosabb tényezdje a human téke. A

rendelkezésre allo munkaerd mennyiségén €és mindségén keresztiil hosszu tavon alapvetden a
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befolyasolja a gazdasagot. Tobb m,as mellett pl. az oktatdsi rendszeriink kezelése, sziikség

szerinti fejlesztése is nagy kihivast jelenthet.

A vallalkozasok fejlesztésének - a foglalkoztatas és a hozzaadott értékben betdltott sulya miatt
- legfontosabb célcsoportja a kis- és kozépvallalati kor. A magyar Kis- és kozépvallalatok
europai Osszehasonlitdsban alacsony innovativ vallalkozasok. Mivel a kiilkereskedelemben a
részvétel magasabb vallalati foglalkoztatassal, munkatermelékenységgel és teljes tényezo
termelékenységgel jar, ezért a KKV-k lemaradtak az az exportal6 és az importalo vallalatok

versenyében.

A konvergencidhoz azutan a pénziligyi rendszer fejlesztése is szlikségszerii feladatunk. Ez
biztositjia az innovaciora, tudasra ¢és termelékenységbdviilésre alapozd gazdasagunk
fenntarthat6 finanszirozasat. Meg kell oldani, hogy ne jelentsen problémat a forrashoz jutas,

azaz enyhiiljenek a kiemelten fontos a finanszirozasi korlatok.

A vallalatok novekedési képességét nagyban meghatiarozza az intézményi kornyezet,
amelyben tevékenykednek. Ide tartozik, mint egyik legfontosabb elem az allam, amely
szervezetei szamos csatornan keresztlil hatassal vannak a versenyképességre, vagyis a

makrogazdasagi novekedésre és a felzarkdzésra.

A mar elemi erdvel ,,diiborgd” 4. ipari forradalom a hagyomanyos infrastruktirak (kozut,
vasut, vizi szallitds stb.) tovabbra is fontos versenyképességi szerepe mellett a
telekommunikacios halézat, illetve azon beliil is a vezeték nélkiili adattovabbitas lehetsége is
felértékelodott. Erre szolgalo energiapolitika kialakitasaval, illetve az energiafelhasznalas
hatékonysaganak 0sztonzésével lehet csokkenteni az energiafliggdségiinket, és végsd soron a

kilkereskedelmi tobbletiink fenntartasahoz.

Az egyik legjelentdsebb fejlemény az inflacio varhato alakulasa ...

Meglepetést okoz6 adatok lényegesen magasabb jovo évi inflacids palyat jeleznek eldre.
Tovabbra is lesznek ugyan atmeneti hatasok az inflacié emelkedésében, de a maginflacio is
lassan, de biztosan emelkedik (2,8%). 2019-t61 a hatékonysag-javulastol jelentésen magasabb
bérndvekedés pedig tovabbi és azonnali inflacids nyomast hozhat a gazdasagban. Ez egy
korabbiaktol eltérd, uj helyzetet jelent majd. Kozelitiink a 4%-os inflaciohoz és az érintetlen
alacsony kamatszint mellett nemhogy nem gyengiil a forint, hanem erdsodik. A kiilfoldi

befektetok nyomas ala helyezték a jegybankot a tl alacsonyan tartott kamatok miatt, a 3-4%
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kozotti inflacio és ténylegesen nulla bankkozi kamatok mellett pedig a forint nem tud

gyengiilni.

A forint stabilitasat ad6 legfébb fundamentum, a kiilkereskedelmi és folyd fizetési mérleg
romlott tavasz oOta. Bar csOkkent a kiilkereskedelmi tobblet, de deficitbe feltehetben nem
fordul at. Vesz¢Ely helyzetet jelenthet az is, hogy nehezen arazhaté kockazatokat nem tudnak a

piacaink kezelni. Ilyen kockazatok lehetnek:

» amég mindig kérdéses Brexit hatasa és lefolyésa;

» A globalis likviditassziikités, -sziikiilés;

» az olasz kormany meglepd és eltokélt fiskalis lazitasi terve 130% koriili
adossagrata mellett;

» az erodteljesen lassuld kinai gazdasag, egy esetlegesen tovabb leértékel6dd
kinai jian, mely nyomas ala helyezhet mas feltorekvé devizékat is;

» az USA altal kezdeményezett kereskedelmi haboru, amelyrél még nem tudjuk,
hogy az oka egy rovid tavi amerikai szavazatgytjtés, vagy egy hosszabb tava
geopolitika. Ha az utdbbi, akkor tovabbi eszkalacid torténhet;

» az USA torténelmének masodik leghosszabb novekedési ciklusaban van, ha a
novekedés kitart év végéig, akkor ez az eddigi leghosszabb konjunkturalis

1d6szaka.

Végiil is ha a fentiek akarcsak egyike is megvalosul €és okoz jelentds vilag- vagy regiondlis
gazdasagi lassulast, az hazankban is olyan kiilsé keresleti sokkot generalhat (mivel egyike
vagyunk a vilag egyik legnyitottabb gazdasdganak), ami a jegybankot tovabbi laza monetaris
politikara kényszeriti. Ez pedig ugye alacsony vagy még alacsonyabb kamatokat, gyorsan

novekvo jegybanki mérleget, gyengiilé forintot fog jelenteni.

4.2/ A lehetséges novekedés szamszeriisitése

A rendszervaltds Ota eltelt évtizedek a gazdasagi elOrejelzések teriiletén is jelentds
valtozasokat, eredményeket hoztak. Nélkiilozhetetlen az a tevékenységiink, hogy a gazdasagi
progndzisokkal mérhetd, rendszeresen publikalt gazdasagi adatok varhato alakulasat jelezziik
elére. A rendelkezésre all6 tényszdmokkal, a korabbi iddszakokban megfigyelhetd folyamatok

figyelembevételével alakitottuk ki matematikai ¢és logikai modelljeinket. Ezekhez
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kapcsolédoan a szabalyozasi és a gazdalkodasi kornyezetre vonatkozo informacidkat is
felhasznaljuk. Fontosak természetesen a kordbbi szakmai tapasztalatok felhasznéaldsa és a
jovore vonatkozd elgondolasok realitdsa is. Az eldrejelzésekhez elsésorban a Kozponti
Statisztikai Hivatal, a Magyar Nemzeti Bank ¢s a Nemzetgazdasagi Minisztérium adatait
hasznalhatjuk fel. Lényeges azonban, hogy ezek az adatok sem teljesen egzakt, pontos mérési
folyamat végén eléalld szamok, hanem éaltaldban ezek is szamitdsi, becslési folyamatok
eredménye. Ezért ezek is tartalmazhatnak becslési hibakat. Az adatokat sziikségszerlien egy
késObbi idépontban korrigalhatjak. Ez a folyamat pedig elbizonytalanitja az eldrejelzések
helyességét. A progndzisok pontossaga ezért is megkérddjelezhetd. Az eldrejelzések
értelmezését egyértelmiien neheziti az utdlagos korrekcid, hiszen a prognoézishoz alapul vett
tények utolag is valtozhatnak. Egy eldrejelzés a késobbiekben az utdlagos korrekcidok
kovetkeztében pontatlanabbnak vagy akar pontosabbnak bizonyulhat. Ez tehat azt is jelenti,
hogy az elOrejelzési hibdkat az adatszolgéltatasi folyamat sajatossdga is okozhatja. A
helyesebb, pontosabb, koriiltekintébb eldrejelzés elkészitéséhez tobbféle modszert
alkalmazhatunk. Mddszertanilag jelentds eldre lepések torténtek, ma mar nincs feldolgozasi
korlatja barmekkora adatbazisnak, ¢€s nincs a feldolgozasnak szdmottevd korlatozast jelentd

iddigénye sem. Természetesen azonban vannak egyéb problémak...

» A beruhazas, mint indikator

A gazdasagi noOvekedés litemének Magyarorszagon tapasztalt beruhazasigényessége
kiindulopontul szolgal a novekedési képesség felbecsiiléséhez. A realisan varhato {itemet

befolyésolja, hogy

elkeriilhetetlen infrastruktura korszerisitése,
a 4. ipari forradalom kényszeri és siirgds fejlesztéseket igényel, emellett
novelni kell a kdrnyezetvédelmi beruhazasokat, és

rendbe kell hozni az oktatast, valamint

YV V. V V V

az egészségligyet is.

A jovoben kisebb mértékii kiilfoldi forrasra lehet szamitani az elmult évekhez képest. A nettd
haztartasi megtakaritasok aranya ugyan emelked6 iranyzatot mutat, de egyszerre jelentkezik
majd a beruhazasok szamithatdo — makrogazdasagi szintli — hatékonysaganak csokkenése és a
beruhazasi forrasok mérséklddése. Mindezt mar egyre kevésbé ellenstilyozhatja az unios

csatlakozas forrasbdvitd és hatékonysagot javitd szerepe, ezért, a hosszabb tavl, vagyis a
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fenntarthatdo novekedés liteme aligha lehet nagyobb évi atlagban 3 szazaléknal. Az unids

atlaghoz val6 felzark6zas joval hosszabb ideig tart, mint azt reméltiik.
» A rovid tavu elorejelzések, mint teljesitheto feladatok...

A magyar gazdasdg 2018 masodik negyedévében 4,8%-kal boviilt, ekkora negyedéves iitemre
2005 ota nem volt példa. A magyar dinamika az EU altal is hasznélt modszertan szerint
kétszerese az EU atlaganak, az egyik leggyorsabb a régioban. Ez azonba a cstcspont, a
novekedés dinamikéja lassulni fog. Az EU-transzferek megeldlegezésével finanszirozott
beruhazasok és novekvé lakossagi fogyasztas varhatéan fékezodik, s a kiilsé konjunktara is

enyhén romlani fog.

MAKROELOREJELZES
Fébb mutatok 2018. 2019.
GDP termelés (el6z6 év = 100) 104,6 103,2
Haztartasok végsé fogyasztasa (el6z6 év = 100) 105 103,5
Bruttd alloeszkoz-felhalmozas (el6z6 év = 100) 115 1052
Export (aru + szolgaltatas) (el6zé év = 100) 104 105
Import (aru + szolgaltatas) (el6z6 év = 100) 105,5 106
Fogyasztoi arvaltozas (el6z6 év = 100) 102,9 103,8
Epit6ipari termelés (el6z6 év= 100) 122 105
Folyo fizetési mérleg egyenlege (a GDP%-ban) 3,8 4,8
Allamhaztartas egyenlege a GDP%-ban (ESA-95) -2,2 -2,0
MNB alapkamat az év végén 0,9 15
A forint/eur6 arfolyama (éves atlag) 320 325-330
Reaélkereset valtozasa (el6z6 év = 100) 8,5 55
Munkanélkuliségi rata, (éves atlag) 3,7 3,6

Forras: KSH, Sajat becslés

A vartnal kedvezébb masodik negyedévi adatok alapjan 4%-r6l 4,2%-ra emelkedik az idei

GDP alakulasa az év elejei 9%-0s beruhazasi elérejelzés pedig 12%-ra. 2019-re azonban mar
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érezhet6 lassulasra, 3,2% koriili novekedésre szamithatunk. Bar a kiils6 egyenstly 2019-ben

is kedvez6 marad, az inflacié gyorsul, a fiskalis és a monetaris politika csak lassan szigorodik.

Nem tudni még, hogyan alakul az EU (Brexit utdn megmarado) 27 tagallamanak konstruktiv

egylttmiikodése az 0j koltségvetés elfogadasaban.

2018-ban nagyon gyors, de a tavalyi kétszamjegyiinél kisebb iitemi, 8% kortiili redlkereset-
novekedés varhatod, mely 2019-re els6sorban a minimalbér dinamikajanak lassuldsa miatt az
ideinek kevesebb, mint a felére csokken. Ez érezheté nyomast gyakorol majd a keresetekre,
azonban a munkaer6hiany ellentétes ereddjii hatasa tovabbra is megmarad. A hatodik éve
tartd6 fogyasztas-boviilés 4,5%-kal (a vasarolt fogyasztas 5,5%-kal) jovore mintegy 1

szazalékponttal mérséklodhet.

Az alloeszkoz-felhalmozas mar tavaly meghaladta a valsag elétti szintet. Az idei els6 félévben
azonban a versenyszféra beruhazasa csak 7%-kal nétt. Ekozben az EU-forrasok korabbinal
nagyobb részét, tobb mint felét a magénszektorba irdnyitja a kormany. Az allami szféra
fejlesztéseinek volumene 50%-kal béviilt. A masodik félévben a magas bazis lassulés lesz, az
év egészében a tavalyi 17% utdn 12%-os volumenbdviilés valdszinii. 2019-ben a lassulas
folytatodik, és csak 5%-os boviilés prognosztizalhatd. A nagy EU-finanszirozéasu projekteknél
lassti a megvalositas, igy 2020-ig nem biztos, hogy a koltés eléri a tervezett 100%-ot. A 2017-
es 21,5%-os beruhazasi rata 2018-ban 23%-ra emelkedik. Ez a valsag el6tti szint! 2019-ben
hasonl6 aranyu lesz, féleg az allami — jelent0s részben EU-finanszirozasu — fejlesztések

eredményeként.

Az EU modszertana szerinti magyar GDP novekedés a 2017 negyedik negyedévi 4,9%-161
minimalisan, az elsé negyedévben 4,7%, a masodik negyedévben 4,6%-ra mérséklodott.
Ennél a régioban csak a lengyel és valoszinilileg a szlovén fejlédés volt gyorsabb. A piaci
elérejelzések ezt a sorrendet valoszinlisitik az év egészére is, jovOre azonban a 3,2% koriili
magyar novekedés mar a gyengébbek kozé fog tartozni a régioban. A belfoldi felhasznalas
mindkét évben meghaladja a GDP novekedését, az agazatok koziil 2019-ben az ipar
kivételével varhatoan minden dgazat ndvekedése lassul. A leggyorsabban tovabbra is az
épitdipar, ettdl lemaradva a kereskedelem és az infokommunikéacios dgazat boviil. Az ipari
novekedés az eurdpai konjunktarat kovetve lassul, a 2017 évi 4,8%-0s bruttd termelésbdviilés

utan 2018-ban csak 3,5, s 2019-ben is alig magasabb, 3,5-4%-o0s dinamika varhato.
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Az épitdipar az elsé hét honapban is jol teljesitett, a tavalyi 30% utan 22%-kal tudta éves
termelését novelni. Az dgazat szerzodésallomanya magas, a termel6i kilatasok erds derilatast

tiikroznek. Most 17%, jovore 5%-os lehet a termelési dinamika.

A tavalyinal ebben az évben mintegy 5%-kal magasabb mezégazdasagi GDP varhato. A
szolgaltatasi GDP azonban 2018-ban csak 4%, jovore 2,8%-kal, teljesit, igy csak a
nemzetgazdasagi atlagtol lemaradva boviil. A kiskereskedelmi forgalom most 6,5%, jovére
4% korili litemben né. Az aruszallitas teljesitménye idén 5%-kal visszaesik a nemzetkozi
szallitasok csokkenése miatt, mig 2019-ben mar csak a kozuti aruszallitasnal varhatd érdemi

csokkenés. Az ingatlanpiac szerepl6i korében tovabbra boom van.

A foglalkoztattak szdma jovore 0,5%-kal novekszik. Az allami szféraban létszamleépités
kezdddik. A gazdasdgi konjunktira létszdmbdovitd hatasat csokkenti a kdzmunka fokozatos
visszaszoritdsa és a tartds munkaerShiany. Jelentds a strukturdlis fesziiltség a munkaero-
kereslete és -kinalata kozott. A munkanélkiiliségi rata 2018-ban éves atlagban 3,5% kozelébe

csokken, s 2019-ben is hasonlo lesz.

Az allamhaztartasi deficit 2018-ban hatodik éve 3% alatt lesz. A magyar hiany azonban mégis
az egyik legmagasabb az EU-ban, a strukturalis deficit pedig 3% feletti. Az EU-tamogatasok
széleskorli hazai megeldlegezése kovetkeztében a pénzforgalmi deficit tavaly 70%-kal
meghaladta az eldiranyzottat, idén pedig mar az elsé hét honapban 10%-kal az egész évre

eldiranyzott Osszeget.

2,2% koriili GDP-aranyos eredményszemléletli hidny varhat6. Ugyanakkor a hatalmas
pénzforgalmi deficit €s a forint gyengesége kovetkeztében jo esetben is csak minimalisan, az
EU elvarasanal (kb. 0,7 szazalékpontnal) kevésbé csokkend, 73,5% koriili GDP-aranyos
allamadossag varhato. A vilagpiaci olajarak tovabbi emelkedésével, a bérinflacio
erdsodésével, a monetaris politika késlekedd szigoritasaval 35 felett, s6t ennél magasabb is
lehet az aremelkedés. Az alapkamat 2019 végére mar 1,5% lehet, mikozben az arfolyam
tovabb gyengiil, a tavalyi 309 forint utan idén éves atlagban 320 forint, j6vére 325-330 forint

lesz egy eurd.

A foly6 fizetési mérleg 2019-ben 2 milliard euréra mérséklédhet. A kiilsé finanszirozasi

képesség 2019-ben 6,5 milliard lesz, ami a GDP 4,9%-a. A magyar nett6 finanszirozasi
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Hosszabb tavu prognozisok... ,,csak ceruzaval tervezziink” ...

20 évvel ezelott, a ,,Bevezetés a XXI. szazadba” cimmel rendezett Ecostat konferencian
bemutattam az intézet hosszutavu, 2015-ig készitett makrogazdasagi eldrejelzését. A sajat
fejlesztésli modelljeink hosszi éveken at sikeresen segitették a gazdasagpolitika
tevékenységét. A rovid tavl szamitdsaink mindenképpen helytalloak voltak. Azonban a 10-15
évre eldrejelzett fejlodésiink jelentdsen elmaradt a megvalosult, késobb — az ismert okok,
aztan a nemzetkdzi valsag miatt is — bekovetkezett helyzettdl, gazdasagi realitdsoktol. Az
akkor szdmitott-eldrejelzett fejlddés nem valosult meg, és ennek jol magyarazhat6 és felismert

okai voltak és vannak.

GDP névekedés (2000 év = 100)
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Forras: ECOSTAT, Gazdasagelemzd ¢s Informatikai Intézet, 2000.

Egyértelmil, hogy valtozatlanul sziikségilink van stabil modszertanon alapul6 eldrejelzésekre,
¢s az ezek elkészitéséhez sziikséges nemzetkodzi €s hazai gyakorlatok, adaptalhatd elemek

atvételére. Fontos, hogy az alkalmazandd modellek egyszerre illeszkedjen egy kozéptava

makrogazdasagi prognézisba, illetve értelmezzék a rovidtava koltségvetési intézkedések
hatasait, lehetOségeit. A jelenlegi modszerek attekintése, az azokbol adodd nehézségek
feltérképezése utan adddhat a lehetdség, hogy optimalis modellhez igazodva akar egy 1j

elorejelzd gyakorlat alakuljon ki. A makrogazdasagi eldrejelzési modellek az elmult
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évtizedekben sokat fejlodtek, a szakértok tovabbfejlesztették a becsléselméletet és a
szimulacids eljarasokat, valamint szamitogépes adatbazisokat hoztak 1étre. Az elébb emlitett
konferencian a jelenlévd kozgazdasz kollegdk mar jelezték is, hogy nem tartottak redlisnak az
altalunk eldterjesztett optimista prognozis megvalosulasat, azaz nem tudunk majd 2015-re az

EU atlagos fejlettségének 80%ara felzarkozni.

GDP/f6 aranya az Eurdépai Unio atlagahoz képest
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Forras: ECOSTAT, Gazdasagelemzd ¢s Informatikai Intézet, 2000.

Az eldrejelzések alapvetd nehézsége nyilvanvald: a folyamatosan és gyorsan valtozd és
globalizalod6 gazdasdgokban problémékkal terhelt az alapvetd makrogazdasagi
Osszefiiggéseken tul barmely folyamat torvényszeriiségeit €s egyértelmii Osszefliggéseit
elérejelezni. Igaz az a tézis, hogy ,.barmely addig nem jol miikodé gazdasagi folyamatba
torténd beavatkozds eredménye a legtobb esetben azzal jar, hogy addig jol miikodd

folyamatok is megvaltoznak, akar el is romlanak.”**
Rovid és kozép tavu elorejelzések haszndalhatosdga

Eurdpai Unids tagsdgunkbol eredden és sajat elvardsainknak is egy olyan makrogazdasagi
modell alkalmazisa lehet a megfeleld, amely a nemzetgazdasag hosszii tavu fejlodési
palyainak eldrejelzésére, a fontos makrogazdasagi mutatok és dsszetevOk alakulasara, illetve

kiilonboz6 szcendridk Osszehasonlitasara szolgdl. Ezen modell egzogén feltételek

11 . s
Kornai Janos
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(vilaggazdasagi konjunktara, energiaarak, kamatok, arfolyam alakulds stb.) mellett
szamszerUsitheti a legfontosabb makromutatok alakuldsat, és kiilonb6z6 gazdasagpolitikai
alternativak Osszevetésére is alkalmas. De vajon ezek mellett mire kellene helyezni a {6

hangsulyt?

Makromutatok elérejelzése, 2018-2022. el6z6 év=100; %

Brutto Haztartas i
hazai ok netto Folyo
B ebbdl: . ..|Munkanél | .  |fizetési |Allamhaz
. termék .. . |ebbél: Fogyasztéi|, ... , . [finansziro| ..
EV belfoldi N kiiliségi .. mérleg [tartasi
(GDP) , |lakossagi |arindex X zasi
. |felhaszna B rata (ILO) | , . |egyenleg/|egyenleg
volumenin| , fogyasztas képesség
las GDP

dexe e/GDP
2010. 100,7 99,4 97,3 104,9 11,2 4,3 0,3 -4,5
2011. 101,7 99,7 100,7 103,9 11,0 5,3 0,7 -5,4
2012. 98,4 96,9 97,7 105,7 11,0 51 1,8 -2,4
2013. 102,1 102,2 100,5 101,7 10,2 4,9 3,8 -2,6
2014. 104,2 105,5 102,4 99,8 7,7 5,5 1,5 -2,6
2015. 103,4 101,2 103,4 99,9 6,8 7,7 3,5 -1,9
2016. 102,2 101,6 103,8 100,4 51 45 6,0 -1,6
2017. 104,0 106,0 104,1 102,4 4,2 51 5,4 -2,2
2018. 104,6 104,8 105,0 102,9 3,7 5,6 3,8 -2,2
2019. 103,2 104,5 103,5 103,8 3,6 5,4 4,8 2
2020. 103,0 104,2 103,2 104,2 3,6 4,6 4,2 2,2
2021. 102,8 103,8 103,2 105,2 3,5 4,2 3,6 2,4
2022, 102,5 101,8 102,8 105,4 3,8 3,8 3,2 2,6

Forrds: MNB, sajdt szamitds 2008-2022 becslés

Egy jol hasznalhaté modellel a koltségvetés alakulasat, az allamadossdg valtozasat, a
konvergencia folyamatok alakuldsat, az EMU-hoz torténd csatlakozas feltételeinek
teljesithetdségét, illetve az ehhez sziikséges fiskalis politikai intézkedéseket és ezek

makrogazdasagi hatésait is lehet szamszerusiteni a kovetkezd évekre.

Az eldrejelzéseink készitése soran tobb szcenarid is vizsgalhatd, dsszehasonlithato. Példaul
egy szcendrid peremfeltételeként a koltségvetés beruhazasai, igy pl. a paksi bdvitéssel
kapcsolatos kiadasok, az adodssagallomany ndvekedésének hatdsai is felvazolhatok.

Elemezhetjiik, hogy pl. a paksi bdvitéssel jarnak-e ¢s milyen makrogazdasagi elonyok. Egy
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masik szcenaridban késobbi EMU-csatlakozast, és mas feltételként az EMU-csatlakozas
datumat jelolhetjiik meg, pl. akar egy 10 éves tavlatban. Megvizsgalhatjuk, hogy a 2020-ra
varhat6, a kordbbi konvergenciapalyahoz képest azért nagyobb GDP-aranyos allamhdaztartasi
hiany mellett a gyors alkalmazkodas, €s az ehhez sziikséges restriktiv fiskalis politika milyen
realhatasokkal, novekedési és joléti aldozatokkal jar. Meghatarozhatjuk azt is, hogy az
alkalmazkodashoz milyen valtozasok sziikségesek az allamhaztartas bevételi és kiaddsi
struktirdjdban. ennek megfelelden kevésbé szigort fiskalis politikat is feltételezhetiink, egy

un. soft-landing folyamat keretében.

Kedvezotlen eldjelek a 2021-2027-es EU-s koltségvetésril...

Olyan fejlemények torténtek a 2021-2027-es unids koltségvetéssel kapcsolatban, amelyek

kiilon-kiilon is kedvezotlen eléjelnek szamitanak Magyarorszagnak. Az egyik, hogy

1. az Eurdpai Parlament illetékes bizottsdgai megszavaztdk annak a tervezett
mechanizmusnak a létrehozéasat, amelynek keretében bizonyos, példaul jogallamisagi
feltételekhez kotnék az unid tagallamainak megitélt kozosségi forrasok kifizetését. A

masik pedig az, hogy

2. az esti allam- és kormanyf6i tanacskozason azt rogzitették a tagallami vezetok, hogy
lehetdleg jovo 6szre kellene megallapodni a 2021-2027-es koltségvetésrol, de esélyes,
hogy a fészamokrdl vald végsd alku tovabb cstiszik. Emiatt veszélybe kertilhet az a
magyar érdek, hogy 2021 elején valoban gyorsan elindulhasson az 0j ciklus
megvaldsitasa és igy mindez kedvezOtleniil hathat ki a 2021-2022-es gazdasagi

novekedésre.

Az Europai Bizottsag a majusban kozzétett koltségvetési javaslatban a Brexitbdl eredd lyukat
¢és az 1 célokra sziikséges tobb pénzt tigy akarta eldteremteni, hogy a két nagy hagyomanyos
koltségvetési kassza (kohézios és agrar) méretét akarta megvagni ugy, hogy ezek egyiittes
sulya a 7 évre sz6l6 koltségvetési kereten beliil 70%-r6l 60%-ra csokkenjen (nagyjabol 30-
30%-ra).

Pozsonyban azonban 14-16 orszag, vagyis a tagallamok tobb mint a fele hitet tett egy olyan
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biidzsé mellett, ami realértéken a 2014 és 2020 kozotti szinten tartana a kohézids és a
mezdgazdasagi kiadasokat a kovetkezd idészakban. Ehhez azonban a Bizottsag altal javasolt
1,114 szazalék helyett a nemzeti 6sszjovedelem (GNI) legalabb 1,3 szazalékat kellene a k6zos
blidzsére forditani, ahogy azt az Europai Parlament szeretné. Egyébként korabbi jelzés
alapjan Magyarorszag is hajlando lenne megemelni legalabb a GNI 1,2%-4ra a 7 évre sz6lo
unids koltségvetés kotelezettségvallalasi keretét, ami nyilvan érdekiink is, hiszen egy nagyobb

kasszabdl tobb lenne a nettd értelemben elhozhatdé forrdsok volumene is.

... €5 egy tovabbi tényezo, a rejtett gazdasag szerepe a novekedésben

A nemzetgazdasagok termeld tevékenységének szamottevd része a rejtett gazdasdgban
realizalodik, mérete és ardnya nagyban fiigg az orszag altalanos fejlettségétdl, a jovedelmi
viszonyoktdl, a szabélyozas szigoratdl és nem utolsé sorban a tarsadalom altalanos szocialis
allapotatol. A rejtett gazdasag az informalis, a tOrvényesség hatarat strold, azt atlépo
cselekményekbdl, a bejegyzett vallalkozasok tevékenységének szabalyozatlan elemeibdl, és
az adoelkeriilési céllal folytatott, nyereségvagybol, vagy kényszerliségbdl be nem jelentett

tevékenységekbdl all ossze.

Magyarorszagon az éves bruttd hazai termék negyede a sziirke-fekete gazdasagban jon 1étre.
Aranya a rendszervaltast kovetden ugrasszeriien emelkedett, majd a szdzadforduld tajékan
valamelyest csokkent, nemzetkdzi viszonylatban azonban még mindig magas. A fejlédod
afrikai orszdgokban ez az ardny 30-40 szazalék, egyes orszagokban megkozeliti a 60
szazalékot. A latin-amerikai orszdgok gyakorlata eurdpai viszonylatban nem tekinthetd

Osszehasonlitasi alapnak.

A 2008-as vilaggazdasagi-pénziigyi valsdg hatdsdra nalunk is lecsOkkent a gazdasag
teljesitménye és ujra erdsodtek a rejtett gazdasagi jelenségek. Ennek hatasdra a jelentds
gazdasagot kifehérité intézkedések haszna az, hogy nem emelkedett Ujra, hanem inkabb
szinten maradt és ma is Magyarorszagon a rejtett gazdasagi tevékenységek feltehetéen a GDP
24%-at tehetik ki. Ez természetesen nem azt jelenti, hogy ennyivel alacsonyabb a publikalt
GDP, hiszen nalunk éppen tgy, mint Eurdpa tobb mas orszagaban a rejtett gazdasagbol

szarmazo jovedelmek egy részét belebecsiilik a GDP-be.

Hazéankban a masik jelentds valtozas az volt, hogy a rejtett gazdasagbol szarmazo jovedelmek
struktarajaban mélyrehatd valtozasok mentek végbe. Ez szorosan kapcsolodott az id6kozben
lezajlott gazdasagi €s politikai szemléletben bekdvetkezett fordulathoz. A gazdalkodasban a
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maganszféra térnyerése ¢s az lzemméret lecsOkkenése, az ezekhez igazitott pénziigyi
elszdmolasi rendszerek (pl. az dnbevallason alapuld adorendszer) 1ényegesen megnovelte a

rejtett gazdasagi mozgasteret a vallalkozasoknal.

A rejtett gazdasag miatt jelentkezé nehézségeink a magyar gazdasag novekedésnek egyik
legéltalanosabb problémakdre. A fiskalis politikan, a koltségvetésen keresztiil azonban
befolyasolhatova valhatnak a rejtett gazdasagi tevékenységek. Elérhetd, hogy az eddig
elmaradt adobevételek jelentdsen noveljek a koltségvetést és ez pozitivan visszahathat a

gazdalkodo szervezetek és a haztartasok jovedelmi viszonyaira.

Az 1 évszéazad els6 negyedében Magyarorszag egy, a jovedelmét tekintve felsd-kozép
csoportba tartozo orszadgga valt, ahol a GNP mar 24.000 USD/f6. A rendszervaltast kdvetden
hazédnk a régio legsikeresebb rendszervaltd gazdasdgai kozé tartozott és 2004 ota EU-
tagallam. Az orszagnak sikeriilt egy erds maganszektort kialakitania, amelynek jovedelme
jelentds mértékben exportbol szarmazik, tovabba sok kiilfoldi tékét vonzott az orszagba. Az
Eurépai Unid atlagdhoz képest a hatranya folyamatosan csokkent, és ugy tlint, hogy ez a

tendencia folytatodni fog.

A gazdasagtorténet, az elmult évek folyamatai is jelzik, hogy a rejtett gazdasagi
tevékenységek nem fognak gyors iitemben csokkenni, és feltehetden soha nem fognak teljesen
megsziinni; a szabalyok betartatdsa csak arra alkalmas, hogy a nem legalis jovedelmek
alapjait megsziintesse. A korméanyok azaltal, hogy bizonyos tevékenységeket 6sztondznek és
kihasznaljadk a gazdasagi tényezOkben rejld lehetdségeket, képesek a rejtett gazdasag

befolyasolasara.

A 90-es évek kozepére Magyarorszagon a rejtett gazdasag részaranya a bruttd hazai termék
25-30%-at tette ki. Bar 2007-2008 kortil ez az arany mar 18-20 %-ra csokkent, de a pénziigyi
valsag alatt és kovetden ujra a GDP 25%-4at tehetik ki az e korbe sorolhatd tevékenységek, és
igy nagysagrendjiik jelenleg elértheti a 8-9000 milliard Ft Osszeget. Ennek ugyan mintegy
harmada szerepel a GDP hivatalos értékében, de ennek az Osszegnek sincs egyértelmiien

adobevételt jelentd vonzata

Alapvetd fontossagi a nagyivli korrupcio elleni harc, az illegalis foglalkoztatds és az
adoelkeriilések csokkentésére, megakadalyozasara iranyuld intézkedések — Osszefoglaloan a
gazdasdg kifehéritése, torekedve a tarsadalmi egyetértés megszerzésére is. Osztdonzék,
megeldzés, felderités, biintetés és publicitds, mind-mind olyan eszkozok, melyeket egy

finoman kiegyensulyozott formula szerint célszerii alkalmazni.
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Az EU tagsdgunk ota folyamatosan erdsodik a rejtett gazdasag elleni jogalkotds ¢&s
kommunikécio, mégis érezhetden nd részaranya. A tények jol mutatjdk, hogy 2010 ota a
korabbi jelentOs ,kifehéritési” 1épések ellenére nem csokkent, talan ujra ndvekedésnek indult

a rejtett gazdasag részaranya.

Ezt egyértelmiien kivaltotta az, hogy 2010 utan a munka- és létbiztonsdg megvaltozott. A
rejtett gazdasagban a cégek ¢és a lakossag részvétele ndvekedésének okai is ol
meghatarozhatok, megvaltozott a 1étbiztonsag és az €let tervezhetOsége, azaz a munkahoz,
egészséghez, nyugodt oOregséghez vald lehetdség és esély, gyakorlattd valt a ,,gyors

meggazdagodas” a magantulajdon épitésének igyekezete:

e mintegy 1 millid6 ember dolgozik minimalbérért; de koziiliik

e 800 ezren tobbet keresnek, mint amennyit bevallanak,

e avallalatok csak a ,,becsiilt” TASA kétharmadat fizetik be;

e a foglalkoztatottak — az onfoglalkoztatod lehetdségek és a kényszer(i alacsony bérezés
miatt — még a jelentdsen lecsokkent SzJA alapjan elképzelheté addosszegnek csupan
haromnegyedét ad6zzak.

e tovabbi becslések szerint 500 ezren feketén, bejelentés nélkiil dolgoznak.

Az ,elcsalt” ado fentiek kovetkeztében elérheti a GDP 3-4 szazalékat. A becslések szerint ma
mar tobb ezer milliard forintra tehetok az eltitkolt ado- és jarulék dsszegek. Kialakulhatnak
olyan tipikusabb formak, modszerek, technikai eljarasok, amelyeket a gazdasag szereploi
annak érdekében alkalmaznak, hogy vallalkoz6i ¢és munkavallaloi jovedelmeiket
maximalizalni, ugyanakkor az ezeket terheld add-, tarsadalombiztositasi és egyéb
kotelezettségeiket minimalizalni tudjak. Nem talzott becslés az, hogy a rejtett gazdasag nem

megfigyelt teriiletein 6sszességében akar 4-5000 milliard Ft mozoghat!

A rejtett gazdasdg sok szempontbdl elénytelen, sot, kifejezetten veszélyes a nemzeti
kormanyokra ¢s a ,fehérgazdasagra”. Ugyanis ezek a tevékenységek ellehetetlenitik a
gazdasagi szereplok valds gazdasagi teljesitményének meghatarozasat, ami pedig az ad6zasi
moral romlasdhoz vezet, s ennek természetes eredményeként kisebb adobevételhez jut a

koltségvetés.

Erkolesi hatasai sem elhanyagolhatéak: a szabad piacgazdasag és a szabad verseny alapvetd

szabalyai ellen hatnak. Kiilonosen igaz ez a megallapitas a korrupciora, amely visszafogja az
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iizleti tevékenységeket (pl.: a cégek alapitasat, szerzodések megkdtését) és neheziti, vagy akar
ellehetetleniti a "leghatékonyabb", vagy "legjobb ar/érték aranyt" megoldasok felkutatisat
azaltal, hogy plusz koltségeket, ugyanakkor csokkend nyereséget jelent, igy jelentOsen

befolyasolja a beruhdzasi dontéseket.

A rejtett gazdasagi tevékenységekbol szarmazo bevételek felborithatjak a gazdasag, a politika
¢s akar az erOszakszervezetek egyensulyat, ami egy orszdg, vagy egy egész régio

destabilizacidjahoz vezethetnek (pl.: Azsia, Dél-Amerika).

A GDP a becslilt rejtett gazdasagi értékekkel
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Forras: KSH, sajat szamitas

A globalizacids trend ezen a teriileten is jol megfigyelhet6. Nem csak a multinacionalis cégek,
de orszagok egyenként vagy csoportosan is szerepléivé valhatnak a nemzetkdzi rejtett
gazdasagnak. A globalizacionak kdszonhetden az adatgylijtésekkel kapcsolatos egylitt nem
miikddés is okozhat problémékat, nemzetkdzi 0Osszehasonlitidsok, nemzeti pénziigyek,
nemzetkdzi szervezetek, nemzeti finanszirozdsi ¢és adopolitika ¢€és az orszagok

versenyképessége is mulhat a rejtett gazdasaguk méretén.

Tehat a rejtett gazdasag belsé dinamikdja novekvd figyelmet és Osszehangolt 1épéseket
kovetel meg, nemzeti és nemzetkdzi szinten egyarant. Minden eddigi erdfeszités ellenére

megjosolhatod: a rejtett gazdasag altal eldidézett problémak a globalis gazdasag realis tényezdi
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maradnak még hosszll idén keresztiil. Erdemes tehat folyamatosan vizsgalni, hogy melyek
ezek a problémak, hogyan mérhetdek, miféle gazdasagi hatast gyakorolnak, és végiil, de nem

utolsé sorban, hogyan tudunk egyiitt élni veliik.

A rovid gazdasagi értékelés megalapozza azt, hogy a rejtett gazdasagi tevékenységek

valtozatlan koriilmények kozott folytatddnak majd a kovetkezd néhany évben is. 2

Az elmult masfél évtizedben az allamhéztartds helyzete jelentds ciklikussagot mutatott €s
2006-ra hianya 10 szazalék folé emelkedett. A f6 gazdasagpolitikai feladatként helyre kellett

allitani az egyensulyt, és azt hosszu tdvon megorizhetdvé tenni.

Az egyensuly helyreallitdisanak forrasa csak részben lehetett adoemelés, azaz az elvonasok
tovabbi novelése, ¢és csak elfogadhatd mértékben lehetett kiadascsokkentés, hiszen ez
alapvetden a nagy elosztorendszerek atfogd reformjéval fligg Ossze, amelyhez tarsadalmi

egyetértés is kell.

Olyan egyensulyi palya kell, amely mar rovid tdvon eredményeket hoz, Magyarorszag

teljesitse eurdpai unios kotelezettségét, néhany éven beliil csatlakozhasson az eur6-zonahoz.

Az éllamhaztartds helyzete a rejtett gazdasag alakulasara alapvetd fontossagu. Ez
egyértelmiien meghatdrozza a fiskdlis politika alakitdsat, az adorendszer sziikségszerii
valtoztatasat, esetenként ij adok bevezetését. A 27%-ra emelt Afa, a kiilsnadok rendszere
alapvetden befolyasolta a rejtett gazdasag kifehéritésnek lehetdségeit. Komoly kritikék érték a
magyar koltségvetést az elmult években kialakult, gyakra,,ad hoc” jelleglinek itélt

adomodositasai miatt.

12 Bely6 (2002, 2007.): , A lakosség és a rejtett gazdasag” ISBN 963 215 563 7 Ecostat, Id&szaki Kozleménye
XVIII. sz., Budapest, 2002. december, 86 p és , A rejtett gazdasag a lakossag és a vallalkozasok korében” ISBN
978-963-235-110-0 ISNN 1419-4309 Ecostat, Id3szaki Kbzleménye XXVI. sz., Budapest, 2007. majus 92 p
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Az dllami koltségvetés és a rejtett gazdasdag becsiilt
nagysdga
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Forras: Koltségvetési torvények, sajat szamitas

Vajon milyen mértékli plusz adoterhelést bir el a magyar tdrsadalom, a gazdasag, milyen
megtakaritdsok szarmazhatnak kiadascsokkentés révén? A bevételnovelés, ado- és
jérulékemelés lehetdségei behataroltak, nemzetkdzi Osszehasonlitisban a magyar
allamhaztartas centralizcios szintje magas. Az ado- és jarulékcentralizacid is inkabb a
nyugat-europai orszagokban kialakult mértékekhez igazodik, és meghaladja a kozép-kelet-
europai orszagokban meglévé aranyokat. Az ado- és jarulékemelés a magyar gazdasag
versenyképességének jelentés romlasat eredményezheti. Az egyenstly6rzés forrasait, a
gazdasag és a tarsadalom tovabbi fejlodését eredményezd konszolidacio egyarant feltételez
javulo egyensulyt, az allamhaztartas, a kdzponti koltségvetés, a tarsadalombiztositasi alapok

hianyanak csokkentését, valamint gyors novekedeést.

A konszolidacié tervezésekor figyelembe lehetett venni egy olyan teriiletet is, amelyet eddig a
gazdasagpolitika nem tudott visszaszoritani, felszamolni. Ez pedig a rejtett gazdasagnak az

adozatlan, illegalisan miikodd részei, azaz az un. fekete-, sziirke gazdasag. Az itt bevonhatd
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forrasok oly moddon jarulhatnak hozza az egyenstly javitasdhoz, a gazdasagi
konszolidacidohoz, hogy ekdzben né a tarsadalmi igazsagossag, fokozottabban sikerill a

kozteherviselés alol eddig kibuvo kisebbséget rakényszeriteni az adojarulék befizetésére.

A rejtett gazdasag miikodését tekintve ugyanagy részt vesz a jovedelemtermelésben, mint a
legalis szféra, &m résztvevoi a kozteherviselést részben vagy egészben elkeriilik. A rejtett
gazdasdgban megtermelt jovedelmek ellendrizhetetlen uton, adézatlanul vandorolnak

maganzsebekbe, mikozben résztvevoi a kozszféra szolgaltatasait igénybe veszik.

A teljes GDP pedig a rejtett gazdasag egyéb becsiilt nagysagaval — szdmitdsaim szerint —
38 094 ezer milliard Ft-ot tett ki. A rejtett gazdasdg a mostani - feltételezhetden helyes -

részarannyal szamitva a kovetkezo lehet:

A GDP és rejtett gazdasdaggal szamitott GDP nagysdga
(prognozis 2020-ig, milliard Ft)

A rejtett A teljes

BV HIVATALOS gazdasagi REJTETT

GDP tevékenységek | GAZDASAGGAL

becsiilt értéke becsiilt GDP
2010. 27 051 4 057 31109
2011. 28 133 3938 32072
2012. 28 627 4007 32 635
2013. 30 065 3908 33973
2014. 32179 4183 36 363
2015. 33712 4 382 38 094
2016. 35194 4575 39769
2017. 37 299 4 848 42 147
2008. 40 353 4932 45 285
2019. 43 935 5168 49 098
2020. 45 165 5298 50 463

Forras: KSH, Sajat szamitas

2006-ban szamitott a KSH el6szor olyan GDP adatot, mely az uniés normékat figyelembe
véve a korabbinal szélesebb korben méri a bruttd hazai termék eldallitast. Belekeriilt a

kalkulaciokba a prostiticio, illetve a drogtermelés és kereskedelem, mely a GDP szintjét kb.
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1%-kal emelte meg.® Most az uj GNI modszertan szerint a GDP-be 10,9% aranyban

szerepelnek a nem megfigyelhetd tevékenységek.

A GDP nagysaga 2018. évben mintegy 40 352,7 milliard forint lesz. A rejtett gazdasag

szerkezetével kapcsolatban a kdvetkezdk emelhetdk ki:

e A termel6 dgazatokban a cégek 54%-a, mig a szolgaltatd szférdban a vallalatok 64%-a
allitotta, hogy sziikebb gazdasagi kdrnyezetében jelen van a rejtett gazdasag.

e A rejtett gazdasag formai koziil leggyakrabban a bejelentés nélkiili foglalkoztatas
(30%), a szamlak nélkiili szolgaltatas (20%) és a bérezéssel kapcsolatos visszaélések

(17%) fordulnak eld.

Amennyiben a rejtett gazdasdg nem addzo részét sikeriil bevonni a ,fehér gazdasagi
tevékenységek” koz¢é, a 2018-ra a rejtett gazdasagi bevételekkel becsiilt 50 463 millidrdos
GDP komoly segitséget jelenthet a gazdasagnak-tarsadalomnak, az 5200 millard Ft tobb mint

kétszerese lenne az idén beérkezett 1900 milliard koriili EU tdmogatasnak.

Y Az értékeket a fogyasztoi alkalmak szama és az atlagar szorzataként kaptak. A drogtermelés és kereskedelem
szambavételéhez az orvosi és igazsagiigyi statisztikdkra, emellett a rendérség és az adohivatal forrasaira
tamaszkodnak. A prostiticional az érdekvédelmi szervezetek adatszolgaltatasaira épiil a statisztika. Az
adobevételek szempontjabol azonban ennek nincs jelentésége — az ad6zo jovedelmek ett6l nem ndnek.

95



NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE Eco-VistaKft

FUGGELEKEK
Adat forrasok...
KSH - http://www.ksh.hu/stadat
NAYV - http://nav.gov.hu/nav/adatbazisok
MNB - http://www.mnb.hu/statisztika
EUROPAI UNIO - https://europa.eu/european-union/about-eu/figures
EUROSTAT - http://ec.europa.eu/eurostat/data/database
EUROFOUND - https://www.eurofound.europa.eu/
EUROPEAN CENTRAL BANK - http://sdw.ecb.europa.eu/
United Nations - https://www.un.org/ecosoc/en/
OECD - https://data.oecd.org/
IMF - http://www.imf.org/en/Data
WORLD BANK - https://data.worldbank.org/
WORLD ECONOMIC FORUM
https://www.facebook.com/worldeconomicforum/
STANDARD & POOR’S
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home
Kozponti Statisztikai Hivatal adatbazisa www.ksh.hu
Magyar Nemzeti Bank statisztikai adatbdzisa www.MNB.hu
IF O iizleti bizalmi indexei www.ifo.hu
PolicyAgenda KKV felmérése www.policyagenda.hu
Aktualis gazdasagi hirek...
http://www.parlament.hu/orszaggyules
http://lwww.kormany.hu/hu
http.//hvg.hu/cimke/Kormanyinfo
http://www.portfolio.hu/

http://hvg.hu/gazdasag

96


https://www.un.org/ecosoc/en/
https://www.facebook.com/worldeconomicforum/
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home
http://hvg.hu/gazdasag

NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE Eco-VistaKft

FELHASZNALT IRODALOM

ANTAL Laszl6 (2004): Fenntarthaté-e a novekedés? Kiado: Kozgazdasigi Szemle
Alapitvany, Eto-Print Nyomdaipari Kft 435 oldal, 2004

BERNEK Agnes (2003): A globalis vilag politikai foldrajza, Nemzeti Tankényvkiado,
Budapest, 2003. A transznacionalis vallalatok vilaggazdasagi jelentdsége 162 oldal

BOKROS Lajos (2003): 130 pont, Elet és Irodalom, 2003. december 19.

ERDOS Tibor (2003): Fenntarthaté gazdasagi novekedés, Akadémiai Kiadd, Budapest, 2003
KORNALI Jéanos (2017): Latlelet, HVG Kiad6 Zrt. Budapest, 2017
RAKONCZALI Janos (2003): Globalis kornyezeti problémak, Lazi Konyvkiado, Szeged, 2003

BELYO P4l-MOLNAR Istvan (2006): Mikroszimulaciés modellek a politikai dontéseknél,
PENZUGYI SZEMLE 51. évfolyam 3. szam, 348-361 oldal, 2006

PALOCZ Eva - VAKHAL Péter(2014): Alapozé elétanulmany a makrogazdasagi és
koltségvetési elorejelzési modszertanokrol a Koltségvetési Tandcs szamara, Kopint-Tarki Zrt.
2014. oktober 31.

BEKESI Laszl6 — KOBER Csaba — KUCSERA Henrik — VARNAI Timea — VILAGI Balazs
(2006): Az MNB makrogazdasagi elorejelz6 modellje, Magyar Nemzeti Bank, Budapest,
2016. oktober https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-wp-2016-4.pdf

BELYO Pal (1998) szerk.. Az Eco-line modell a gazdasagi fejlodés elemzésére és
prognosztizalasara, A gazdasagelemzés modszerei 1998/Il. szam, ECOSTAT KSH
Gazdasagelemzd és Informatikai Intézete

CSABA Laszl6 (2014): Valaszuton a magyar gazdasag, Competitio, 2004, 3. évf. 2. sz. 1-6
oldal

http://competitio.unideb.hu/wp-content/uploads/2016/03/111-2/111_2_1.pdf
GAZDAG Laszl6 (2014): Bokros Lajos 140 pontja, Valosag, 2014, 57. évf. 5. sz., 81-91 oldal

BAKSAY Gergely — CSOMOS Balazs (2014): Az adé- és transzferrendszer 2010 és 2014
kozotti valtozasainak elemzése viselkedési mikroszimulacios modell segitségével, Koz-
Gazdasag, 2014/4- Kiilonszam az adopolitikardl, 9. évf. 4. sz., 31-59 oldal

FELCSER Déniel — SOOS Gabor Daniel — VARADI Balazs(2015): A kamatcsokkentési
ciklus hatdsa a magyar makrogazdasagra és a pénziigyi piacokra, Hit elintézeti Szemle, 14.
évf. 3. szam, 2015. szeptember, 39-59. oldal

MNB: Novekedési jelentés 2018 - A fenntarthato felzarkozas feltételei — csapdahelyzetek és
belépési pontok, MNB, 2018

INTERNATIONAL ENERGY AGENCY (2017): World Energy Outlook 2017: Executive
Summary, https://webstore.iea.org/world-energy-outlook-2017

97



NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE Eco-VistaKft

WORLD BANK GROUP - IDE-JETRO — OECD - UIBE — World Trade Organization
(2017): Global Value Chain Development Report 2017: Measuring and Analyzing the Impact
of GVCs on Economic Development. Washington, DC: World Bank.

World Economic Forum (2016): The Future of Jobs, Employment, Skills and Workforce:
Strategy for the Fourth Industrial Revolution,
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Future_of Jobs.pdf

World Economic Forum (2017): The Global Human Capital Report 2017: Preparing people
for the future of work.
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Global_Human_Capital Report_2017.pdf

MNB: A magyar ut — célzott jegybanki politika, BAKSAY, G. —- BABOS, D. — SOOS, G. D.:
Makrogazdasagi feltételek a kétezres évek elsé évtizedében, MNB, 2017, I1./A/6. fejezet,
207-233.0ldal

BRIGLEVICS T. — RIPPEL, G. — SZALAI, Z.(2016): A gazdasagi felzark6zas elmélete
didhéjban, MNB, Versenyképesség és ndvekedés — ut a fenntarthatd gazdasagi novekedéshez,
szerk.: Palotai Déniel, Virdg Barnabas, 2016.

JANOSSY Ferenc (1966): A Gazdasagi fejlédés trendvonala és a helyreallitasi periodusok,
Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadd, Budapest, 1966

MATOLCSY Gyorgy (2015): Egyensuly ¢és novekedés, Konszolidacié ¢és stabilizacid
Magyarorszagon 2010-2014; MNB Konyvsorozata, Kairosz Konykiado Kft., 2015.

MATOLCSY Gyorgy (2017): Gazdasagtorténeti siker nyolc év alatt, tizenkét 1épésben.
Magyar 1ddk, 2017. december 16.

MNB (2017): A magyar ut — célzott jegybanki politika, Magyar Nemzeti Bank, 2017.
MOLNAR Gyérgy — SOOS Gébor Daniel — VILAGI Balazs (2017): A koltségvetési politika

crer

december, 58-85. oldal

PALOTAI Daniel — VIRAG Barnabas (2016): Versenyképesség és Novekedés, Ut a
fenntarthat6 gazdasagi felzark6zashoz, MNB, 2016.

SZIGETI Cecilia (2011): Alternativ mutatdk, jolét és fenntarthatosag Magyarorszagon,
Polgari Szemle, 2011. jinius — 7. évfolyam, 3. szam.

VARGA Attila (2009): Térszerkezet és gazdasagi novekedés, Kozgazdasagi Szemle, LVI.
évf., 2009. december (1142—1144. o.) Akadémiai Kiado, 2009.

FERINCZ Adrienn — SZABO Zsolt Roland (2012): A ,,Z generacié” hatdsa a munkaltatoi
szervezetekre. In: Szabo, Zs. R. (2012, szerk.): Innovacio vezetdi szemmel. Aula Kiado, 2012.
A Z generaci6 itt is megjelent: Munkaiigyi Szemle, 56. évf. 2. sz. 88-93 oldal, 2012

98



NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE Eco-VistaKft

KSH (2014): Helyzetkép a magyarorszagi elvandorlasrol c. sajtotajékoztatojanak sajtdoanyaga,
SEEMIG https://www. ksh.hu/docs/szolgaltatasok/sajto szoba/seemig_sajto_reszletes.pdf

KSH (2015): Demografiai portré, KSH Népességtudomanyi Kutatdintézet
https://www.demografia.hu/kiadvanyokonline/index.php/demografiaiportre/article/view/2485/
2483

MADARAS Attila, VARGA Jozsef (2014): A versenyképesség ¢és a kozoktatds kapcsolata
Magyarorszagon. E-CONOM IIL. évf. 2. szam (2014/2.)

MNB (2018): 180 lépés a magyar gazdasag fenntarthato felzarkézasaért. Mithelymunka,
2018. julius. https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-180-pontja.pdf

MATOLCSY Gyorgy — PALOTAI Daniel (2018): A magyar modell: A valsagkezelés magyar
receptje a mediterran 1t tiikkrében, Hitelintézeti Szemle, 17. évf. 2. szam, 2018. junius, 5—42.
oldal

VILAGGAZDASAGI FORUM (2018): The Future of Jobs Report
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Future_of Jobs_2018.pdf

BALATONI Andras — GYORGY Laszl6 — NAGY Adam (2012): Az energiahatékonysag
fejlesztésének allami eszkozei. Nemzeti Erdek, Uj Evfolyam 2. szdm (2012/2.), 6-15. odal

BALOG Adam (2014): Adodelkeriilés és rejtett gazdasag Magyarorszagon. Koz-Gazdasag —
Kiilonszam az adopolitikarol, 2014/4.
https://www.mnb.hu/letoltes/balog-15-30.pdf

CSOMOS Baldzs — KREISZNE HUDAK Emese (2015): A rejtett gazdasag mértékének
csokkentése Magyarorszagon, MNB, 2015
https://www.mnb.hu/letoltes/csomos-balazs-kreiszne-hudak-emese-a-rejtett-gazdasag-
mertekenek-csokkentese-magyarorszagon.pdf

MAGYARORSZAG KORMANYA (2017): Digitalis J6lét Program 2.0., Budapest, 2017.
julius
http://www.kormany.hu/download/6/6d/21000/DJP20%20Strat%C3%A9giai%20Tanulm%C
3%Al1ny.pdf

99


https://www/
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-180-pontja.pdf

NOVEKEDESI KEPESSEGUNK ELEMZESE

Felhasznalt tablazatok (a mellékelt CD lemezen)

Arak
Agréroll6 alakulasa 2000-t61
Fogy éarindex részletes kiadasi csoportonként 2000-t61
Fogyaszt6i arindex 1960-t61
Inflacié 1985-t61

Beruhazasok
Beruhazas 1960-t61
ICOR

Nemzetgazdasagi beruhazasok 2000-t61

Demografiai tablak
Belfoldi vandorlas 1990-t61
Magyarok nemzetkozi vandorlasa 2010-t61
Népesség, népmozgalom 2018-ig
Népesség kor és nem szerint 1980-tol

Népesség telepiilésenként

Egészségiigy
Egészségiigy 1960-tol
Egészségligyi kiadasok alakulasa 2003-t6l
Orvosi és egyéb eii ellatas 1990-t61

EU adatok

Brutto alldeszkdz felhalmozas az EU tagallamaiban 2006-t61

Brutt6 hazai termék piaci aron, 2006-t6l

GDP
Brutt6 hazai termék KSH
Brutté Nemzeti Jovedelem, GNI 1995-2016
EU GDP negyedéves
GDP 2000-t61
GDP értéke és indexei

GDP értéke és volumenindexe
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GDP Ft-ban, euréban, dollarban, PPT-ben 1995-t61
GDP negyedéves adatainak revizidja

GDP szamitasok

GDP termelés volumenindex

GDP termelése 2005 évi arakon

GDP termelése el6z6 évi atlagaron

GDP termelése folyo6 aron

GDP valtozasok 1995-t61

GFI tablak
ABRAK GFI-hez
Gazdasagi Fejlodés Index 2018. II1. né - 2018. oktdber 8.
GFI — Index 2018 oktober 8.

Jovedelmek
Aktiv, inaktiv és egyéb haztartasok 6t6dok szerint 2010-t61
Aktiv, inaktiv, egyéb haztartasok szama és személyeik jellemz6i 2011-t6
Alkalmazasban 4allok havi nett6 keresete
Egy fore juto6 kiadasok decilisek szerint 2010-t61
Havi kereset 1étszam, nemzetgazdasag 2008-t61
Havi munkaer6koltségek
Haztartasok decilisek, régiok, telepiilés tipusok szerint 2010-t61
Netto atlagkereset havi fizikai
Netto atlagkereset havi koltségvetésben
Netto atlagkereset havi koztisztviselok, kozalkalmazottak
Netto atlagkereset havi szellemi
Netto atlagkereset havi
Redlkeresetek alakulasa (1992-)
Szegénységi indikatorok szerint 2010-t61
Szubjektiv jolét bizalom 2013-t6l
Szubjektiv jolét biztonsagérzet 2013-t61
Szubjektiv jolét elégedettség 2013-t61

Koérnyezet

Kitermelhet6 vagyon 2005-t61
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Kornyezetvédelmi adok 2005-t6l

Kornyezetvédelmi beruhazasok 2005-t6l

Makrogazdasagi tablak
A Magyar Nemzetgazdasag integralt szamlaja 2014
Ado és tb hozzajarulasok bevételei
Ado és tb hozzajarulasok TB-alapok bevételei
EDP jelentés magyar 20180329
GDP termelésében foglalkoztatottak szama
Kozponti kdltségvetés bevételei
MNB makro mutatok 1995-2017
Nemzetgazdasag integralt szdmlaja 2016, KSH

Redljovedelem index, fogyasztas index

Munkaerdpiaci tablak
A 15 - 74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa 1998 —
A 15 - 74 éves népesség gazdasagi aktivitasa korcsoportok szerint 2006 —
A 15 - 74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa legmagasabb iskolai végzettség 1998 —
Aktivitasi arany kor, nem szerint 1992-t61
Alkalmazasban allok 1étszama
Alkalmazottak szama munkaszerzodés idGtartama szerint
Foglalkoztatési rata
Foglalkoztatottak nemzetgazdasagi szektorok szerint, nemenként 2008-t61
Foglalkoztatottak szdma foglalkozasi csoportok szerint
Foglalkoztatottak szdma korcsoportonként
Foglalkoztatottak szama munkaid6s foglalkoztatasuk szerint
Foglalkoztatottak szdma nemzetgazdasagi agak, nemek szerint
Foglalkoztatottak szdma nemzetgazdasagi aganként
Gazdasagilag aktivak szdma
Gazdasagilag nem aktivak iskolai végzettség szerint
A GDP termelésében foglalkoztatottak szama (1995-)
Munkaerépiac
Munkaerdpiaci fogalmak - KSH modszertan
Munkanélkiiliek a keresett munka jellege szerint

Munkanélkiiliek el6z6 munkahelyiik szerint
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Munkanélkiiliségi rata, kor- nem szerint, 1992-t61
Munkanélkiiliségi rata korcsoportok szerint

Nem aktivak munkavallalasi szandéka

Sztrajkok

Ures 4llashelyek megoszlasa foglalkozasi fécsoportok szerint

Ures 4llashelyek

Nemzetgazdasagi agak
Belkereskedelem 1960-t6l
Ipar fobb adatai 1960-t6l
Kiilkereskedelmi termékforgalom
Mezb6gazdasag adatai 1960-t6l
Posta, tavkozlés 1960-t61
Szallitas adatai 1960-t6l

Turizmus adatai 1960-t6l

Oktatas
Altalanos iskolai nevelés 1990-t61
Fels6foku alap- és mesterképzés 1990-t6l
Fels6foka nappali képzés 1990-t61
Fels6foku oktatas 1990-t61
Koltségvetési kiadasok 2001-tol
Oktatas 1960-t6l
Szakiskolai nevelés 1990-t61

Rejtett gazdasag tablak

KSH koltségvetés ¢s RG 2005-t6]
Rejtett gazdasagi becslések 2017
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Modszertani megjegyzések:

' Az eredeti form4jaban tobb mint negyven éve leirt dsszefiiggés jelentds hatast valtott Ki
a nemzetkozi és a hazai szakirodalomban.

A formula a kovetkezo:

[=PxAXT

| = az emberi tevékenység természeti kornyezetre gyakorolt hatasa (impact), P = a né-
pességszam (population),

A = az egy fore jutd gazdasagi teljesitmény (affluence),

T = technologia (technology), amely azt jelzi, hogy a gazdasagi javak el6allitasa mek-
kora kornyezeti hatassal jar. Az IPAT-formula legnehezebben elemezhet tagja a techno-
lo6gia (T), ennek szamszerisitésére legfeljebb kozvetetten, a formula masik harom tagja-
nak ismeretében van esély. A terhelés (I) mérésének mikéntje egyben a technologiaténye-
z06 (T) értelmezését is eldonti. Jelenleg a legelterjedtebb terhelésmutatod az dkologiai 1ab-
nyom, igy (T) ennek alapjan szamithato. A gazdasagi teljesitmény és a teriiletileg diffe-
rencialt fejlettség mérése leggyakrabban a GDP-vel torténik. Ezzel a mutatoval szemben
az az egyik legfobb kifogas, hogy mindenfajta gazdasagi tevékenységet azonosan itél
meg, fliggetleniil annak fogyasztasra gyakorolt hatasatol vagy tarsadalmi hasznossagatol.
A gazdasagi alrendszer nem mindenhat6, nem hatartalan, ha err6l megfeledkeziink,
az belathatatlan tarsadalmi és 6kologiai veszélyeket rejt. Ezért kiillonféle adatok (makro-
gazdasagi, allamhaztartasi stb.) GDP-hez valo kotése szamos torzitast eredményez. A ha-
gyomanyos makrogazdasagi statisztikai modszerek nem képesek arra, hogy az egyes tér-
ségek a strukturalis orokséget kelld arnyaltsaggal kezeljék. Igy viszont nagy a veszélye
annak, hogy a gazdasagpolitikat iranyitok, a kiilfoldi elemzok és tokebefektetok tévesen
itélik meg arégid helyzetét, ez pedig téves kovetkeztetésekhez és dontésekhez vezet-
het. A térbeli striisodések, melyek egyik indikatoraként tobbek kozott a GDP-t is alkal-
mazzak, szintén jelentds teriileti kiilonbségeket képesek mutatni. A kritikak hatasara sza-
mos korrekciot hajtottak végre az elszamolasi rendszerben, a valtozasok egyik része az il-
legalis tevékenységek szambavételéhez kapcsolodik, amely a 2005. évi szamitasok soran
integralodott. A valtozasok masik része a haztartasi tevékenységekhez kapcsolo-
dik. A korrekciok ellenére is sok kritikat megfogalmazhatunk a pénziigyi alapi mutatok-
kal kapcsolatban, de az egyes gazdasagi teriileteken a piac méretének és novekedésének
elemzésében a GDP viszonyitasi alapként tovabbra is nagy jelentdséggel bir. A GDP
mellett hasznalt alternativ mutatok koziil kiemelkedik az 6kologiailabnyom- (tovabbiak-
ban: EF) mutato. Az EF alkalmazhatosagat, korlatait és stratégiai jelent6ségét szamos ku-
tatas alatamasztja. A koncepcio szerint az EF-indikator hat f6 foldhasznalati kategoriabol
all: szanto, legeld, erd6, a halaszati teriiletek, beépitett teriilet és a szén-dioxid-megkotés-
hez sziikséges energiafold. Az 6sszes fogyasztast foldhasznalati kategoérianként veszi
szamba, majd az ekvivalenciafaktorok (Equivalence Factor, EQF) segitségével atvaltja
vilagatlag termoképességii foldteriiletbe, globalis hektarba. A szantd magas szorzészama
miatt a tényleges és a hipotetikus féldhasznalat szerkezete jelentdsen eltér egymastol.

" A GFI indexet az el8z6 negyedévhez viszonyitott szdzalékos formaban szamitjuk és értékelésekor
bemutatjuk az alakulasat befolyasolo fontosabb jellemzoket. A negyedéves index — ha ez lehetséges —
havi alapmutatokbol épiil fel, az esetenként hidnyz6 utolsé havi értékeket a kovetkezd index-
szamitasunk soran visszamendleg, modositasként vessziik figyelembe. A havi szinten mért és atlagolt
adatok mindenképpen jelzik a negyedév utolsé hianyzo honapjanak tendenciajat is.

A GFl-index a kivalasztott alapmutatokbol képzett sulyozott érték, ahol két iranyban is sulyozast
végziink:

» egyrészt megbecsiiljiikk az adott alapmutatonak a tobbi mutatohoz viszonyitott varhatd hatasat
a konjunktarara (azaz er6s, kozepes vagy gyenge hatas)

» masrészt figyelembe vessziik azt is, hogy az egyes alapmutatok mennyire (esetleg tobb
negyedévvel) el6zhetik meg a konjunktura fejlodéseit.
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A GAZDASAG FEJLODES INDEXENEK osszetevéi és forrasai:
VALLALKOZASOK indikatorai

0 Exportpiaci konjunktura (KSH)

0 Kozvetlen tokebefektetések Magyarorszagon (MNB)
0 Ipari termelés (KSH)

0 Villalati hitelallomany alakuldsa (MNB)

HAZTARTASOK indikatorai

0 Haztartasok netto finanszirozasi képessége / GDP (MNB)
0 Redlkereset fejlodése (KSH)
0 Munkanélkiiliség (KSH)

PENZUGYI (Monetaris) indikatorok

0 M1 - monetaris aggregatum (MNB)
0 TDS(ado6ssagszolgalat)/XGS(arudeviza és szolgaltatas export) (MNB)
0 Afa befizetések teljesitése (MNB)
A 2010 év elejétdl — kétéves idOszakra - készitettik el eldszor az index szamitasait. A

negyedévenkénti indexek adatait pedig 0sszehasonlitottuk a GDP negyedéves tényleges fejlodésével.
Megnyugtatd6 modon a két index hasonld tendenciaval valtozott. 2012. janudrjatdl publikaljuk a
Gazdasagi Fejlodés Indexét és a targynegyedévet kovetd honap végén hozzuk nyilvanossagra, néhany
nappal az elézetes GDP adat megjelenése elott.

" Brutté hazai termék (GDP): a nemzetgazdasigban az elszamoldsi idOszak alatt létrehozott
teljesitmény halmozodasmentes mutatoja.

Brutté hozzaadott érték: az dgazatok altal l1étrehozott kibocsatas (termelési érték) és a termelés soran
felhasznalt termékek, szolgaltatasok értékének (folyd termeléfelhasznalas) kiillonbsége.

Gazdasagilag aktiv népesség: a foglalkoztatottak és a munkanélkiiliek egyiittes szama.

Aktivitasi rata: a foglalkoztatottak €s a munkanélkiiliek egylittes szama a 15-74 éves népesség
szazalékaban.

Foglalkoztatasi arany: a foglalkoztatottak 15-74 éves népességen beliili aranya.

Munkanélkiiliségi rata: a munkanélkiiliek a gazdasagilag aktiv népesség szazalékaban.

A fiatalok munkanélkiiliségi rataja: a 15-24 éves gazdasagilag aktiv népességbdl a 15-24 éves
munkanélkiiliek szazalékos aranya.

Kiilfoldi érdekeltségii vallalkozas: olyan jogi személyiségli vagy jogi személyiség nélkiili vallalat,
amelyben egy masik gazdasadgban rezidens befektetd a torzsrészvények vagy szavazati jogok legalabb
10%-aval vagy ennek megfelel6 részesedéssel rendelkezik.

Gyermeknépesség: a 0-14 éves népesség.

Idésnépesség: a nemzetkozi (OECD-) gyakorlatnak megfelelden a 65 éves és idésebb népesség.
Eltartottsagi rata: a gyermek- és az idosnépesség a 15-64 éves népesség szazalékaban.

Oregedési index: az idésnépesség a gyermeknépesség szazalékaban
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