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Vezetoi osszefoglalo

A 2012-2016 idészakban a lassi, megtorpanasokkal terhes ¢lénkiilés volt jellemzo
vilagszerte. A globalis valsag hatasai még mindig sok vonatkozasban érezhetdk voltak.
Kiilondsen a fejlett orszagokat jellemz6 rendkiviil expanziv monetaris politika tette és teszi
még ma is egyértelmiivé, hogy a 2008-2009. évi sokkot még mindig nem sikeriilt teljes
mértékben megemészteni. Mig a megfigyelt idészak elsé felében (2012-2013 kozott) a
globalis novekedést elsésorban a feltorekvd orszagok huztak, addig 2014-t61 valtozott a
helyzet: a kinai novekedés lelassulasaval a globalis novekedést mar elsdésorban a fejlett
orszagok gazdasagi teljesitménye hajtotta, mig a feltorekvd orszdgok esetében — kiilonbozo
szerkezeti okok miatt — a korabbiakban jellemz6 dinamika jelentés lassuldsa volt
megfigyelhetd. Ugyanakkor a fejlett orszagokban sem volt elég erdteljes a novekedés ahhoz,
hogy olyan meghatdrozd orszdgok, mint Kina vagy India, Brazilia relativ lassuldsat
kompenzalni tudta volna. A legfrissebb trendek, az idei progndzisok azonban mar arra
utalnak, hogy a feltorekvo orszagokban is egyre inkabb stabilizalodik a konjunktira, élénkiil a
novekedés, tehat a fejlett orszagokkal egylitt, mar ez az orszagcsoport is felfelé huzza a
globalis novekedést. A Kinaban zajlé folyamatok azonban tovéabbra is fékezdleg hatnak: az ott
zajlo szerkezeti atalakulds kovetkeztében a kinai novekedés még jo ideig 6 szazalék koriil
marad, szemben a 2000-es évek egészen 2011-ig jellemz6 9-10 szazalékos ratakkal.
Osszességében azonban megallapithato, hogy a jelenlegi ndvekedési trendek minden régioban
elmaradnak az 1999-2008 évek (azaz a globalis valsagot megel6z6 idészak) atlagatol, s ez
valdsziniileg hosszabb tavon is jellemzd marad.

A 2012-t kovetd idészak egyik sajatossdga volt, hogy a beruhazasi tevékenység altalaban
nagyon erdtlen maradt, annak ellenére, hogy a fejlett orszdgok jegybankjai mindeniitt
expanziv monetaris politikat kdvettek, alacsonyan tartottak a kamatokat, valamint kiilénb6zo,
nem-konvencionalis eszkdz bevezetésével mindent megtettek a piaci likviditas bdvitése és a
hitelezés ¢lénkitése érdekében. A vallalatok azonban nem biztak a piaci kilatdsok tartos
javuldsaban, igy tovabbra is inkdbb elhalasztottdk beruhdzasi dontéseiket. A kereskedelmi
bankok pedig, az alacsony kamatok ellenére Ovatosak maradtak, s az egyéb hitelfeltételek
nagyon lassu puhitasaval maguk is fékezték a hitelezést.

2017 kozepére némiképp valtozott a helyzet, a konjunktura indikatorok felfelé mutatnak, és
altaldban a valosagosnal (azaz a hard adatok altal mutatottnal) jobb helyzetet tiikroznek. A
relative kedvezd konjunkturdlis hangulatot az is erdsiti, hogy a fejlett orszagokban végre
nem(csak) a maganfogyasztds, hanem egyre inkabb a beruhdzasi tevékenység élénkiilése is
huzza a ndvekedést. E tekintetben altalaban a progndzisok is optimistabbak, mint korabban. A
beruhdzasok szempontjabol fontos jelenség, hogy az elhuzodd beruhdzédsi dekonjunktira
kovetkeztében az alldeszkoz-allomany jelentds mértékben elavult, tehat a beruhdzasoknak
nemcsak volumen ndvekedést, hanem jelentds mindségi (technologiai) javulast is magukkal
kell hozzanak, ahhoz, hogy a fellendiilés tartossd valhasson. Az egyre szélesebb bazison
nyugvo gazdasagi ¢€lénkiilés pozitiv hatasai a kereskedelmi csatorndkon keresztiil is egyre
inkabb érezhetdvé valnak.

A jelenlegi kilatasok rovidtavon kedvezdek, viszont nagyon sok mulik azon, hogy mennyire
sikeriil a fejlett orszagoknak kitdrnilik az alacsony ndvekedés csapddjabol, amelyben a valsag
ota vergddnek. A jelenleg varhatdo novekedési iitemek élénkiilést jelentenek az elmult évek
alacsony rataihoz képest, azonban fenntarthatosdguk tovabbra is korlatozott. A ndovekedési
elorejelzéseket szamos régi €s 0j kockazat teszi bizonytalanna. Az alacsony nyersanyagarak
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és ezek kiilonféle csatornakon keresztiil jelentkezd kdvetkezményei a valtozatlanul jellemzdek
maradnak, még ha felfel¢ iranyuld mozgéasok mar — atmenetileg — megindultak. Hasonlo
mondhato el a monetaris kornyezet valtozasairdl: az USA-ban megindult 6vatos szigoritas
ellenére a monetaris politika a fejlett orszagokban tovabbra is tdmogatdé marad fékezve
bizonyos szerkezeti atalakuldsokat. Az eurdpai ¢és az amerikai jegybank széttartdé monetaris
politikdja olyan arfolyam- ¢és tOkemozgasokat, atrendezddéseket indithat el, amely a
pénzpiacokat megbolygathatja. Ujfajta kockazatnak tekintheték az 1j amerikai
gazdasagpolitika ¢és kiilpolitika kiszamithatatlansdgabol, bizonytalansagabol fakado
kockazatok. A Brexit egyelére idoben ¢és tartalmaban beldthatatlan kovetkezményei
elsésorban Eurdpaban lesznek mar rovidtavon is érzékelhetdk: a politikai bizonytalansagoktol
eltekintve, a gazdasadgra gyakorolt kovetkezményeket egyelére nem lehet pontosan eldre
jelezni. Ennek egy tovabbi kovetkezménye lehet az Eurdpai Unidt szétfeszitd erdk, populista
torekvések erfsodése, ami a fontos kérdésekben sziikséges kozos eurdpai allaspont
kialakitasat is megneheziti. Tovabbi kockdzati tényezot jelentenek a kiilonb6zd geopolitikai
fesziiltségek és az esetleges eszkalacio veszélyei (Torokorszag, Sziria, Katar koriili
konfliktusok, USA és Eszak-Korea kozotti fesziiltségek stb.), illetve az er6sod6 protekcionista
tendenciak, forgalomkorlatozo kereskedelempolitikai valtozasok, amelyek a kereskedelmi
halézatokra, termelési-kereskedelmi értéklancokra épiild termelési folyamatok szempontjabol
jelentenek veszélyt. A globalis folyamatok szempontjabol — egyeldre megoldhatatlannak
latsz6 — problémaékat és kockéazatokat vetnek fel olyan jelenségek, mint a migracio, a
fokozodo terrorizmus vagy a klimavaltozas. Ezek mind olyan teriiletek, ahol nemzetkozi
megallapodasokra, k6zos fellépésre lenne sziikség, ami jelenleg nem igazan jellemzo.

2012-2016 kozott a vilagkereskedelem nagyon szerény mértékii boviilést mutatott. A
novekedési ratak altaldban 3 szdzalék alatt mozogtak (kivéve 2013-2014. éveket, amikor
kicsivel 3 szazalék f61¢ mozdultak). A 2016-ban meért 2,2 szdzalék azonban negativ rekordnak
tekinthetd. A lassulas els6sorban a vildgszerte gyenge beruhazési keresletnek, valamint a
feltorekvo és a nyersanyag-Kitermel6 orszagok visszafogott importkeresletének kovetkezmé-
nye volt. A viladgpiaci exportpiaci pozicioknak a 2000-es évek eleje 6ta jellemzd valtozasa, ha
lassubb iitemben is, de tovabb folytatodott az altalunk vizsgalt idészakban. igy Kina
exportpiaci jelentésége — a gazdasag lassuld dinamikaja ellenére — tovabbra is nd. Mig 2001-
ben a kinai export vilagpiaci stlya 4,3 szazalék volt, addig 2012-re az elsé helyre Iépett, s
piaci részesedésével (11,3%) megeldzte az USA-t és Németorszagot is. Ez a folyamat 2012
utan is folytatddott: napjainkra a kinai export a vilagexport 13,4 szazalékat teszi ki. Mig a
harom export nagyhatalom (az USA, Németorszadg és Japan) piaci részesedése 2001-2012
kozott, ha kisebb ingadozasokkal is, de csokkent, addig Kinaé toretleniil emelkedett. 2012
utan kismértékben valtozott a helyzet: az USA és Németorszag piaci pozicioi valamelyest
javultak, mig Japané tovabb csokkent. A szdban forgd négy orszag 2016-ban egyiittesen a
vilagexport 35 szdzalékat adta. A szerkezeti aranyeltolddasok jelzik, hogy lasst atrendezdédés
van folyamatban az exportpiacokon. Mig a nagy exportorok stabilak, de kdzben egyre tobb
feltorekvo orszag javit — onmagéhoz képest — piaci helyzetén. Az atrendez6dés nagy nyertese
Kina, azonban az adatokbol kitlinik, hogy a kinai piacnyerés dontd része 2012 eldtt
kovetkezett be. Tovabbi fontos jelenség, hogy a vilagexport koncentracidja latvanyosan
tovabb fokozddott: mig 2001-ben a 10 legnagyobb exportdr a vildgexport 21,6 szazalékat
adta, 2012-ben 32,6 szazalékat, addig 2016-ban ez az arany 53,6 szazalékra emelkedett. A
vildg exportpiaci szerkezetének egy masik dimenzidjat mutatja a fenti abra: ebbdl kitlinik,
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hogy piaci pozicioit a feltérekvd orszdgok tudtak relative jelentésen javitani, ami annak a jele,
hogy egy lassu piaci atrendezddés folyamatban van a fejlett orszagok rovasara.

Az exportpiaci, vildgkereskedelmi mozgasok sok szdlon kapcsolodnak a miikodote
aramlashoz. A legnagyobb exportdrok a legnagyobb miikddotoke exportérok kozott is
megjelennek. A mikodoétoke mozgasok 2015-ben beindult visszarendezdédésének folyamata
2016-ban mar meg is tort. A bearamlo kozvetlen kiilfoldi miikodétoke mennyisége a 2015. évi
értékéhez képest vilagviszonylatban 2 szazalékkal csokkent, s igy 1,75 ezermilliard dollart tett
ki. A 15 szazalékos zsugorodassal kiilondsen a fejlédd orszdgokba iranyuld tOkearamlés
visszaesése volt jelentés. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy ennek az orszagcsoportnak
sikeriilt egyediil az utobbi években mind a mikoddétoke bevitel, mind a kivitel terén
tulszarnyalnia az ,,utols6 békeév”, vagyis a 2007-es esztendd teljesitményeit. A fejlett
orszagok koziil mind befogad6, mind beruhdzé szerepkorben tovabbra is az USA all az élen.

A kiilfoldi mikodotoke (FDI) brutto allotoke beruhazasokbol valod részesedésének alakulésa a
valsagot kovetéen tendenciat valtott. A tobb mint masfél évtizedig tartdé novekvd trendje
2008-t61 csokkenbére modosult, s a bearamlé mukodotoke 2007. évi 13,6%-0s részesedése
9,4%-osra zsugorodott 2016-ra.

Egyre nyilvanvalobba valik, hogy a mikdddtoke ki- és bedramldsanak alakuldsaban fontos
szerepet jatszik az informacids és kommunikacids technologia (IKT) fejlodése és térnyerése
az ¢let szinte minden teriiletén. A haldzati infrastruktura kiépitése még 6sztonzdleg hatott az
FDI aramlasokra, de azok az atalakuldsok, amelyeket a szélessdvi internet és a mobil
eszkozok elterjedése indukalt fajlagosan mar sokkal kevesebb kiilfoldi beruhazas mennyiséget
igényelnek.

Raadésul a Big Data jelenségbdl valamint a felhd technoldgia alkalmazisabol, a kozosségi
média térhoditasabol fakado lehetdségek 4atalakitjak a hagyomanyos termelési és értékesitési
struktirakat és ezek a valtozasok fékezdleg hatnak a nemzetkdzi mitkodétoke mozgasokra.

A miikodotoke kivitel egy specialis szegmensét valositjadk meg azok a teljes, vagy tobbségi
allami tulajdonban 1év6 véllalatok, amelyek kiilfoldon 1étesitenek lednyvallalatokat. Ma mar a
lednyvallalatok  15%-a ilyen, a befolydsuk kiterjesztésére  térekvdé  orszagok
multinacionalizal6dé allami vallalatainak a tulajdondban van, s varhatéan vilaggazdasagi
szerepik tovabb fog erdsddni, ezért szamolni kell azzal, hogy a gazdasagdiplomécia
eszkoztarat is igénybe kell majd venni mind a bejovd, mind a kifelé iranyulé miikodétoke
mozgasok megfeleld mederben tartasahoz.

A kinai FDI aramlasokra nem hatott fékezdleg a vilaggazdasagi valsag. Az elmult tiz év soran
a bearamld FDI éves értéke a kétszeresére, a Kinabol kidramlé mikodotokéjé pedig
tizszeresére nott, és 2016-ban mar kozel 50 milliard dollarral tobb FDI aramlott ki az
orszagbol, mint amennyi bement oda. Kovetkezésképpen Kinaval, mint miikodétoke
exportorrel €s az altala alkalmazott sajatos eszkoztarral a jovoben egyre inkabb szamolni kell.

Meérséklodnek azok a globalis egyensulytalansdgok, amelyek a 2008. évi valsdgot megeldz6
években a pozitiv illetve negativ folyod fizetési mérleg egyenleggel rendelkezd orszagok,
orszagcsoportok egyenlegei kozotti hatalmasra nétt kiilonbségbdl fakadtak. A vilag osszesitett
GDP-jének ma mar kevesebb, mint 1,5%-at teszi ki a tobblettel rendelkez6 orszagok folyo
fizetésimérlegének Osszesitett egyenlege, szemben a 2006-2008 kozotti idészakra jellemzo
2% feletti sulyaval. A deficites fizetésimérleggel rendelkezdk esetében is mérséklddében van
az egyenlegiik GDP-hez mért nagysaga.
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A 2009 ¢és 2016 kozott eltelt idoszakban az aruk €s szolgaltatasok kereskedelmének alakulasa
befolyasolta leginkdbb az egyes orszagok, orszagcsoportok folyd fizetésimérlegének
egyenlegét. A tékemérleg ¢és a jovedelmek atutaldsa csak néhany orszag esetében valt
szamottevo tényezOove.

A nemzetkozi folyamatok alakulasa alapvetden meghatarozta a magyar exportérok
mozgasterét. A magyar export folyd USS értéke 2012 és 2016 kozott, elsésorban a
vilaggazdasagban zajlo valtozasok kovetkeztében, erdsen hulldmzott, az export-teljesitmény
azonban 2012 utdn is — a gyenge globalis kereslet ellenére — viszonylag pozitiv volt, mivel a
partnerorszagok tobbségében a magyar export ndvekedése meghaladta az adott orszag
importjanak boviilését. A regionalis exportstruktiraban, amely foldrajzi és gazdasagszerkezeti
adottsagokbdl kovetkezden Eurdpa-centrikus, csak kisebb elmozduldsok torténtek. 2012-2016
kozott az eurdpai orszdgokba feladott magyar export kismértékben csokkent, az dzsiai
orszagokba irdnyulé nem valtozott, az Amerikdba irdnyuld (alacsony bazison) ndvekedett.
2016-ban Eurdopaba a magyar export 86 szazaléka, Azsiadban 7,8 szazaléka, Amerikaba 4,9
szazaléka keriilt. Europan beliil az EU28-ba ment a magyar kiszallitasok haromnegyede. Az
elmult 6t évben az EU28 részesedése évrol-évre emelkedett, 2016-ban 79% volt, a régi és az
uj tagorszagok kozott az export 72:28 aranyban oszlott meg (2012-ben 69:31).

Az EU28 export-részesedése alapjan nem meglepd, hogy a legfontosabb felvevopiacok EU
tagorszdgok. Németorszag vezetd pozicidja 2012 utdn kicsit erdsodott, részesedése azonban
nemzetk6zi  Osszehasonlitisban nem kiilonésebben magas (2012-2016-ban 26,6%). A
Németorszag utan kovetkezd, nagyjabol azonos, 5 szazalékos exportrészesedéssel rendelkezd
négy orszag koziil Romania, Ausztria és Szlovakia pozicidja erds6dott az Gtéves iddszakban
az el6z6 ot évhez viszonyitva, mikdzben Olaszorszagé gyengiilt. Az EU-t elhagyni késziilo
Egyesiilt Kiralysadg kevésbé fontos piac volt a magyar termékek szdmdara az elmult 6t évben,
mint 2007-2011 ko6zott (részesedés 3,9 szazalék a korabbi 4,9 szazalékkal szemben). Az EU-n
kiviili felvevOopiacok korébol a 2002-2016 kozotti haromszor 6téves periddus koziil kettdben
az USA keriilt a TOP10-es felvevopiacok kozé, 2002-2006-ban a kilencedik, 2012-2016-ban a
tizedik helyen, 2007-2011 ko6zott pedig Oroszorszag csipte el a 10. helyet. Az export
orszagstruktirdja diverzifikalt volt, TOP10-es orszagokba a magyar export 77 szazaléka
(TOP3-asba 37 szazaléka) keriilt az elmult évben és 76%-a (TOP3-ba 37 szazaléka) az elmult
Ot évben.

A magyar exportalok, kiillondsen a kis- és kozepes vallalkozasok szdmdra nagyon fontos
piacok voltak a szomszédos, viszonylag kisméretli orszagok, legyenek az EU régi, vagy Uj
tagallamai, vagy éppen EU-n kiviiliek. 2016-ban a magyar export 6tode keriilt a hét
szomszédos orszagba. A magyar export részesedése az importjukbol 2016-ban Kicsit
alacsonyabb volt a 2012. évinél, ami tekinthetd negativ fejleménynek.

Az elmult masfél évtizedben a magyar import regiondlis struktirajat is Eurdpa, azon beliil az
EU28 dominancigja jellemezte, amely 2012 utan sem csokkent. A TOP10 szallitd orszag
kozott az elmult 6t év dsszes importjat tekintve minddssze két nem EU28 tagorszag szerepelt,
Oroszorszag ¢és Kina, 2016-ban azonban mar csak Kina — Oroszorszag a 11. helyre cstszott
(olaj- és gaz-ar zuhanasa). Az EU28-bol érkezé behozatalban az elmult években sem
Mellettiilk a TOPS szallitok kozé a régi tagorszagok koziil Olaszorszag, az wjak koziil
Szlovédkia ¢és Lengyelorszag tartozott 2012-2016-ban. Az 1j tagallamok szallitasai
Magyarorszagra 0sszességlikben erdteljesebben novekedtek a régi tagorszdgokénal, komoly



Attekintés a viliggazdasag kozéptava folyamatair6l

atrendez6dés azonban ebben az idészakban mér nem tortént. Az import orszag-struktaraja is
diverzifikalt volt: mintegy negyedét szallitotta Németorszag, a TOPS5-6s orszagokhoz a
behozatal fele, TOP10-esekhez 70-72 sz4zaléka tartozott.

A magyar exportban az elmult tiz évben, amely magaban foglalta a globalis valsagot is,
ugyanaz a harom, gépipari termékekbdl 4ll6 darucsoport rendelkezett kiemelkedd
részesedéssel. A harom koziil 2012 és 2016 kozott az ’Elektromos gépek, berendezések,
elektronikus késziilékek és alkatrészeik’ részesedése a kivitelb6l csokkent, a *Gépek és
mechanikus berendezések és részeik, kazanok, nuklearis reaktorok’ arucsoporté¢ (ahova az
automotorok is tartoznak) stabil volt és a ’Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott nélkil’
arucsoport¢ emelkedett. 2016-ra a harom arucsoport sulya a kivitelben nagyjabol
kiegyenlitédott. Az atrendezddés elsdsorban a feldolgozoipar termelési szerkezet-
valtozasanak kovetkezménye volt — a jarmii- és jarmiialkatrész-gyartas boviilt, mikdzben az
elektronikus, elsdsorban hiradastechnikai termékek gyartasa visszaszorult (gyarbezarasok,
termeléscsokkentés). A gépipari termékek exportja mellett jelentés ¢és boviild kivitel
jellemezte a vegyi alapanyagok, a gumiipari termékek, gyogyszeripari termékek és nem utolséd
sorban a (az 1d6jards fiiggd) agrar- és ¢lelmiszeripari termékek kivitelét. Az import
aruszerkezetében 2012-2016-ban az energiahordozok visszaszoruldsa (importjuk értéke
felezodott) és a feldolgozoipar termelési szerkezetének valtozésa egyarant lecsapodott. Ez
utobbi magyarazza a gépipari termékcsoportokban az exportéhoz hasonld elmozduldsokat
(jarmlivek ¢és alkatrészeik korabbinal magasabb, elektronikus eszk6zok alacsonyabb
részesedése az importbol).

A kiilkereskedelmi és makrogazdasagi teljesitmény Osszefliggéseinek vizsgalata alapjan
megallapithatd, hogy az elmult években folytatodtak a 2013-ig megfigyelt f6bb irdnyzatok.

Tovéabb nétt — és eurdpai dsszehasonlitisban még szélsdségesebbé valt — az aru- és szolgalta-
tas-kivitelnek, valamint a kiviteli tobbletnek a GDP-hez viszonyitott aranya Magyarorszagon.
Nem vart fejlemény azonban, hogy a GDP-ardnyos exporttobblet emelkedése annak ellenére
folytatodott, hogy a belfoldi felhasznalds — hossza évek visszaesése, illetve stagnadldsa utan —
hatarozottan megélénkiilt. Igy a GDP elmult években tapasztalt novekedése annak is
koszonhetd, hogy a belfoldi felhaszndlds emelkedése mellett a nettd export ndvekedési
hozzajarulasa a korabbinal kisebb mértékben ugyan, de tovabbra is pozitiv maradt. 2010 és
2012 kozott a kiilkereskedelmi cserearanyok romldsa miatt csokkent a bruttd hazai
realjovedelem (RGDI), ellenben a 2013 és 2016 kozott tapasztalt cserearany-javulas folytan a
hazai realjovedelem évente atlagosan 0,8 szazalékponttal boviilt gyorsabban, mint a 2,8%-kal
novekvd GDP.

Az elmult években tovabb emelkedd exporttobblet nem csupan a gazdasagi novekedést
befolyasolta kedvezden, hanem abban is meghatarozé szerepet jatszott, hogy 2012 és 2016
vége kozott tovabb csokkent (94-r61 68%-ra) az orszag nettd kiilsé kotelezettségallomanya.

A nettd export kozvetlen hatasa a koltségvetésekre ellentmondasos. A kivitel AFA-mentes,
s6t AFA-visszaigényléssel jar, az import utan azonban az AFA-t kell fizetni. Amennyiben
tehat az export értéke meghaladja az importét, akkor ez a kdltségvetés szamara kozvetleniil
AFA-kieséssel jar. Ugyanakkor a kozvetett hatasok kifejezetten pozitivak a koltségvetésre,
amelyek részben kompenzaljak a negativ kozvetlen hatasokat. A nettd export emelkedése altal
kivaltott gazdasagi élénkiilés kovetkeztében ugyanis valamennyi adonembdl szdrmazd
koltségvetési bevételek (tarsasagi adobefizetés, a munkat terhelé adok és jarulékok és a
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1.) Novekedési folyamatok a vilaggazdasagban a 2010-es évek masodik
felében

A 2008/2009-ben megindult globalis valsag mély nyomokat hagyott a vilaggazdasag egészén.
Ugy a fejlett orszigok, mint a feltorekvd orszagok nehezen birkoztak meg a
kovetkezményekkel. A jelen tanulmadny mar nem els6sorban a valsag kozvetlen
kovetkezményeire fokuszal, hanem azt vizsgalja, hogy a valsag utani lassu kibontakozas
1d6szakat mi jellemezte, illetve jellemzi, €s, hogy melyek azok az uj jelenségek, amelyek még
mindig fékezik, a valsagot megel6zd iddszakhoz hasonlo fellendiilési ciklus kibontakozasat.
A tanulmény elso része a vilaggazdasag kulcsponti szerepl6i: 1. USA, 2. az Eurdpai Unio, 3.
Kina, valamint 4. Oroszorszag gazdasagi szerepének, ndvekedési potencidljanak valtozasait
vizsgalja meg az elmult 6t évben.

Olyan kérdésekre fokuszalva, mint
e a globalis ndvekedés erdteljesebb élénkiilését fekezo tényezok
e (j tipusu kockazatok megjelenése az elmult 6t évben
e amiikdodo téke dramlés uj trendjei
e anemzetkdzi pénziigyi kornyezet jelenlegi trendjei és a varhato valtozasok
makrogazdasagi hatasai
e novekedési kilatasok és kockazatok

szempontjabol.

1.1.) A globalis novekedés erdteljesebb élénkiilését fékezo tényezok

A 2009. évi valsagot kovetden a globalis ndvekedés nagyon nehezen kapott erére. Mig az
1999-2008 évek atlaga 4,2 szazalék koriil vagy afolott mozgott, a 2009. évi visszaesést
kovetden két jobb év utdn (ami inkdbb a bazishatas kovetkeztében mutatott magasabb ratakat)
a globalis novekedés 3,5 szazalék koriilire siillyedt. 2016-ban a globalis novekedés 3 szazalék
alatti liteme rekord alacsonynak szamitott. 2017-ben ugyan az élénkiilés egyértelmii jelei
latszanak, azonban a novekedés dinamikaja tovabbra is elmarad a valsagot megel6z06 1ddszak
trendjeitdl. Annak ellenére, hogy az idén és jovOre az eldrejelzések mar 3,3-3,6 szazalékos
globalis novekedésbdl indulnak ki (ami még mindig elmarad az el6z6 évtized trendjeitdl),
szamos régi és Uj kockazat neheziti a vildggazdasag élénkiilését és ezek a tényezOk minden
régiora kihatnak. Igy nem megleps, hogy a hosszabb tava elérejelzésekl is 2022-ig
jelentdsebb (1999-2008 évekre jellemzd) élénkiiléssel nem szamolnak.

2012-2013-ban a globalis novekedés elsdsorban a feltorekvd orszadgok, de kiillondsen Kina
novekedésére tdmaszkodhatott. 2014-2016 kozott — a kinai ndvekedés lelassuldsaval —
valtozott a helyzet, s a globalis ndvekedést mar elsésorban a fejlett orszdgok gazdasagi
teljesitménye hajtotta, mig a feltdrekvd orszdgok esetében — kiilonbozd szerkezeti okok miatt
— a korabbiakhoz képest a dinamika jelentds lassuldsa volt megfigyelhetd. Ugyanakkor a
fejlett orszagokban sem volt elég erdteljes a ndvekedés ahhoz, hogy olyan meghatarozé
orszagok, mint Kina vagy India, Brazilia relativ lassuldsat kompenzalni tudta volna. A
legfrissebb trendek azonban arra utalnak, hogy a feltérekvé orszagokban is egyre inkabb
stabilizal6dik a konjunkttra, €lénkiil a novekedés, tehat a fejlett orszagokkal egylitt, mar ez az

Y IMF: WEO, April 2017
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orszag csoport is felfelé huzza a globalis novekedést. A Kindban zajlé folyamatok azonban
tovabbra is fékezdleg hatnak: az ott zajlo szerkezeti atalakulas kovetkeztében a kinai
novekedés még jo ideig 6 szazalék koriil marad, szemben a 2000-es évek egészen 2011-ig
jellemz6 9-10 szazalékos ratakkal. A 2012-t kovetd idoszak egy masik sajatos jellemzoje volt,
hogy a beruhdzési tevékenység altalaban nagyon erétlen maradt, annak ellenére, hogy a fejlett
orszagok jegybankjai mindeniitt nagyon expanziv monetaris politikat kovettek, és alacsonyan
tartottak a kamatokat, valamint kiilonboz6, nem-konvencionalis eszkOz bevezetésével
mindent megtettek a piaci likviditas bévitése és a hitelezés élénkitése érdekében. A vallalatok
azonban nem biztak a piaci kilatasok tartds javuldsaban, igy tovabbra is inkébb elhalasztottak
beruhazasi dontéseiket.

2017 kozepére némiképp valtozott a helyzet, a konjunktira indikatorok felfelé mutatnak, és
altalaban a valosagosnal (azaz a hard adatok altal mutatottnal) jobb helyzetet tiikroznek. A
relative kedvezd konjunkturalis hangulatot az is erdsiti, hogy a fejlett orszagokban végre
nem(csak) a maganfogyasztds, hanem egyre inkabb a beruhazési tevékenység élénkiilése is
hazza a novekedést. E tekintetben altaldban a prognozisok is optimistabbak, mint korabban. A
beruhazasok szempontjabol fontos jelenség, hogy az elhuz6d6 beruhazasi dekonjunktira
kovetkeztében az alldeszkoz-allomany jelentds mértékben elavult, tehat a beruhdzasoknak
nemcsak volumen ndvekedést, hanem jelentds mindségi (technologiai) javuléast is magukkal
kell hozzanak, ahhoz, hogy a fellendiilés tartossd valhasson. Az egyre szélesebb bazison
nyugvd gazdasagi €lénkiilés pozitiv hatdsai a kereskedelmi csatorndkon keresztiil is egyre
inkdbb érezhetové valnak. A feltorekvd orszagok Osszteljesitménye szempontjabol a kinai
gazdasag helyzete alapvetd fontossaggal bir: itt a tavaly megindult élénkiilés az idei év elsd
felében némileg alabbhagyott, ami részben annak volt betudhat6, hogy a tavalyi expanziv
kinai gazdasagpolitika az idei év elsd felében inkabb az eladdsodas megfékezésére fokuszal.

1.1. abra: Novekedési trendek a vilagban

A GDP alakulasa az OECD-orszagokban A GDP alakulasa a nem OECD-orszagokban
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A novekedési eldrejelzéseket azonban tovabbra is szamos régi és uj kockdzat teszi
bizonytalanna. Az egyik legnagyobb kockazat az amerikai elnék bizonytalan, nehezen
kiszamithato gazdasagpolitikajabol fakad. Nem vilagos, hogy az amerikai gazdasagpolitikai
dontések, az elndk megnyilvanulasai mennyire megalapozott, konszenzuson alapul6, hossz
tava megfontoldsokon alapszanak. Az amerikai monetaris politika elindult szigorodasa, az
alapkamat 6vatos emelése ugyan mar nem meglepetés, hiszen a piacok szamitottak erre, de a
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kiilonb6z6 orszagok iranyaban eltéré monetaris politikai, és az ebbdl fakadd ndvekvo kamat-
kiilonbségek az arfolyamok alakuldsaban, illetve a tokemozgasok terén is atmeneti turbulen-
ciakat idézhetnek el6. Ugyancsak érezhetd, hogy a FED altal képviselt, illetve az amerikali
elnok altal kivanatosnak tartott monetaris politika nem egészen egy irdnyba mutat: mig Yellen
szigoritana, addig Trump az ellenkezdjét szeretné. Kockazatot jelent az is, hogy az emelkedd
hazarak és a boviil6 hitelkereslet nem generalt-e mar most olyan buborékot, amely — a kamat-
kornyezet valtozasa kovetkeztében — kipukkadhat €s ijabb pénziigyi valsagot idézhet elo.

A Brexit most mar ténykérdés, a folyamat elindult, azonban egyelére csak a kiilonbozo
ellenérdekek egymdsnak fesziilését latjuk. Az Egyesiilt Kirdlysdgon beliil sem alakult ki
egységes allaspont, s Theresa May ujravalasztasa a jelenlegi meggyengiilt formaban nem
fogja segiteni a meglehetdsen bonyolult folyamat belsé elfogadtatasat. Az Europai Unid
vonatkozasdban még nehezebb a helyzet: itt is nehezen kdrvonalazdodik a kozos koncepcid.
Mindez valtozatlanul elbizonytalanitja a befektetoket, és kivarasra Osztonzi Oket. A német
valasztasok lezajlasat kovetden Németorszag is nagyobb mértékben tud a Brexitre és
kovetkezményeire koncentrdlni. Osszességében annyi lathatd, hogy a brit kilépésnek az
Egyesiilt Kiralysag és az Europai Uni6 egyarant vesztesei lesznek.

A kiilonb6z6 geopolitikai  fesziiltségek alakulasa, az esetleges eszkalacio veszélyei
(Torokorszag, Sziria, Katar koriili konfliktusok, USA és Eszak-Korea kozotti fesziiltségek
stb.) szintén lefelé mutatd kockazatokat hordoznak, s fékezhetik a globalis novekedést.
Tovabbra is megoldatlan kérdés a migracio: e tekintetben az egyes orszagok divergald érdekei
megakadalyozzak, hogy kozos platform kialakulhasson, mikdzben a probléma eszkaladlodasa
varhato.

A nyersanyagdrak gyakorlatilag 2014 Osze Ota lejtmenetben vannak, ami kiilondsen az
olajexportdr orszagokat érinti fijdalmasan. Ok tartésan jelentds jovedelem-kiesésekkel voltak
kénytelenek szembenézni. Egy tovabbi negativ kovetkezmény volt, hogy az alacsony
nyersolajarak mellett mar nem érte meg az agazatba irdnyuld beruhazasokat bdviteni, igy azok
is igen jelentdsen visszaestek, tovabb fékezve az érintett orszagokban a ndvekedést. Ez a
tartos jelenség alapvetd szerkezeti, piaci anomalidkra volt visszavezethetd. Az olajkinalat
tartosan meghaladta a nyersolajkeresletet, aminek részben konjunkturalis okai voltak, részben
azonban a f6 olajtermeldk, (féleg az OPEC), hosszu ideig nem volt hajlandé a kitermelést
visszafogni. A globalis kereslet, meg fdleg a kinai lassulas kdvetkeztében nem tudott 1épést
tartani a kinalattal, igy a tartalékok is egyre inkabb felhalmozddtak. Az alacsony olajar ugyan
az olajimportdr orszagok szamara kedvezd folyamatokat inditott meg, €s hozzajarult ahhoz,
hogy a fogyasztdi arak is nagyon alacsonyak maradtak, de igazabol 6k sem voltak egyértelmii
haszonélvezOk: hiszen a korabbi olajsokkok kovetkeztében mar olyan alkalmazkodasi
folyamatok zajlottak le, amelyek az olaj- és egyéb nyersanyag-felhasznalas hatékonysagat
jelentdsen javitottak, igy az olcsobb olaj 6nmagéban nem novelte érdemben a fogyasztast. Az
amerikai palaolaj- ¢és palagaz-termelés felfutasa szintén hozzajarult ahhoz, hogy a
nyersolajpiacok nyomas ala kertiljenek. Tavaly az OPEC megéllapodas eredményeképpen2
valamelyest javult a helyzet, azonban a bizonytalansagot fokozza, hogy juniusban idei cstcsot
ért el az OPEC kitermelés, tekintve, hogy az OPEC termeléskorlatozo megallapodasa alol
mentesitett két tagorszdg, Nigéria és Libia termelOkapacitisai nagyjabol helyreélltak,

2 2016. szeptember végi OPEC—megallapodas, miszerint az OPEC tagorszagok 32,5 milli6 hordéra csokkentik
napi szinten kitermelésiiket, amit a tavaly decemberi Ujabb megallapodas kovetett, és amely
megallapodasokat ugy tlinik, - tobbé-kevésbé — be is tartanak, lefékezte az OPEC kinalat ndvekedését.
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mikozben a tobbi tagorszag kozel szdz szdzalékban betartotta termeléscsokkentési igéretét. A
felhalmozott globalis nyersolajkészletek nagysdga miatt a nigériai és a libiai termelés
novekedése kockara teheti az OPEC altal a vilagpiaci arak stabilizalasara kezdeményezett
termeléscsokkentés eredményességét. Az OPEC ¢és a szervezeten kiviili termeldk legutdbbi
talalkozojukon majusban a megallapodas hatalyat a jovo év marciusaig terjesztették ki.

Az idei évre mar eleinte emelkedéssel szamoltak, azonban az utdbbi idében ezek a remények
szertefoszlani latszanak. A tovabbra is jellemz0 talkinalat az alacsony olajar megmaradasat
indokolja, a kereslet varhato élénkiilése, a kedvezdbb konjunktira pedig felfelé nyomhatja az
arat.

A nyersanyagarak emelkedd trendje az utdbbi idoben megtorpant, de az ¢élelmiszerarak
folyamatosan nonek, a béremelkedés a legtobb orszagban egyre erételjesebb, aminek
kovetkeztében az inflacio a fejlett orszdgokban mindeniitt gyorsul. Ez a monetaris expanzio
mértékének csokkentését, a nem konvencionalis eszkdzok lassu kivezetését kellene, hogy
magaval hozza, de e tekintetben a jegybankok tovabbra is Ovatosak maradnak. A vezetd
jegybankok eltéré iranyt monetaris politikaja is novekedési kockazatot jelenthet. A FED
részerél megindult szigoritds, az irdnyadd kamatok oOvatos emelése tobbféle folyamatot
indithat meg az USA-ban: egyrészt a kamatemelkedés fékezheti a hitelezést és megdragithatja
a korébban felvett olcso hitelek finanszirozasat. Tehat egyfajta csédkockazatot magaval hoz,
még ha nem is akkorat, mint 2008-ban. A novekvd kamatok az allamhaztartds finanszirozasa-
nak koltségeit is megdragithatjdk. Nem véletlen, hogy a FED tovéabbra is nagyon Ovatos
marad, és csak fokozatosan, nagyon kiszamithatéoan emeli a kamatokat, illetve kezd hozza a
jegybank mérleg kis 1épések formajaban torténd leépitéséhez. Ugyancsak fontos, hogy mivel
az EKB egyeldre kitart a monetaris expanzio mellett, s 2018 végéig semmiféle szigoritasba
nem kezd, a kialakult kamatkiilonbozet ne orientalja a t0két Amerika felé. Ez Gjra felhajthatna
a dollar arfolyamat, ami viszont az amerikai exportra hatna fékezdleg, és ezen keresztiil a
novekedést is lassitand. A toke atorientalodasanak egy masik kovetkezménye lenne, hogy a
feltorekvd orszagokbol is elmenne a tOke, biztosabb befektetési lehetdségeket keresve az
USA-ba, ami ezekben az orszagokban tékehianyt idézhetne eld. Ez a folyamat 2016 tajan mar
egyszer megmutatkozott.

A tartésan alacsony kamatkérnyezet, noha a valsagkezelés és a gazdasdgi novekedés
Osztonzése szempontjabol — lassan ugyan — de tobbé-kevésbé sikeresnek bizonyult,
veszélyeket is rejt magaban. Az egyik ilyen veszély, hogy az alacsony kamatok mellett az
allamhaztartas adossag finanszirozasa lényegesen olcsobba valt, ami Németorszagon kiviil
egy orszagot sem kényszeritett arra, hogy a valsag eldtt és alatt felhalmozddott adossag-
allomanyat leépitse. 2008 és 2016 kozott mindeniitt ndtt az adossagallomany, és a kozel-
jovoében sem latszik megdllni ez a folyamat. NovekvO kamatok esetében azonban a finanszi-
rozhatdsag kérdései ismét €élesebben meriilnek fel. Egyes stilyosan eladosodott orszagok, mint
Gorogorszag esetében, vildgossa valt, hogy az addssagcsokkentés, mint gazdasagpolitikai
prioritas nagy novekedési €és szocialis adldozatokkal jar, de versenyképes gazdasagszerkezet
kialakitasa hidnyaban, még az alacsony kamatkdrnyezetben is elég reménytelen vallalkozas.
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1.2. abra: A brutté allamadodssag trendjei a fejlett orszagokban

A brutté allamadéssag alakuldsa a fejlett orszagokban
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Az alacsony kamatok mellett eladosodott maganhaztartdsok vagy vallalkozasok az
eladosodott 4allamokhoz hasonld helyzetbe keriilhetnek. A hitelezés, a hosszantartd
bizalomhiany kovetkeztében nagyon lassan indult meg, de most mar Eurdpaban és az USA-
ban is egyre tobb jele vannak, hogy stabil folyamat kezd kialakulni. Ezek a hitelek azonban
tovabbra is az alacsony kamatokra, kedvezd inflacids kornyezetre, névekvo realjovedelmekre
épiilnek. A monetaris szigoritds azonban kdnnyen valtoztathat ezen a helyzeten. Ennek
bizonyos jelei mar latszodnak: az inflacid, amely éveken at a jegybank célértékek alatt
mozgott, a legtdobb orszagban meglodult. Ugyan a bérek is emelkedni kezdtek, de a
realjovedelmek korabbi emelkedési iiteme bizonyosan alabbhagy, ami a fogyasztasi adatokon

mar most kezd latszani.

1.3. abra: Elénkiil6 hitelezés az euré ovezetben
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A maganhaztartasoknak nyijtott
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A hitelezés kiilonosen az eur606vezet orszdgaiban maradt tartosan nagyon gyenge, az EKB
minden erbfeszitése ellenére. A legfrissebb adatok jelzik, hogy itt is pozitiv irdnyu
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elmozdulédsok vannak mind a vallalati hitelezés, mind a maganhaztartdsok hitelkereslete
szempontjabol. Ugyanakkor a novekedési ratak jelzik, hogy annak ellenére, hogy a
hitelkihelyezés éveken keresztiil zsugorodott, a megindult élénkiilés nagyon szerény keretek
kozott maradt.

A pénzpiacok eltéré jelzéseket adnak: a részvénypiacok szarnyalnak, ami erdteljes
optimizmusra utal a piaci szereplk részérdl. Ugyanakkor az allampapirhozamok megindult

e

emelkedésének megtorpanasa az ellenkezdjét sejteti.

1.1.1.) Novekedési kilatasok valtozasa az USA-ban

Az Egyesiilt Allamok azon orszagok kozé tartozott, amelyek viszonylag hamar erére kaptak a
valsagot kovetden. A nominalis GDP egyetlen egy évben, 2009-ben csdkkent, az dsszes tobbi
évben mar n6vekedést mutatott. A GDP volumen 2008-2009-ben csokkent, 2010 ota
folyamatosan emelkedik, s a GDP értéke — 2009. évi arakon szamitva — 2016-ban mintegy 12
szazalékkal haladta meg a 2010. évi szintet. 2010 6ta a maganfogyasztas is folyamatosan
emelkedik, a brutté beruhdzdsok pedig, amelyek leginkabb megérezték a globalis valsag
kovetkezményeit, haromévi visszaesés utan (2007-2009) eldszor lassan, de elkezdtek
novekedni. A 2016. évi gyenge teljesitmény utdn az idén és jovOre is nagyon erdteljes
beruhazas boviilés varhatd, amit a kormany részben adéintézkedésekkel, részben allami
beruhdzasi projektekkel is 0sztondz. Ellentétben mas orszagokkal, az USA-ban a magan-
beruhazasok is kezdenek életre kelni, de itt is hosszl ideig a lanyha beruhdzasi tevékenység
volt az egyik legnagyobb novekedést fékezo tényezd.

Az amerikai gazdasagpolitika novekedés orientaltsdga meghatarozd lesz a jovObeni
folyamatok szempontjabol. Az amerikai elndk nem egyértelmii megnyilatkozasai mellett is
arra lehet kovetkeztetni, hogy a fiskalis politika a kdvetkezékben is megengedd marad, az
allamhéztartas adossagallomanyanak mérséklése egyeldre nem lesz napirenden. A monetaris
politika a megkezdett szigoritas ellenére tovabbra sem fogja fékezni a novekedést, és minden
lépést nagyon koriiltekinteten, a gazdasag érdekeivel Osszhangban tesz meg. A munka-
erOpiacot tovabbra is a foglalkoztatds boviilése jellemzi, ami mind a maganfogyasztas, mind
pedig a vallalatok hangulata szempontjabdl jo tizenet.

1.4. abra: Az amerikai novekedés szerkezeti valtozasai

Az amerikai GDP szintjének valtozasa 2010- Az amerikai GDP felhasznalasi
hez képest komponenseinek alakulasa
5,0
r 103,0
118,0 4,0 M . .
\ A N\S = I
3,0 | :
113,0 /\ 1020 8
RVAV, = || Lt
I - 1015 B
3108,0 ' Q 1,0 b ]
o
o / L1010 & W
0,0 A v
103,0
/ - 100,5 === Maganfogyasztas
-L,0 e Allami fogyasztas
1 Brutté felhalmozas
98,0 — T 100,0 00 4 === Export
O H N ™M % 1D © N~ ® ’
d d A 9 o o9 4d 4 o e GDP (%, y/y)
©O O ©O © © © © © o
N & & §&§ & & & Q& N 3.0
Forras: OECD 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Forras: OECD,IfW

15



Kopint-Tarki Zrt

Az, hogy mi torténik az USA-ban a globalis novekedés szempontjabdl is meghatarozé
jelentéségli: hiszen tovabbra is a vilag legerdsebb gazdasagardl beszéliink, amely a globalis
termelés 25 szazalékat adja, a vilagexport 9,2 szazaléka (2016) az USA-ra jut, a vildg masodik
legnagyobb exportnagyhatalma, a vildg legnagyobb hitelez6je ¢és adosa, a dollar a
legfontosabb tartalékvaluta. Az USA mély vilaggazdasagi beagyazottsaga kovetkeztében a
kereskedelmi, pénziigyi csatornakon keresztiil az egész vildgra kihat, hogy mi torténik
Amerikéban.

1.5. abra: Az amerikai — europai kereskedelmi kapcsolatok alakulasa

Aru- és szolgaltatasexport az sszes export %-iban Transzatlanti miikod6téke kapcsolatok
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Az eurdpai folyamatok szempontjabol is meghataroz6, hogy Amerika milyen
gazdasagpolitikat folytat, milyen gazdasagi problémakkal kiizd, hiszen Eurdpa és Amerika
osszefonddottsdga olyan mély, hogy kiilonb6z0 csatorndkon keresztiill kozvetleniil is
befolyasoljak egymas helyzetét. Az amerikai-eurdpai kereskedelmi kapcsolatok vonatko-
zasaban a jelenlegi konfliktus f6 oka magas eurdpai kereskedelmi mérleg tobblet, amely
2016-ban 115 milliard €-t ért el. Ezen beliil kiillonésen a német tobblet igen magas (49
milliard €). EU export 16 szazaléka ment az USA-ba, USA export 1116 szazaléka az EU-ba.

1.1.2.) Uj kihivasok el6tt az Eurdpai Uni6

Az Eurdpai Uni6 szdmara a legnagyobb kihivast a brit kivalas jelenti, amelynek hogyanja-
mikéntje egyeldre nem lathatd at. (Errdl majd a tovabbi fejezetekben részletesen is beszé-
liink.) Az Egyesiilt Kirdlysaggal nemcsak a masodik legnagyobb tagorszag, hanem az egyik
legnagyobb nettd befizetd orszag is tavozik. Ebbdl az is kovetkezik, hogy a kivalas
véglegesitése utan szdmos kérdést az EU-n beliil is jra kell gondolni. Az 10j, 27 tagu Eurdpai
Unid gyakorlatilag két tagorszdg, Németorszag ¢és Franciaorszag vezetése ald keriil. A
kétsebességes Europa — kiilondsen az uj francia miniszterelnok hozzaallasa alapjan — szinte
biztosra vehetd, inkabb az lesz a kérdés, ki tud majd a kemény maghoz tartozni. A 2020
koltségvetési iddszakban a kozds koltségvetéshez vald hozzdjarulds mértékét, illetve a
kiadasok szerkezetét is wjra kell gondolni. Ez sem lesz egyszeri folyamat, mivel a
tagorszagok érdekei eléggé eltérnek egymastol. Nemcsak a nettd befizetdk és nettd fogadod
orszagok, hanem a nagy és kis orszagok, eur6zéna tagok és nem tagok, V4-ek, PIGS orszagok
sth. érdekei sem egy iranyba mutatnak. A kiadasok oldalan egyértelmiien 0j hangsulyok
fognak megjelenni: igy a védelmi koltségek emelkedése, a terrorelharitassal kapcsolatos
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novekvod feladatok, a migracidoval kapcsolatos kiadasok fedezése. Ebben a felallasban a
felzarkozas politika, a kohézids koltségek nagy valoszinliséggel hattérbe szorulnak, és a
keretek visszaszoritasara lehet szamitani, ami a kevésbé fejlett orszagok részérdl szintén nagy
ellenallashoz fog vezetni.

Az eurdzona jovoje szempontjabdl is fontos kérdés, hogy az integracié mélyitése valos opcid
vagy sem. A legfrissebb hirek szerint a német kormany a francidkkal egyiitt tAmogatna egy
kozos europai koltségvetés €s pénziigyminisztérium létrehozédsat, ami az egylittmiikddés egy
ujabb szintjét jelentené, még inkabb megalapozva egy kétsebességes Europa kialakulasat.

A Brexit még egy problémat felvet az Eurdpai Unid vezetése szdmara: mégpedig olyan
megoldast kell talalni, ami a bent maradokat nem készteti a britekhez hasonld 1épésre. igy az
elkovetkezd iddszak egyik legnagyobb kihivasa az Eurdpai Uni6 egységének fenntartasa lesz,
¢s annak megakadalyozéasa, hogy az EU 27 a kiilonbozd jellegli konfliktusok kozepette
szétessen.

Egy tovabbi problémakdrt jelent a migracid kezelése, amivel kapcsolatban — a kiilonb6z6
nemzeti megoldasok, allaspontok mellett — a k6zos europai allaspont kialakitasa egyeldre
szinte reménytelennek latszik. Kozben az is egyértelmii, hogy a migransok aradata nem fog
megsziinni, valamiféle megoldasra sziikség lenne; a masik oldalon azonban latszik, hogy a
befogadasra leginkabb nyitott német kormany sem tudja megoldani a bevandorlok integralast.

Kozben Eurdpat egyre inkabb fenyegeti a demografiai bomba: a lakossag eloregedése, az
alacsony népszaporulat, a bizonyos teriileteken egyre fenyegetdbb munkaerdhiany, és egyes
rétegek (elsésorban az idésebb korosztaly) elszegényedése. Ezek a problémak orszagonként
kiilonbozé mértékben jelentkeznek, de valamilyen formaban minden tagallamnak egyénileg,
illetve ko6zdsen szembe kell néznie veliik.

Mindeme problémahalmaz kozepette nem szabad megfeledkezni a gazdasagi kihivasokrol
sem: az eurdpai versenyképesség tovabbra is kivanni valot hagy maga utan. A valsagbol valo
kilabalas Eurdpaban sokkal lassabban ment, mint a vilag egyéb orszagaiban. Az élénkiild
novekedés tovabbra is elmarad mas régiok teljesitmeényétdl. A monetaris politika valtozatlanul
extrém modon expanziv, nem mer megkockaztatni semmiféle szigoritast, mert a torékeny
konjunkturalis lendiilet gyorsan kifulladhat. Kiilonosen nehezen kaptak erdre a beruhazasok,
amelyek esetében a boviilés még most is sok szempontbdl a kordbban elmulasztott
fejlesztések potlasa. Ugyan az tlizleti hangulat az utobbi idében jelentdsen javult, de ez a trend
konnyen meg is fordulhat. Az, hogy az éppen csak megindult élénkiilés jovére — a
varakozasok szerint — mar Ujra veszit ilitemébdl, jelzi, hogy még nagyon sok szempontbol
stabil 1abakra kell, keriiljon a novekedés. Az egyes orszagok kozotti kiillonbségek tovabbra is
jelentdsek, és olyan orszagok, mint Gordgorszag folyamatosan visszaeséssel, megoldatlan
adossagproblémaval kiizd, és talélését csupan az Ujabb ¢és Ujabb mentécsomagoknak
koszonheti. Nem véletlen, hogy az IMF vezetése is ugy latja, adossag-elengedés nélkiil
megoldhatatlan a gérog probléma. Az adossagteher elengedése onmagaban persze nem oldja
meg azokat a szerkezeti problémakat, amelyek miatt a jelenlegi helyzetbe jutott Gérdgorszag.
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1.6. abra: Elénkiilé novekedés bizonytalansagokkal az eur6 6vezetben

A GDP fobb komponenseinek alakulasa A GDP fobb komponenseire vonatkozé
az eur6 ovezetben elérejelzés az eurdovezetben
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1.1.2.1.) Brexit és kovetkezményei

A 2016. jiniusi brit referendum kimenetele az Eurdpai Uni6 szdmara elég nagy foldindulést
jelentett. Valdjaban erre a valtozatra senki nem volt felkésziilve, s most — tobb mint egy évvel
a népszavazas utan — az a benyomas alakulhat ki a megfigyel6ben, hogy sem a brit kormany,
sem pedig az Eurdpai Unid felelds intézményei nem is sejtik, hogy mivé fajulnak majd a
targyaldsok. Az Eurdpai Uni6 szempontjabdl fontos, hogy a brit kormannyal a kilépési
targyalasok minél elébb megkezdddjenek, €s ,,out is out” alapon az 1j keretek kialakitasanal
keményen akarnak fellépni. Erre jo okuk van, hiszen meg akarjak el6zni, hogy az integraciot
szétfeszité erék az EU mas orszagaiban is megerdsodjenek, masrészt a jelenlegi helyzet
bizonytalansadgai a gazdasagi kapcsolatokat is fékezik. A Brexit gazdasagi hatasait tekintve
egyeldre csak mindenféle feltételezés mondhaté el. Mindenképpen egy kiils6 gazdasagi
sokként foghato fel, amelynek negativ kovetkezményei lesznek elsdsorban az Egyesiilt
Kiralysaggal szorosabb kereskedelmi kapcsolatokat folytatd orszagok esetében. Az Eurdpai
Uni6 gazdasagi ereje mindenképpen gyengiil, hiszen a mésodik legnagyobb gazdasag, az EU-
28 GDP-jének 2015-ben 17,6 szazalékat, a nem-EU orszagokba iranyuldé export 12,9
szazalékat ado orszag fog kivalni. Erre azonban véglegesen leghamarabb 2018 folyaman keriil
sor, igy rovidtavon elsésorban a jovOvel kapcsolatos bizonytalansdg, ami novekedést fékezd
hatast és panikreakciokat indithat el a piacokon

Az Egyesiilt Kiralysdg szdmara a Brexit egyeldre belathatatlan kovetkezményekkel jarhat. A
politikai bizonytalansagoktol eltekintve, a gazdasagra gyakorolt kdvetkezményeket egyeldre
nem lehet pontosan eldre jelezni. A vélhetd ndvekedési aldozatra vonatkozd becslések
meglehetdsen nagy szorast mutatnak, de azzal mindenki egyetért, hogy a kivalas szamtalan
negativ folyamatot indithat el rovid-, illetve a hossztdvon a brit gazdasdgban. A Brexit
kovetkezményei szdmos csatornan keresztiil fejthetik ki hatasukat: 1) a vallalkoz6i bizalom
megrendiilése, a varakozasok alakulasa; gazdasagpolitikai, politikai bizonytalansagok hatésa;
2) a kockazati koltségek, felarak alakulasa; 3) kereskedelmi csatorndk; 4) kiilfoldi toke
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mozgésa; 5) a bankszektorra és a pénzpiacokra gyakorolt hatas; 6) bevandorlasi folyamatok
alakulasa; 7) dereguléacios szabalyozasok, folyamatok alakulésa.

1.7. abra: A brit aru- és szolgaltatas-kereskedelem fobb partnerek szerint

A brit aru- és szolgaltatasexport f6bb partnerek A brit aru- és szolgaltatasimport f6bb partnerek
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A brit népszavazas kimenetele jelentds pénzpiaci turbulencidkat okozott: a font az év eleji
szinthez képest 12-13 szazalékkal értékelddott le a dollarral és az eurdval szemben. A
kockazatkeriilés és az allampapirokba, valamint az aranyba menekiilés feler6sodott, a
részvénypiacokon megerdsodott a volatilitds. A beruhdzasok elhalasztasanak jelei mar most is
latszanak. Eldrejelzések szerint a bruttd alldeszkdz-beruhdzasok az idén 1,7 szazalékponttal,
jovore tobb mint 5 szazalékponttal lehetnek alacsonyabbak a bennmaradasi szcendriohoz
képest. Attol fliggden, hogy a miikodd tokebefektetok hogyan itélik meg a helyzetet a
beruhdzasi tevékenység tartosan (hosszabb tavon) is elmaradhat egy bennmaradast feltételezo
bazisszcenariohoz képest. Az Egyesiilt Kiralysag a viladg harmadik legnagyobb miikodétoke
importdre, és a bearamlo stock fele az EU orszagaibol szarmazik.

Kiilon kérdés, hogy alakul majd London, mint pénziigyi kozpont sorsa. Szamos kiilf6ldi bank
azért telepiilt oda, mert igy hozzafért az 500 millidés eurdpai piachoz. Ha ez az eldny
megszlinik, akkor ezek a bankok kivonulhatnak, vagy sziikithetik tevékenységiiket. Elemzdk e
téren is jelentds veszteségeket josolnak.

A Brexit mellett kampanyoldk egyik {6 érve a migracié megallitasa volt. Jelenleg mintegy 3
millio EU allampolgar ¢l az Egyesiilt Kiralysagban, és 1,2 milli6 brit allampolgar ¢l az egyéb
unids orszagokban. Brit szakért6k szerint is a bevandorlok a brit munkaerdpiaci kereslet-
kinalat kiegyenstlyozottsaga szempontjabdl fontos szerepet jatszanak, az EU-27 orszagaibol
érkez6 16-64 éves korosztaly vonatkozasaban a foglalkoztatasi rata 80%, tekintve, hogy
tobbségiik valamilyen konkrét munkavallaldsi céllal érkezett. Szakmai Osszetételiiket tekintve
dontd tobbségiik felséfokt vagy kozépfoku végzettséggel rendelkezik. Az Egyesiilt Kiralysa-
got jellemz6 munkapiaci mutatok (foglalkoztatasi rata 76,9 szazalék a 20-64 éves korosztaly
tekintetében, 5,3 szazalékos munkanélkiiliség a 15-74 éves korosztaly vonatkozéasaban) jelzik,
hogy a kiilfoldi munkavallalok nem veszélyeztetik a brit allashelyeket.

A kampany egy tovabbi kérdése volt az unids koltségvetéshez valdé hozzdjarulastol valod
megszabadulds. Az Egyesiilt Kiradlysag az EU 3. legnagyobb nettd befizetdje, de a brit
visszatérités kovetkeztében ennek egy részét visszakapja. A kozos koltségvetés 10-12
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szazalékat adja az Egyesiilt Kiralysag, ami a GNI-ra vetitve mintegy 0,52%-ot jelent. Attol
fliggben, hogy milyen megoldas sziiletik a jovobeli kapcsolatokra nézve, az unids
koltségvetéshez valo hozzajarulas kotelezettsége részben megmaradna.

1.8. abra: A Brexit hatasai mar érzédnek a brit novekedési kilatasokban

Lassulé novekedés az Egyesiilt A GDP varhaté alakulisa az Egyesiilt
Kiralysagban Kiralysagban
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Noha az elsd latdsra nem rosszabbodott dramaian a helyzet: hiszen az utdbbi egy évben
folyamatosan 1,5-2 szazalékos iitemben nétt a brit gazdasag éves Osszevetésben, és a
progndzisok is inkabb lassuld novekedésrdl, de nem recessziorol beszélnek. A negyedéves
alapt novekedés sem csuszott minuszba, igaz, legutobb az idei elsé negyedévben csupan
szerény 0,2 szazalékkal boviilt a brit GDP. A népszavazéds elsd kovetkezménye a font
arfolyamanak gyengiilésében mutatkozott meg, ami aztan magdval hozta az inflacio
erdso0dését is. Az idén mdajus 2,9 szdzalékos aremelkedés mar elég extrémnek szamitott a
korabbi id0szak 0 szazalék korili értékeihez képest. Mivel a bérek is alkalmazkodtak a
korabbi alacsony inflacidhoz, a jelenlegi valtoz6 koriilmények a bérek realértékének
csokkenésében, a haztartasok vasarloerejének zsugorodasaban csapodnak le. Centre for
Economics and Business Research (CEBR), az egyik legtekintélyesebb brit elemzd kdzpont
varakozasa szerint a fogyasztasi kiadasok az idén 1,5 szazalékkal, jovore alig 0,8 szazalékkal
nének a tavaly mért 2,8 szdzalékos boviilés utdn. A gyorsuld inflacio és a lassuld
bérndvekedés miatt az 1970-es évek ota az idei elsé negyedévben eldszor fordult eld, hogy a
harmadik egymast koveté negyedévben csokkent a brit haztartasok rendelkezésre allo
jovedelme, s a legfrissebb adatok szerint a haztartdsok megtakaritasi rataja torténelmi
mélypontra esett vissza a janudr-marciusi idészakban. Az inflaciét a font értékvesztése fiiti, a
vallalatok rosszabbodd hangulata a Brexit bizonytalansagai miatt a kifizetett bérek csokkend
novekedési litemében is megmutatkozik. Az iizleti hangulat romlik, a maganberuhazasokat a
bizonytalansdg mar most is fékezi, €s ez a hatas a jovdben csak erdsddni fog.

A juniusi valasztasok Theresa May és partja szamara kedvezOtlen kimenetele a brit
gazdasagot tovabb fogja fékezni, és a Brexit targyaldsok folyamatidt idoben nagyon
elhtizhatja, megnehezitheti. Ez a novekedési adatok lefelé korrigalasdban is megmutatkozik: a
legfrissebb elorejelzések az idei évre mar csak 1,3 szédzalékos, jovore 1,2 szazalékos
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novekedést varnak, ami nagyjabol 0,5 szazalékponttal marad el a korabbi progndzisoktol. A
Brexit tAmogatottsaga egyértelmiien csokken.

Igy a kilépési targyalasok nem lesznek nagyon egyszeriiek. A targyalasok elsd fordulojat latva
nem lesz egyszerli megallapodni a kilépésrdl, s latszik, hogy komoly nézetkiilonbségek
vannak a felek kozott. Az egyik legfontosabb kérdés a britek szempontjabol a "valési szamla"
lesz, ez azt az 0sszeget tartalmazza, amit Briisszel szerint még ki kellene fizetnie az Egyesiilt
Kiralysadgnak a kilépés eldtt. Erre vonatkozdan kiilonbozd becslések vannak: igy a szamla
végosszege akar a 100 millidrd eurdt is meghaladhatja, méasok azonban 25-35 milliard eurot
tartanak realisnak. A brit allaspont az, hogy nem akarnak fizetni. A tobbi fontos kérdés a
kozos eurdpai piacra jutas uj feltételeinek meghatarozasa, a munkaerdmozgas és letelepedés
szabalyozasa, London pénziigyi kdzpont szerepének atalakuldsa. Az elemzok egyre inkabb azt
gondoljak, hogy a jiniusi valasztdsok eredménye utan a gyenge brit kormanynak jelentdsen
romlott az alkupozicidja az Eurdpai Unidval szemben, vagyis varhatéan Briisszel fogja majd
diktalni a feltételeket az egyeztetéseken.

A folyamatot oOridsi jogalkot6i munka fogja kisérni: ennek volumenérdl kiilonbozd becslések
latnak napvildgot. Mivel az 1972-ben kelt csatlakozasi torvény jelenlegi formaja kimondja,
hogy az unids szinten elfogadott 01j jogszabalyok minden esetben brit torvényekké is valnak,
az Egyesiilt Kiralysag kilépése az Eurdpai Unidbdl azt is jelenti, hogy ez a kiilsd jogforras,
amelynek figyelembevételét az 1972-es csatlakozasi torvény eldirja, megsziinik. Ezért vissza
kell vonni a brit csatlakozasrdl sziiletett — az akkori Eurdpai Gazdasagi Kozosség (EGK)
fejlédésével parhuzamosan tobbszor modositott — torvényt. Nem kevesebb, mint 19 ezer
jogszabalyrol és rendelkezésrdl van szd, amit a brit Parlamenten at kell majd nyomni, ahol a
brit konzervativ part pozicidja jelentdsen meggyengiilt.

1.1.3.) Folytatodik-e a lassubb ndvekedés Kinaban?

Mig Kina 2008 o6ta a vilag legnagyobb exportdrének szamit, és 2016-ban mar a vilagexport
13,4 szazaléka szarmazott Kinabol, addig a kinai ndvekedés az utdbbi években jelentds
lassulast mutatott. Ez jelentdsen befolyasolta a vildggazdasagi progndzisokat, a befektetok
hangulatat, de hatassal volt az olajar alakulasara is, hiszen az olajkereslet éves novek-
ményének mintegy 20 szdzalékaért Kina a felelds. A novekedés lassulasa részben allami
intézkedéseknek volt betudhatd, amelyek célja a gazdasdgon beliili szerkezeti atalakulasok
eldsegitése, a belsd kereslet élénkitése az export-orientaltsaggal szemben.

A kinai GDP a hivatalos adatok szerint 2016-ban 6,7 szazalékkal, 2017 els6é negyedévében
6,9 szazalékkal boviilt. Az eldbbi 1990 o6ta a legalacsonyabb {item volt, a masodik az elmult
két év legmagasabb negyedéves mutatoja. A masodik negyedév eddig ismert redlgazdasagi
teljesitmény adatai is kedvezdek.

Az ipari termelés — elsOsorban az infrastrukturdlis fejlesztéseknek és a lakésépitéseknek
koszonhetden — €lénkiilt. A fogyasztast képviseld kiskereskedelmi forgalom magas kumulalt
novekedése honaprol honapra kicsit emelkedett. A feldolgozdipari PMI, amely januér-jinius
kozott honaprol honapra bdviilést jelzett, juniusban hatdrozottan emelkedett, kiilondsen
kedvezdek voltak az 0j rendelések és a termelés részmutatoi. A nem feldolgozoéipari PMI is
emelkedett juniusban é€s kifejezetten magas. A ndvekedés—tamogatd programok miikodnek.
Optimizmusra ad okot, hogy az export (és még inkdbb az import) értéke janudr-majus kozott
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jelentdsen boviilt, a devizatartalékok juniusban ujra 3000 milliard US$ f61é emelkedtek, a
vallalkozasok profitja novekedett, az inflacio viszont alacsony maradkt.

A problémék mindekozben sulyosak, egyes teriileteken fenyegetdek: a vallalkozasok
eladosodottsaga (és a tobbi szektoré is) magas, az arnyékbanki hitelek allomanya duzzad, az
(4j) hitelkihelyezések megtériilése kétséges, a nehézipari kapacitasfelesleg és a helyenként
eladhatatlan lakasok allomdnya nyomasztd. A kormdényzat, tekintettel tartalékaira és eddigi
menedzselési gyakorlatara, képes lehet tovabbra is kezelni a kockazatokat.

1.9. abra: Lassulo kinai novekedés

A GDP kismértékben csokken A redlgazdasig jél teljesit
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1.1.4.) Oroszorszag olajfiiggdsége valtozatlan

Az orosz gazdasagot az alacsony nyersanyagdrak, de kiilonosen a nyersolajarak negativ
rekordjai rendkiviili médon megyviselték. Ez parosulva a Krim félsziget megszallasat kovetd,
az orszagot sujto kereskedelmi embargokkal az orszagot sulyos recesszidba dontotte. A téke
menekiilni kezdett, aminek kdvetkeztében a rubel dramai modon leértékelddott. A 2014 végén
elkezd6dott rubel leértékelddés 2015 egészében folytatddott, s a rubel a dollarral szemben az
év kozepére mintegy 40 szazalékkal értékelédott le. Erdemi javulas e téren inkabb csak 2017-
ben volt tapasztalhatd. A rubel gyengesége viszont felszitotta az inflaciot, csokkentette a
realjovedelmeket és visszafogta a fogyasztast. Kiillondsen a szocidlisan hatranyosabb helyzetii
rétegek esetében esett vissza a maganfogyasztas. A rubel leértékelddés a jegybankot erdteljes
kamatemelésre kényszeritette, ami viszont az egyéb csatornakon keresztiil fékezte a belsd
fogyasztast és ezen keresztiil a ndvekedést. Az orosz alapkamat még most is (2017. junius
kozepe ota 9%) sokkal magasabb, mint a fejlett orszdgokban akarhol, de akar a legtobb
feltorekvd orszadgban is alacsonyabb. A rubel gyengesége az orosz export ar-verseny-
képességét ugyan valamelyest javitotta, de a dontéen nyersanyagexportra tdmaszkodoé kivitelt
az alacsony nyersanyagarak kedvezdétleniil befolyasoljak. Ezzel egyiitt az elmult két évben az
export volt az egyetlen GDP komponens, amely némi novekedést mutatott.

Két év recesszio utdn az idén az orosz gazdasag ismét novekedési palyara 1éphet. 2016
masodik felében ennek jelei mar latszottak, a visszaesés megallt, s kiillondsen az ipari termelés
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indult novekedésnek. A gazdasag stabilizalodasanak hatdsara a rubel leértékelddése tavaly
februarban megallt, s azdta az orosz valuta a dollarral szemben 25 szazalékot er6sodott. Ezzel
parhuzamosan az inflacio6 is mérséklddott: a tavaly év eleji 15 szazalékkal szemben az idei év
elejére 5 szazalékra siillyedt.

1.10. abra: Az olajar alakulasanak hatasa a rubel arfolyamara

Az orosz GDP novekedése Szorosan korrelal a nyersolajar és a rubel arfolyama
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A jelenleg ismert fundamentumok alapjan azonban dinamikus novekedés a
prognozisidészakban nem igazdn varhatd. A beruhazok, kiilondsen a kiilfoldi befektetok
tovabbra is bizalmatlanok. Az orszag teljesitményét az olajexport alakulasa valtozatlanul
alapvetden meghatarozza, s a csak mérsékelten emelkedd, tovabbra is nagyon ingatag olajar
mind az exportbevételeket fékezi, mind pedig az allamhéztartas helyzetét befolyasolja
kedvezétleniil. Ennek kovetkeztében az orosz fiskalis politika a progndzisidészakban
valtozatlanul restriktiv marad, igy ndvekedési impulzusok errdl az oldalr6l sem varhatok. A
novekedést és a termelés szélesebb korben torténd boviilését a szerkezeti problémak, ellatasi
sziik keresztmetszetek korlatozzak. Tovabbra is az hatarozza meg a novekedési lehetdségeket,
hogy hogyan alakul az olajar, illetve a kapcsolodd kiilsd kereslet. Mindez a jelenlegi
bizonytalan nyersanyagpiaci koriilmények kozott nagyon torékennyé teszi az orosz
novekedést.

1.2.) Uj tipusui kockazatok megjelenése az elmiilt 6t évben

A nemzetkdzi politikai események a vildggazdasag alakuldsa szempontjabol az egyre,
globalizaltabb vilagban igen jelentdsek. Az elmult idészak sem kivétel ez aldl, igy érdemes
attekinteni azokat a jelentdsebb vilagpolitikai fordulatokat, melyek meghatarozéak a jovobeni
gazdasagi folyamatok alakuldsa szempontjabol.

Az egyik ilyen nagy, és igazabol nem vart fordulatot, ahogy erre mar korabban is utaltunk, a
Brexit szavazas eredménye jelentette. Az Egyesiilt Kiralysag az Eurdpai Uniobol valo kilépés
mellett dont6tt tobb mint 40 évnyi tagsag utdn. A szavazdk tobbsége a szabad mozgas
megallitdsa és a dontések nemzeti szintre vald visszahelyezése miatt szavazott a kilépés
mellett. 2017. marcius végén Theresa May, a lemondott Cameron kovetd konzervativ brit
miniszterelnok, meginditotta az 50. cikk szerinti eljarast, majd statusza megerdsitése
érdekében 1j valasztasokat szervezett junius 6-ra, ahol politikai vereséget szenvedve, csak
kisebbségi kormanyzoerdt szerzett, igy gyengitve poziciojat az azota megkezdett EU-val
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folytatott targyalasokon. Az Egyesiilt Kiralysag kilépésére leghamarabb 2 év mulva keriilhet
sor, ¢s a jelenlegi allas szerint nem lesz zokkenOmentes a megeg:,ryezés.3

Azonban nem csak a kilépés targyaldsa okoz nehézségeket, a kés6bbi 1j kapcsolat kialakitasa
is problémas. Ha az UK, az Eurdpai Gazdasagi Térség tagjaihoz hasonldan, részese maradna
az egységes piacnak, el kellene fogadnia a négy szabadsag elvét, illetve az EU-s szintli
dontésekben nem kapna stlyt. Ha szabadkereskedelmi egyezményt koétne az EU-val,
hozzaférése megmaradna, de vammentességet nem ¢élvezne, mikdzben jelenleg koriilbeliil
kereskedelme majdnem felét bonyolitja a tagorszagokkal (Dhingra, Ottaviano, Sampson, &
Van Rennen, 2016). Tovabba, nem részesedne az EU altal harmadik orszagokkal kotott
kereskedelmi egyezmények elonyeibdl, bilateralis keretek kozt kellene egyenként letargyalnia
minden megallapodast, mely idigényes, és kilépés miatt meggyengiilt pozicioja sem segitené
ebben.

A masik nem vart esemény Donald Trump gySzelme volt az Egyesilt Allamok
elndkvalasztasaban, ahol ellenfele, a demokrata Hilary Clinton a varakozéasokkal ellentétben
nem tudta megszerezni az elektori kollégium szavazatainak tobbségét. Az eredményt nagyban
befolyasolta a hacker botrany, melynek sordn kiszivarogtattdk a Demokrata Nemzeti
Bizottsag levelezését, illetve a volt kiiliigyminiszter maganszerver hasznalatat Gjravizsgalo
FBI bejelentés 11 nappal a valasztasok el6tt érkezett (Letter to Congress From F.B.1. Director,
2016). Az események az orosz-amerikai kapcsolatok jovébeni alakulasara is hatassal lehetnek
¢s az azodta jellemzd fejlemények (Trumphoz kozeli politikusok orosz targyalasai) jelzik, hogy
még tovabbi elére nem lathato események is bekovetkezhetnek.

Elemezve az 0j amerikai adminisztracio tevékenységét, nem tortént teljes fordulat az eddigi
univerzalis értékek kontra nemzeti érdek szerint folytatott kiilpolitikaban. Az ,,America First”
elv a protekcionizmust, a nemzetkdzi helyett a belpolitikara vald koncentracidt vonna maga
utan, melyet bizonyos dontések alatdmasztani latszanak. Ilyen példaul az 0j adminisztracid
egyik elsd 1épése, amellyel kilépett a TPP-bdl (Trans-Pacific Partnership), amit még az el6z0,
Obama adminisztraci6 inditott el. Mivel Trump 0gy itélte, ez a kereskedelmi egyezmény nem
képviselné az amerikai munkasok érdekeit, elallt a targyalasoktol (The White House, 2017).
Az Eszak-Amerikai Szabadkereskedelmi Egyezményre (NAFTA 1994) ugyanez a sors vart
volna, de az erds tiltakozds miatt csak az egyezmény Ujratargyaldsat, az amerikaiaknak
eldnyosebb feltételek biztositasat tlizte ki célul. A Parizsi Klimaegyezmény (2015) elutasitasat
azonos logika mentén jelentette be Trump: az amerikai cégek €s a nemzet szdmara eldnytelen
elvarasokat hangoztatta a tobbi résztvevd orszdggal szemben. Szerinte nem igazsdgos, hogy
az Egyesiilt Allamoknak vissza kell szoritani a kibocsatasat ilyen mértékben, mig pl. India
vagy Kina engedményt kapott a széntermelésre, ezzel hatranyos helyzetbe hozva az amerikai
cégeket (The White House, 2017). A G7 talalkozo utan jelentette be, hogy az USA kivonul az
egyezménybdl, ezzel Nicaragua mellett az egyetlen orszaggd valva, aki nem részese a
megallapodasnak. Helyette ujra akarja targyalni a feltételeket, vagy egy teljesen uj
megallapodast kotni — a részes allamok ezt kategorikusan elutasitottak: a megallapodas nem

* London még a targyalasok lezarasa elott le akarja fektetni az 0j kapcsolat alapjait, illetve nem akar a
tovabbiakban hozzajarulni a kozdsségi koltségvetéshez. Az Eurdpai Unid ugyanakkor leszogezte, csak
harmadik félként, a kilépés utan targyal majd az Egyesiilt Kiralysaggal jovébeli kapcsolatukrdl, elvarja, hogy
az UK mig tagorszag, fizesse kotelezettségeit, illetve a kivalas koltségeit is, mint példaul az EU-s
intézmények attelepitése (General Secretariat of the Council, 2017). Az unids allampolgarok helyzete az

orszagban, és a brit allampolgaroké az EU-ban szintén megosztd kérdés a két fél kozott.
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ujratargyalhat6 vagy helyettesithet egy masikkal. A dontés azért is nagyhorderejli, mivel az
USA az egyik legnagyobb kibocsatd orszag, igy kilépésével alaassa a megallapodas kitlizott
céljait, ¢és precedenst alkotva mds orszagokat is arra Osztondzhet, hogy feladjak
kotelezettségeiket. NemzetkOzi szinten nagy visszhangot kapott a Iépés, akaratlanul is
kozelebb sodorva egymashoz az Europai Unidt és Kinat. A két entitas nyilatkozatot adott ki,
melyben Ujra megerdsitették elkotelezettségiliket a Parizsi Megallapodas végrehajtasa irant,
illetve kifejezték sajnalatukat az Egyesiilt Allamok dontése miatt. (European Commision
Press release, 2017) A Hamburgban rendezett G20 cstcson pedig Gjra hitet tettek a vilag
vezetéi — az Egyesiilt Allamokon kiviil — a Parizsi Megallapodas megmasithatatlansaga
mellett. (G20 Leaders’ Declaration , 2017). Az USA ¢és az EU kozotti viszony mar eleve
valamennyire kiélezett volt, hiszen Trump pozitivan értékelte a Brexitet, az oroszokkal
szemben enyhébb hozzaallast tanusitott ellentétben az Gjabb szankcidkat koveteld Eurdpaval,
¢s a NATO taladlkozon hangot adott elégedetlenségének a tagokkal szemben, akik nem
teljesitik a 2 %-os GDP hatart védelmi koltségvetésiikben, mikdzben nem erdsitette meg az 5.
cikk szerinti kdlcsonds védelmi zaradékot.

Az amerikai-europai fesziiltségek élez6dését jelzi, Juncker, az Eurdpai Bizottsag elnékének
nyilatkozata a G20 cstcson, melyben figyelmeztette Washingtont: amennyiben az
protekcionista intézkedéseket tenne az amerikai acélipar védelmében, ellenlépésekre
szamithat az EU-t6l. (Wintour, 2017) Ezek tiikrében nem meglepd, hogy a német kancellar
azt mondta, Eur6épa mir nem tdmaszkodhat kizarélag szovetségeseire, az Egyesiilt
Kiralysagra és az Egyesiilt Allamokra, sajat kezébe kell vennie sorsa irdnyitasat. (Henley,
2017).

Az amerikai protekcionista megnyilvanulassokkal szemben az Eurdpai Unié a nyitas
politikajat probalja érvényesiteni. Igy Kanadaval megallapodtak, hogy szeptembert6l kezdik
az Atfogd Gazdasagi és Kereskedelmi Megallapodas ideiglenes alkalmazasat, illetve az EU-
Japan csucson bejelentették, hogy véglegesitik a gazdasagi és stratégiai partnerségi
megallapodas targyalasat. (European Commission, 2017) (General Secretariat of the Council,
2017).

A kinai-amerikai kapcsolatokat a klima egyezményen kiviil a dél-kinai tengeri incidensek, az
USA Tajvannal kotott fegyverszallitasi megallapodasa, illetve a valuta manipulatori
mindsitéssel valdo amerikai fenyegetés arnyékolta be. (Defense Security Cooperation Agency,
2017) Az észak-koreai helyzet még tovabb bonyolitja a kapcsolatokat, hiszen az ujabb
interkontinentéalis ballisztikus rakétatesztek bizonyitjdk, hogy az Amerika-ellenes észak-
koreai rezsim mar nem csak Kinat, Japant és Dél-Koreat, de az Egyesiilt Allamokat is
kozvetlen fenyegeti (US. Department of State, 2017). Mivel az azsiai allam mar 2003-ban
kilépett az Atomsoromp6d Egyezménybdl (NPT 1968), régota foglalkozott a nemzetkozi
kozosség e probléma megoldasaval, de ez idaig a szankciok €s a diplomaciai tdrgyaldsok nem
hoztak sikert. Mivel Peking az egyik legfontosabb kereskedelmi partnere Eszak-Koreanak, az
Egyesiilt Allamok Kinatol varta, hogy nyomast gyakoroljon a rezsimre, hogy az azonnal
besziintesse nuklearis fegyvereinek fejlesztését. Azonban eredmények hianyaban, a Trump
adminisztracid egyre €lesebben tamadja azsiai partnerét, mely a helyzet megoldasara nézve,
illetve a két orszag kapcsolatanak fejlesztése szempontjabol sem elényds. Pedig az észak-
koreai fenyegetés csak nemzetkozi 0sszefogassal lenne kikiiszobolhetd, mivel a targyalasokat
Eszak-Korea csak idéhuzasra hasznalja fel, ugyanakkor a katonai beavatkozas belathatatlan
kovetkezményekkel jarna, ndvelve a kockazatot egy esetleges nukledris katasztrofara. Az
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egységes nyomasgyakorlas, és a rezsim teljes elszigetelése lenne a legoptimalisabb megoldas,
melynek feltétele, a Peking-Washington kozti egylittmiikodés. A masik szomszéd,
Oroszorszag is 6va inti az Egyesiilt Allamokat az elhamarkodott katonai beavatkozastol, a
G20 csucson tobbek kozt a kozos ellenlépések megtételét targyalta a két vezetd. (The White
House, 2017)

Azonban a latszat ellenére a Trump adminisztraciéo nem szakitott teljesen az eddigi amerikai
kiilpolitikai hagyomanyokkal. A kezdeti retorika ellenére a Trump aminisztracié nem mondta
fel az irani atomprogramrol szolo Kozos Atfogd Cselekvési Terv megallapodast (2015),
elfogadta az Egy-Kina elvet, és a NATO-t tamado nyilatkozatai ellenére kitart a szovetség
mellett. Az orosz-amerikai viszonyban sem tortént elérelépés az igéretek ellenére; a
valasztasokba vald orosz beavatkozas utan még decemberben az Obama adminisztracid
szankciokat vetett ki, illetve az ukrajnai valsdg kapcsan kiszabott szankciokat sem torolték
még el. Az 4j adminisztracié még nehezebb helyzetbe kertiilt, mivel a Szenatusban mar atment
egy Uj torvény, mely korlatozna a végrehajtd hatalmat a szankciok feloldasaban, tovabba
ujabb szankcidkat vezetne be. A térvényt még a Haznak is jova kell hagynia, de mind a
demokratak, mind egyes republikdnusok elitélik az oroszokhoz vald kozeledést, mivel a
Minszk-2 megallapodas kovetelményeit sem hajtotta még végre Moszkva. (Pifer, 2017) Ezen
feliil az orosz hacker botrany folytdn az adminisztracié egyre tobb tagja keriil vizsgalat ala,
illetve a Trump-Putyin talalkozon elhangzottak ellenére - ahol Putyin tagadta a vadakat az
orosz vezetés beavatkozasarol-, a képvisel6k tobbsége nincs meggydzddve az oroszok
artatlansagarol, igy wjabb ellenlépéseket varnak el Oroszorszaggal szemben egy jovobeli
valasztasi beavatkozds megakadalyozasa érdekében. (The White House, 2017). Az qj
adminisztraci6é akkor sem tért el az eddigi kiilpolitikai hagyomanytol, mikor rakétatamadast
inditott Sziria ellen valaszlépésként az Aszad-rezsim szaringaz hasznalatara. Annak ellenére,
hogy a Trump adminisztracio az ,,America First” elv keretében elitélte a katonai beavatkozast,
ha az nem alapvetd nemzeti érdek védelmében torténik, az emberiség elleni blincselekményt
katonai 1épéssel torolta meg, ezzel tovabb nehezitve az oroszokhoz valo kozeledést, akik a
valsag kirobbanasa 6ta nyiltan Aszad mellett alltak ki. (Abrams, 2017)

Trump 6 érve a Moszkvahoz valo kozeledésre az egyiittmiikodés mélyitése a terrorizmus
megfékezésében, illetve az Iszlam Kalifatus legyézésében. Mig a nemzetkdzi kooperacid
elengedhetetlen mindkét probléma megoldasara, rovidtavon az ellentétes megkozelitések (és
érdekek) megnehezitik ezt. Moszul elfoglalasaval, az ISIS ellenes erdk egyre kozelebb
keriilnek a Kalifdtus megdontéséhez, azonban az utana valo politikai vdkuumot kihasznalva,
tobb szereplé is térségbeli dominanciajat szeretné biztositani. Az Egyesiilt Allamok
mindenképpen Iran kiemelkedésének megakadalyozasaban érdekelt, ahogy Szaud-Arabia is,
mig Oroszorszdg ¢és Torokorszag viszont Iran szovetségese. Az ISIS-ellenes koalicioban
harcold kurdok fiiggetlenségi torekvése is nehézségeket okoz majd hosszatdvon, és a
menekiiltek visszatelepitése is fliggdben lesz. A kalifatus kiterjedt terroristasejt-haldzata
szintén nem tiinik el az Iszldm Allam megsziinésével.

A Kozel-Keleten a sziriai mellett, a katari valsag veszélyezteti a régid stabilitasat. Szaud-
Aradbia vezetésével az Egyesiilt Arab Emirségek, Bahrein, ¢és Egyiptom megszakitotta
diplomaciai kapcsolatait Katarral, lezartdk hataraikat kereskedelmi embarg6t 1étrehozva az
orszag ellen. A Iépést azzal indokoltdk, hogy Katar terroristakat és iszldam mozgalmakat
tamogat, majd 13 pontos kovetelési listat bocsatattok ki, melyben tobbek kozt az al-Jazeera
bezarasat, a Muszlim Testvéris€g tdmogatasanak megsziintetését, az Irannal vald
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egylttmiikodés megszakitasat, és a torok csapatok kivonasat kérték cserébe a kapcsolatok
normalizalasaért. Katar szuverenitasa korlatozasanak itélte a koveteléseket, igy a helyzet nem
oldédott meg, annak ellenére, hogy Kuvait mellett tobb nyugati orszag is kozvetiteni probal a
felek kozott. (Saudi Press Agency, 2017). Az 0j amerikai adminisztracionak nagyon fontos a
valsag mielobbi megolddsa, mivel Katarban jelentds katonai bézissal rendelkezik, Szaud-
Arabia pedig hosszi tavu szovetségese a kozel-keleti stabilitas megdrzésében és Iran
visszaszoritdsdban. Nemzetkozi szinten pedig a valsag elhuzodasa az olajarak stabilitasat
veszélyezteti, illetve a térség helyzetének sulyosbodasahoz vezethet.

Tovabbi problémat jelent a populizmus, és a szélsdjobboldali erdk térnyerése Eurdpaban. Mig
a Brexitet a UKIP nacionalista part tamogatta az Egyesiilt Kiralysagban, addig a francia
elndkvalasztas utolsé korébe Marie Le Pen, a francia széls6jobboldali part vezetdje keriilt be.
Az euroszkepticizmus ¢és nacionalizmus eldretorése részben a tovabbgylirlizd migracios
valsaghoz, és az egyre gyakoribb terrorista tamadasokhoz kothetd Eurdpaban. Ugyan a
migracios valsag az EU és Torokorszag kozott kotott menekiiltiigyi nyilatkozattal (2016.
marc. 18) enyhiilni latszik; joval kevesebben jutnak at illegalisan az EU-s hatarokon,
ugyanakkor a menekiiltaradatot kivaltd valsagok megoldasdig nem sziinik meg teljesen a
probléma. Ugyanez nem igaz a terrortdmadasok kérdésében, hiszen még ha az ISIS hatalmat
teljesen sikeriil is megdonteni a kalifatus teriiletén, az egyre gyakoribb terrortdmadasok
feleldsei mar radikalizalodott, helyi szereplokbdl allnak.

1.3.) Exportpiaci poziciok atrendezdodése

2012-2016 kozott a vilagkereskedelem nagyon szerény mértékii boviilést mutatott. A
novekedési ratak altaldban 3 szdzalék alatt mozogtak (kivéve 2013-2014. éveket, amikor
kicsivel 3 szazalék folé mozdultak). Az elmult évben mért 2,2 szazalék azonban negativ
rekordnak tekinthetd. A lassulds elsdsorban a vilagszerte gyenge beruhdzasi keresletnek,
valamint a feltdorekvd €és a nyersanyag-kitermeld orszagok visszafogott importkeresletének
kovetkezménye volt. A gyenge éves teljesitmény mogott a negyedik negyedév szamai mar
javulast tiikroztek.

Az idei év els6 felében a redlgazdasagban tapasztalhatod élénkiilés hatdsara az optimizmus
er6sodott a vilagkereskedelem kilatasait illetden is, a szakértok prognodzisaikat rendre felfele
korrigaltdk. Az eldrejelzésekben a termelésre vonatkozonal valamelyest magasabb értékek
szerepelnek, annak ellenére, hogy a valsag oOta az értéklancok jellemzden rovidiilnek, a
termék-eldallitds egyes fazisai (beszallitdi) egyre inkdbb azonos orszagba szervezddnek,
amivel a forgalom egyik huzoereje gyengiil. Emellett forgalomkorlatoz6 kereskedelem-
politikai véltozasok is fenyegetnek, miutdn az Egyesiilt Allamok, a vildg legnagyobb
importdre, napirenden tartja a protekcionista intézkedések bevezetését és erds anti-globalista
retorikat alkalmaz. Ugyanakkor izmosodik a szabad kereskedelmet tdmogatd tabor is, élen az
EU-val, Japannal ¢és Kinaval. (Az elobbi kettd most kotott szabadkereskedelmi
megallapodast.)

A vilagpiaci exportbol valo részesedés alapjan mért piaci poziciok 2001-2012 kozott jelentds
mértékben atalakultak. A legfontosabb valtozas Kina szerepének latvanyos emelkedése volt.
Mig 2001-ben a kinai export vilagpiaci sulya 4,3% volt, nagyjabol az olasz piaci részesedéssel
azonos értékill, s Kina a vildg 6. legnagyobb exportérének szadmitott, addig 2012-re az els6
helyre 1épett, s piaci részesedésével (11,3%) megeldzte az USA-t és Németorszagot is. Ez a
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folyamat 2012 utén is folytatodott: napjainkra a kinai export a vilagexport 13,4%-at teszi ki,
ami jelzi, hogy a 2010-es évek masodik felében Kina piaci pozicidja csak tovabb erésodott.
Mig a harom export nagyhatalom (az USA, Németorszag és Japan) piaci részesedése 2001-
2012 kozott, ha kisebb ingadozasokkal is, de csokkent, addig Kinaé toretleniil emelkedett.
2012 utan kismértékben valtozott a helyzet: az USA ¢és Németorszdg piaci pozicidi
valamelyest javultak, mig Japané tovabb csokkent. A szdban forgd négy orszag 2016-ban
egylittesen a vilagexport 35%-at adta. A 10-es rangsorban 2012 6ta valtozas csak a sor végén
kovetkezett be: Oroszorszag kikeriilt a listabol, ami a stlyos orosz valsag, az orszagot sujto
kereskedelmi embargé és az olajarak dramai visszaesése mellett nem meglepd. A 10-es lista
végén allo Egyesiilt Kirdlysag piaci pozicioi romlottak leginkabb a 2000-es évek eleje ota:
mig akkor a vildgexport 4,6%-4at adta, addig ez az arany 2016-ra 2,6%-ra csokkent. 2007
(azaz a valsag kezdete) ota az Egyesiilt Kirdlysag vilagkereskedelmi pozicidja kismértékben
gyengiilt: az EU-ba iranyul6 export sokkal lassabban boviilt, mint az EU-n kiviili orszagokba
iranyulo kivitel. Az Egyesiilt Kirdlysag piaci pozicidi a Brexit kovetkeztében valosziniileg
még tovabb romlanak, még ha csak atmenetileg is. Ennek mértéke jelentdsen fiigg majd az
Eurépai Unioval torténd megallapodas milyenségétdl, az orszagnak a belsé piachoz vald
hozzaférését érinté korlatoktol. A befektetokre mar most jellemzo elbizonytalanodés szintén
arra enged kovetkeztetni, hogy a brit népszavazds kovetkezményei az exportpotencial
alakulésa terén is érezteti hatasat.

A szerkezeti ardnyeltolédasok jelzik, hogy lassu atrendezddés van folyamatban az
exportpiacokon. Mig a nagy export6rok stabilak, de kozben egyre tobb feltorekvd orszag javit
— onmagahoz képest — piaci helyzetén. Az atrendez6dés nagy nyertese Kina, azonban az
adatokbdl kitlinik, hogy a kinai piacnyerés dontd része 2012 eldtt kovetkezett be.

1.11. abra: Exportpiaci poziciok alakulasa

Fontosabb exportérok vilagpiaci reszesédének alakulasa
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A vilagexport koncentracidja latvanyosan tovabb fokozodott: mig 2001-ben a 10 legnagyobb
export6r a vilagexport 21,6 %-at adta, 2012-ben 32,6%-at, addig 2016-ban ez az arany 53,6%-
ra emelkedett.
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A vilagexport nagyfoku koncentracidjat mutatja az is, hogy a 2016. évi 20 legnagyobb
exportdr orszag a vilagexport 73%-4t fedte le. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy e 20
orszag Osszesitett piaci pozicidja 2001 és 2016 kozott mintegy 2 szazalékponttal csokkent,
jelezve némi piaci atrendezddés folyamatban van. A huszas lista is azt mutatja, hogy az élen a
sorrend valtozott, és egyértelmien Kina javitotta piaci pozicidit — tobbek kozott — az USA,
Németorszag €s Japan rovasara.

1.12. abra: Piaci poziciok atrendezodése a 2016. évi 10 legnagyobb exportor orszag
esetében

Exportpiaci részaranyok valtozasa
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1.13. abra: Piaci poziciok atrendezédése a 2001-2016. kozott a 20 legnagyobb exportér
orszag esetében

Piaci pozicidk valtozasa a 20 legnagyobb exportor esetében
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A huszas lista tagjai nagyjabol azonosak a két idépontban: India és Thaif6ld jelentek meg 1j
elemként. Az elmult 15 évben az élbolyban Kina, Oroszorszag, Sviajc, India és Thaifold
javitott piaci pozicioin, mig a tobbiek mind relative vesztesei voltak az atrendezddésnek.

1.1. tablazat: A vilag 20 legnagyobb exportére 2001-ben és 2016 ban

2001. évi 2016. évi
részarany, részarany,
Exportér % Exportor s %

VILAG 100,0 VILAG 100,0

1| USA 12,0 1| Kina 13,4
2 | Németorszag 9,3 2 | USA 9,2
3| Japan 6,6 3 | Németorszag 8,5
4 | Franciaorszag 4,7 4 | Japan 4,1
5 | Egyesiilt Kiralysag 4,6 5 | Hollandia 3,6
6 | Kina 4,4 6 | Hong Kong 3,3
7 | Kanada 43 7 | Dél-Koreai Kozt. 3,1
8 | Olaszorszag 4,0 8 | Franciaorszag 3,1
9 | Hollandia 3,5 9 | Olaszorszag 2,9
10 | Hong Kong 3,1 10 | Hollandia 2,6
11 | Belgium 3,1 11| Belgium 2,5
12 | Mexikd 2,6 12 | Kanada 2,5
13 | Dél-Koreai Kozt. 2,5 13 | Mexikd 2,4
14 | Tajvan 2,0 14 | Szingaptr 2,1
15 | Szingapur 2,0 15 | Svéjc 1,9
16 | Spanyolorszag 1,9 16 | Oroszorszag 1,8
17 | Oroszorszag 1,6 17 | Spanyolorszag 1,8
18 | Malaysia 1,4 18 | Tajvan 1,8
19 | frorszag 1,4 19| India 1,6
20 | Svéjc 1,3 20 | Thaifold 1,3

Forras: UN Comtrade

1.14. abra: A 2001-2016 idészakban a sajat piaci pozicidéjat leginkabb javité 10 orszag

A sajat piaci poziciéjat leginkabb javité 10 orszag
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A vilag exportpiaci szerkezetének egy masik dimenzidjat mutatja a fenti abra: ebbdl kitlinik,
hogy piaci pozicioit a feltorekvd orszagok tudtak relative jelentdsen javitani, ami annak a jele,
hogy egy lassu piaci atrendezddés folyamatban van a fejlett orszagok rovasara.

1.4.) A miikodé toke aramlas uj trendjei

Az exportpiaci, vilagkereskedelmi mozgasok sok szilon kapcsolodnak a miikodote
aramlashoz. A legnagyobb exportérok a legnagyobb miikodotoke exportérok kozott is
megjelennek. A mikodétdke mozgasok 2015-ben beindult visszarendezédésének folyamata
2016-ban mar meg is tort. A bearamld kozvetlen kiilfoldi miikodotoke (Foreign Direct
Investment - FDI) mennyisége a 2015. évi értékéhez képest vilagviszonylatban 2 szazalékkal
csokkent, s igy 1,75 ezer milliard dollart tett ki.*

A 15 szazalékos zsugorodassal kiilondsen a fejlodd orszagokba iranyuld tékearamlas
visszaesése volt jelentds. Mindazonaltal csupan ez az orszagcsoport mondhatja el magarol,
hogy az utdbbi években mind a miikodotoke bevitel, mind a kivitel terén sikertilt
tilszarnyalnia az ,,utolso békeév”, vagyis a 2007-es esztendd teljesitményeit. A masik két
csoporthoz képest joval kevesebb orszdgot magaba foglalé transzformécios orszagok®
csoportja ugyan a tokekivitel terén 2013-ban és 2014-ben szintén sikeresen tulhaladta a
valsagot megeldz6 teljesitményét, az elmult két évben viszont Oridsi visszaesést

regisztralhattak. (Ld. a 1.15. szamu abrakat!)

1.15. abra: A miikodotoke-aramlas jellemzoi

A miikodétéke bearamlas alakulasa (2007=100) A miikodétoke kiaramlas alakulasa (2007=100)
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Az aldbbi abrdk azt mutatjak be, hogy miként alakult a vildg és a harom f6 orszagcsoport
kozvetlen miikod6toke be- és kivitelének értéke. Lathatjuk, milyen atrendez6dés ment végbe a
fejlddd orszagok javara. Térnyerésiik féleg a miikod6tdke importja terén volt latvanyos, ami a
multinaciondlis cégek minél olcsobb termelési tényezOk bevondsara iranyuld torekvései

* World Investment Report 2017, UNCTAD, 2017. jinius, Genf

> Albania, Orményorszég, Azerbajdzsan, Belorusz, Bosznia-Hercegovina, Grazia, Kazahsztan, Kirgizisztan,
Montenegrd, Moldavia, Orosz Foderacio, Szerbia, Tadzsikisztan, Macedonia, Tiirkmenisztan, Ukrajna,
Uzbegisztan.
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ismeretében nem meglepd, ugyanakkor figyelemre méltd a tokeexportdri szerepben valod
erdsodéstik is.

1.16. abra: A miikodotoke-aramlas értékadatainak alakulasa, régios kiilonbségek

A miikddétoke bearamlas értéke (milliard USD) A miikddétdke kidramlas értéke (milliard USD)
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A kovetkezd abrak segitségével azt mutatjuk be, hogy mely orszdgok a nemzetkozi
mitkodétoke mozgasok foszereploi.

1.17. abra: Fejlett orszagok miikoddtoke exportja és importja

Afejlett orszagokba iranyulé kizvetlen miikidétéke bevitel fo A fejlett orszagokbol szarmazé kozvetlen mitkodétéke kivitel szdrmazasi
felvev6i 2016-ban (milliard USD) orszagai 2016-ban (milliard USD)
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A fejlett orszagok koziil mind befogadd, mind beruhdz6 szerepkorben az USA 4ll az élen.
2016-ban 391 milliard dollarnyi kozvetlen miikodoétéke aramlott ide, amivel tavaly is,
csakugy, mint hosszl évek Ota mindig, a vildg legnagyobb FDI befogadd orszaga volt. A
kiilf6ldon beruhazok rangsorat, 2016-ban 299 millidard dollarnyi befektetésével, szintén
hagyomanyosan az USA vezeti.

Ennél érdekesebb a helyzet a dobogd masodik fokan. Az Egyesiilt Kiralysag, amely korabban
évi 30-50 milliard dollar koriili nagysagrendben fogadott be kiilfoldi miikodotékét, 2016-ban
a vilag masodik legnagyobb 0sszegli bearamlésaval dicsekedhetett. Abban, hogy tavaly 254
milliard dollarnyi FDI aramlott a szigetorszdgba minden bizonnyal kdzrejatszott a Brexit
bejelentése. Logikus 1€épés a multiktdl, hogy helyi cégekként kivannak jelen lenni az EU-bol
tdvozo britek piacan. Ezt a célt elsdsorban akviziciok révén kivanjak elérni. A patinds angol
cégek felvasarlasaban az dzsiai vallalatok mellett a 2016-ban a fejlett orszagok koziil masodik
legfontosabb beruhazo, Hollandia multinacionalis vallalatai is jeleskednek. Az orszagbol
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kiaramlo 174 milliard dollarnyi miikodétoke jelentés hanyadat tette ki példaul, hogy a Royal
Dutch Shell 69 milliard dollarért vasarolt meg egy angol céget.

1.18. abra: Fejlodo orszagok miikodotoke exportja és importja

Afejléds orszagokba irdnyuld kozvetlen mikiddtoke bevitel f6 Afejldds orszigokhol szirmazd kbzvetlen mikbdotoke kivitel
felvevési 2016-ban (millidrd USD) szarmazasi orszagai 2016-ban (millidrd USD)

Forrds: www.unctad.org/fdistatistics
Tobbila-i és karib

. Tobbi am.i és ™
Merks; 27 karib orszag; 52 Kina; 134 Kajmén-szgtk; 26 Ch; 6 / orszig 3
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Angola; 11
Brit Virgin
szot-k; 59
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orszag; 146
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A fejlodo orszagok koziil az FDI aramléasok fészerepldje egyértelmiien Kina. (Kiilonosen, ha
a vele szimbiozisban ¢él6 Hongkonggal egyiitt vessziik szamba.) Mind a be-, mind a
kiaramlasok vonatkozasiaban messze a legnagyobb sulyt képviseli, s ennek az orszagnak a
teljesitménye hatarozza meg a fejlodd vilagra jellemzd trendeket. Befogadd orszagként mar
tobb mint két évtizedes hagyomanyaik vannak, kiildoként viszont éppen abban az idészakban
értek el latvanyos eredményeket, amikor a vildg a visszaesés illetve a lassa FDI bdviilés
idészakat ¢€lte. Az 1.19. szamu abran lathatjuk, hogy a kinai FDI aramlasokra nem hatott
fekezdleg a vilaggazdasagi valsag. Az elmult tiz év soran a bedramld FDI éves értéke a
kétszeresére, a Kinabol kiaramlé6 mikodotokéje pedig tizszeresére nétt, és 2016-ban mar
kozel 50 milliard dollarral tobb FDI aramlott ki az orszadgbdl, mint amennyi bement oda.
Kovetkezésképpen Kinaval, mint mikddoétoke exportérrel és az altala alkalmazott sajatos
eszkoztarral a jovében egyre inkabb szdmolni kell.

1.19. abra: Kina, mint miikodotoke exportér és importor

Kina: A be- és kidraml0 miikodétoke értéke (milliard USD)
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Forras: www.unctad.org/fdistatistics

A fejl6do orszdgok miikodotoke dramlasokban elfoglalt helye alapjan késziilt abrak egy, a
vilaggazdasag és bizonyos nemzetallamok gazdasaga szempontjabdl is igen fontos jelenségre
is rairanyitjak a figyelmet. Az a tény, hogy a Brit Virgin-szigetek és a Kajman-szigetek
elokeld helyet foglalnak el az FDI ki- és bedramlasa alapjan felallitott rangsorokban, az 1.18.
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szamu abran lathato ,tortdkbol” meglehetdsen vastag szelet jut nekik, arra enged
kovetkeztetni, hogy az adodelkeriilés/optimalizalas a mikodotoke aramlasnak is egyre
fontosabb mozgatorugdjava valik.

1.20. abra: Miikodotoke Ki- és bearamlas a transzformacios orszagok esetében

A transzformécios orszagokba irdnyuld kozvetlen miikod6toke

o - A transzformacios orszagokbl szarmazo kdzvetlen miikodotoke
bevitel f6 felvevéi 2016-ban (milliard USD)

kivitel szarmazasi orszdgai 2015-ben (milliard USD)
Albénia; 1 Tobbi dél-kelet-

Szerbia; 2\ ‘ ewiorszig; 2 Kazahsztdn; 1\

Tobbi orszag; 1
_ 6

Azerbajdzsan; 3

Azerbajdzsan; 5

Tirkmenisztan; 5/

Oroszorszag; 38

Oroszorszag; 27

Kazahsztan; 9

Forras: www.unctad.org/fdistatistics

A transzformacids orszagok miikodotéke mozgasaira Oroszorszag tilstilya nyomja ra a
bélyegét. Az¢é az orszagé, amelynek 2016. évi 38 milliard dollarnyi FDI bevitele csupdn a
felét teszi ki annak az 6sszegnek, amelyet 2008-ban ruhaztak be ott a kiilfoldiek, ugyanakkor
ez az Osszeg szamottevo fellendiilésként is értékelhetd a 2015. évi 12 milliarddal dsszevetve.

Kiilfoldon miikodotokét statisztikailag értékelhetd mennyiségben Oroszorszagon kiviil csak
Azerbajdzsan és Kazahsztan ruhazott be az elmult években.

A 1.20. szam1 abran azért a 2015-0s esztendd adatait abrazoltuk, mert 2016-ban Kazahsztan
negativ FDI kidramlast produkalt, aminek 5,4 millidard dollarnyi Osszege meghaladta az
Oroszorszagon kiviili transzformacidés orszagokbol kidramlott FDI 0Osszegét, igy
ellehetetlenitette a ,,tortaszeletek™ abrazolasat.

Els6 olvasatban furcsan hangzik, hogy 1étezik negativ tokekivitel illetve tokebehozatal, pedig
ujabban egyre tobb orszag esetében jeleznek ilyen adatokat a statisztikdk. Az UNCTAD
szakért6i szerint® akkor lesz negativ a kiilfoldi miikodétéke aramlas egyenlege, ha az FDI
harom komponense, a tokeberuhazas, az jra befektetett profitok és a cégen beliili kdlcsondk
koziil legalabb egy ellentétes iranyban mozog. Példaul, ha a kiilfoldi tulajdonos a korabban
befektetett tokéjét kivonja az orszadgbodl, eladja a cégét vagy a miikddés soran keletkezett
profitot nem az illetd orszagban realizalja, esetleg kolcsont vesz fel a cégétdl, s ennek a
,forditott beruhazasnak” (reverse investment, vagy disinvestment) az Osszegét az adott évi
tobbi FDI mozgas nem képes kompenzalni.

A forditott beruhdzds a miikodétéke mozgis mindkét irdnydban (inflows, outflows)
eléfordulhat. Az elsé esetben azt jelenti a negativ eldjel, hogy a targyévben kevesebb
miikoddtoke dramlott be az orszagba, mint amennyi a mar ott miikodd kiilfoldi tulajdonban
1év6 cégek tranzakciodi révén kiaramlott onnan. A masodik esetben pedig arrdl van sz6, hogy a

® http://unctad.org/en/Pages/DIAE/Investment%20and%20Enterprise/FDIFlows.aspx
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targyévben a mar kiilfoldon miikodo tokéjiikkbol tobbet vittek haza az adott orszagban rezidens
tulajdonosok, mint amennyi FDI kivitelre keriilt onnan.

1.2. tablazat: A tiz legmagasabb osszegi forditott tokemozgast regisztralo orszag

FDI Inflows FDI Outflows
Helye- 2015 2016 2015 2016

zes Orszag SA Sr g Orszag S/I srg Orszag B/I srg Orszag S/I Sr g
1. Magyarorszag -14,8 | Svijc -26,3 | Egyesiilt Kir. -82,1 | Egyesiilt Kir. -12,6
2. Irak -7,8 | Ausztria -6,1 | Finnorszag -16,0 | Indonézia -12
3. Oman -2,7 | Irak -5.9 | Magyarorszag -16,0 | Brazilia -12,4
4. Japan -2,3 | Norvégia -5,5 | Malta -5,3 | Magyarorszag -8,8
5. Bahrain -0,8 | Magyarorszag -5,3 | Ausztralia -1,7 Kuvait -6,3
6. Gibraltar -0,7 | Mongdlia -4,1 | Venezuela -1,1 Kazahsztan -5,3
7. Algéria -0,6 | Gibraltar -0,9 | Makad -0,7 Malta -5,4
8. Uj-Zéland -0,3 | Jemen -0,6 | Szlovakia -0,2 Ausztria -2,2
9. Szlovakia -0,2 | lIzland -0,5 | Gabon -0,1 1zland -1,2
10. Bermuda -0,1 | Szlovakia -0,3 | Bermuda -0,1 | Mexiko -0,8

Forras: www.unctad.org/fdistatistics

A mikodotdke mozgasok elemzésekor a jovoben a forditott beruhazéasok alakulasat is
figyelemmel kell kisérni, annél is inkabb, mert mindkét vizsgalt évben, mindkét irdnyban
hazank is egyik foszerepldje volt a fenti tablazatban szerepld toplistanak.

Vildggazdasagi hatasat tekintve leginkdbb az Egyesiilt Kirdlysdg esete érdemel kiemelt
figyelmet. Mig 2016-ban a vilag masodik legnagyobb miikodétéke importére volt, addig
2015-ben és 2016-ban egyarant ez az orszag vezette a forditott tokekiaramlasok listajat. A
Brexit varhato hatdsainak elemzésekor erre a jelenségre feltétleniil oda kell majd figyelni.

A miikodotoke kivitel egy specidlis szegmensét valositjadk meg azok a teljes, vagy tobbségi
allami tulajdonban 1évd vallalatok, amelyek kiilfoldon Iétesitenek leanyvallalatokat.
Szamossagukat tekintve ugyan az Osszes multinak csak 1,5 %-at teszik ki, de a
lednyvallalataik szdma meghaladja a vildgban miikodé Gsszes leanyvallalat 15 %-at. A nem
pénziigyi szféraban miikodd szaz legnagyobb multi listdjan 2016-ban 15 olyan cég szerepelt,
amelynek anyavallalata egy allami cég volt. A fejlodd és a transzformacios orszdgok
egyesitett listajan a szaz legnagyobb multi koziil 45-nek az anyavallalata volt allami cég.” Az
UNCTAD adatbézisaban® 2017-ben koézel 1500 ilyen multinacionalizalodott allami cég
szerepel, amelyeknek 0sszesen tobb mint 86 000 leanyvallalata miikodik vilagszerte.

A kiildék ¢élmezdnyében olyan orszdgokkal taldlkozhatunk, amelyek esetében a
belgazdasdgban is hagyomanyosan fontos szerepet jatszanak az allami cégek, ezért a kiilfold
iranyaba torténd terjeszkedést is evidens, hogy ezek a cégek hajtjdk végre. Vannak azonban
olyan esetek is szép szdmmal, ahol az anyaorszag befolydsszerzésre igyekszik felhasznélni a
tokekivitelt. Errdl elsésorban az allami tulajdont anyavallalatok tevékenységének agazati
szerkezete tantiskodik.

7 World Investment Report 2017, UNCTAD, 2017. jinius, Genf
® SO-MNE database (www.unctad.org/fdistatistics)
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1.3. tablazat: Miikodotoke exportor allami tulajdonban 1évé cégek anya-
orszagainak és a leanyvallalataikat befogadé orszagoknak a toplistaja 2016-ban

Helyezés Kiildé6 orszag ?1?1,1?:‘2%?; Helyezés Fogadé orszag Leanzfzv;rlrizlatok
1. Kina 257 1. USA 8 706
2. Malaysia 79 2 Egyesiilt Kiralysag 7635
3. India 61 3 Németorszag 4 581
4. Dél-Afrikai Kozt. 55 4. Hollandia 3743
5. Oroszorszag 51 5. Ausztralia 3726
6. Egyesiilt Arab Em. 50 6 Kina 3630
7. Svédorszag 49 7 Hongkong 3521
8, Franciaorszag 45 8. Franciaorszag 2 864
9. Olaszorszag 44 9. Szingapur 2 360
10 Dél-Korea 33 10. Spanyolorszag 1760
11. Belgium 32 11. Olaszorszag 1722
12. Szingapur 29 12. India 1663
13. Katar 27 13. Brit Virgin-szigetek 1558
14. Portugalia 26 14. Svédorszag 1399
15. Szlovénia 24 15. Brazilia 1239
16. Uj-Zéland 24 16. Kanada 1151
17. Ausztria 23 17. Oroszorszag 1128
18. Finnorszag 23 18. Lengyelorszag 957
19. Lengyelorszag 21 19. Kajman-szigetek 939
20. Svajc 20 20. Indonézia 911

Forrds: World Investment Report 2017, p. 31, 35

1.4. tablazat: Az allami tulajdonban 1évé miikod6toke exportor cégek 2016. évi

toplistaja
Kiilfoldon
Helyezés A cég neve Anyaorszaga F6 tevékenységi teriilete t(’ikzlz;;lll:::’:rtltya
(Mrd USD)
1. Volkswagen Group Németorszag gépjarmiigyartas 197
2. Enel SpA Olaszorszag aram-, gaz- és vizszolgaltatds 111
3 Eni SpA Olaszorszag olajﬁl?omités ¢és asvanyolaji termékek 106
gyartasa
4. Deutsche Telekom AG Németorszag tavkozlési szolgaltatasok 102
5, EDF SA Franciaorszag aram-, gaz- és vizszolgaltatas 85
6. Engie Franciaorszag aram-, gaz- és vizszolgaltatas 78
7. | Statil ASA Norvégia olajfinomitas és dsvanyolaji termekek 59
gyartasa, értékesitése
8. g?l"éao'r\;)azg’p% gg shore | Kina olajkitermelés, kéolajmez6k feltarasa 67
9. Airbus Group NV Franciaorszag repiil6gépgyartas 66
10. Orange SA Franciaorszag tavkozlési szolgaltatasok 63
11. Nippon Telegraph & Japan tavkozlési szolgaltatasok 60
Telephone Corp
12. Renault SA Franciaorszag gépjarmiigyartas 49
13. Petronas - Petroliam Malajzia olajfinomitas és asvanyolaji termékek 48
Nasional Bhd gyartasa, értékesitése
14. China COSCO Shipping Kina Szallitas, raktarozas 43
Corp Ltd
15. Vale SA Brazilia olajkitermelés, kdolajmezok feltarasa 37
16. China Minmetals Corp Kina Fém- és fémtermék-gyartas 35
17. Inpex Corp Japan olajkitermelés, kéolajmezok feltarasa 32
18. Deutsche Post AG Németorszag szallitas, raktdrozas 30
19. Japan Tobacco Inc Japén dohany 28
20. OMV AG Ausztria olajfinomitas és asvanyolaji termékek 28

gyartasa, értékesitése

Forras: World Investment Report 2017, p 33.
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A vildggazdasagban multiként viselkedd allami vallalatoknak a kiilfoldi miikodotoke
beruhdzéasaik allomanya nagysdga alapjan felallitott toplistan megtalalhatjuk e cégcsoport
szinte valamennyi jellegzetes képviseldjét.

o Az alkatrész és részegység gyartashoz, dsszeszereléshez olcsdé munkaerdt valamint az
eléallitott terméknek felvevOpiacot biztositani igyekvd allami vallalatokat a nagy
gépjarmugyarak képviselik;

4

e Anyers- és fi

174

tdanyag ellatas biztositasara torekvoket a nagy kdolajipari cégek;

e A stratégiai jelentdséggel bird kozlizemi szolgdltatdsok nyujtdsaban tobb toplistas
aram-, gaz és vizszolgaltato allami vallalat kiilfoldi lednyvallalatai is érdekeltek;

e A kereskedelmi tevékenységet, ki nem mondva, de Iényegében a sajat orszagbol
érkezd vallalkozok munkajat tdmogatd szolgéltatdsokat nyujtod cégeket a raktarozésra,
szallitméanyozasra specializalodott vallalatok képviselik.

Mivel varhatéan tovabb fog erdsddni egyes, befolyasuk kiterjesztésére torekvd orszagok
multinacionalizalodo allami vallalatainak vilaggazdasagi szerepe szamolni kell azzal, hogy a
gazdasagdiplomacia eszkoztarat is igénybe kell majd venni mind a bejovd, mind a kifelé
iranyulo miikoddétoke mozgasok megfeleld mederben tartdsahoz.

Egyre bizonyosabb, hogy a kiilfoldi miikoddtékének a bruttd allétdke beruhdzasokbol valod
részesedésének alakulasa a valsdgot kdvetden tendenciat valtott. A 2007-ig, tobb mint masfél
évtizedig tartd novekvd tendencidja csokkendre modosult, s a bedaramlo mitkédétdke akkori
13,6 szazalékos részesedése 9,4 szazalékosra zsugorodott 2016-ra.

1.21. abra: Miikodotoke és beruhazasok kapcsolata

Miikédétoke bearamlas a brutté allétékeberuhizasok Miikodétéke kidaramlas a brutté
szazalékaban allétokeberuhazasok sziazalékaban
Vilag dsszesen Vilag sszesen
Fejlett orszagok Fejlett orszagok
W 2016 m 2016
Fejlédo orszagok 2007 Fejlédo orszagok 2007
Transzformacios orszagok Transzformacios orszagok
5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 B 5,0 100 150 20,0 250
Forrés: www.unctad.org/fdistatistics Forréas: www.unctad.org/fdistatistics

A kiilfoldi mikodoétoke a transzformacios orszagok allotOke beruhazasaiban jatssza a
legnagyobb szerepet, mig a fejlddékében a legkisebbet. Annak ellenére, hogy a 2007. évi
20,1%-o0sr6l 2016-ra 11,6%-0sra csokkent, a kiaramlé6 miikodétoke mennyisége a hazai
allotoke beruhazasokhoz viszonyitott ardnya a fejlett orszagok esetében a legmagasabb.

Egyre nyilvanvalobbé valik, hogy a miikodotoke ki- és bedramlasanak alakuldsaban fontos
szerepet jatszik az informdcios és kommunikaciés technologia (IKT) fejlodése és térnyerése
az ¢let szinte minden teriiletén. Halozatainak és eszkozeinek konvergencidja, mind a
felhaszndloi, mind a szolgéltatoi oldalon 10j helyzetet teremt. A halozati infrastruktura
kiépitése még Osztonzoleg hatott az FDI aramlasokra, de azok az atalakulasok, amelyeket a
szélessavu internet elterjedése indukalt fajlagosan mar sokkal kevesebb kiilfoldi beruhazas
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mennyiséget igényelnek. Az Un. digitalis multik, a kiilonféle platformok miikddtetdi, az e-
kereskedelemben érdekelt cégek és a tartalomszolgaltatok koziil azok, amelyek szerepelnek az
UNCTAD toplistajan 2010 és 2015 kozott bruttd allotéke beruhazasaikat 65%-kal novelték,
de beruhédzasaiknak minddssze 40 %-a valosult meg kiilf6ldon, mikdzben értékesitésiik 70
szazaléka a kiilpiacokra iranyult.

Raadésul a Big Data jelenségbdl valamint a felhd technoldgia alkalmazasabol, a kozosségi
média térhoditasabol fakado lehetdségek atalakitjak a hagyomanyos termelési és értékesitési
strukturakat és ezek a valtozasok fékezoleg hatnak a nemzetkdzi miikodotoke mozgasokra.

1.5.) A nemzetkozi pénziigyi kornyezet jelenlegi trendjei és a varhato valtozasok
makrogazdasagi hatasai

A nemzetkdzi pénziigyi kornyezetet leginkdbb szintetizalt modon a folyd fizetési
mérlegpoziciok elemzése segitségével mutathatjuk be. Segitségével érzékeltethetjiik, hogy
egy orszag, egy orszagcsoport teljesitményét miként értékeli a vildg, hol mekkora mértékben
billen meg a kereslet és a kinalat egyensulya.

1.22. abra: Folyo fizetési mérleghelyzet a kiilonb6z6 régiokban

% A folyé fizetésimérleg tobblet a GDP szazalékaban
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Forras: OECD adatbézis

A 2008. évi valsagot megelozd években dramai moédon novekedésnek indult a korabban,
mondhatni hagyomdanyosan pozitiv illetve negativ folyd fizetési mérleg egyenleggel
rendelkezd orszagok, orszagcsoportok egyenlegei kozotti kiilonbség. Ezek a globalis egyen-
sulytalansagok 2016-ra enyhiiltek, de mindez a f0szerepldk Osszetételében is valtozast hozott.

Mint ahogy az 1.22. szamu é&bran is lathatjuk, a tobblettel rendelkezd orszédgok folyo
fizetésimérlegének Osszesitett egyenlege a 2006-2008 kozotti idészakra jellemzd 2 szézalék
felettir6l a 2009. évi nagy zuhandst kovetden, haromévi emelkedés utan, 2012 6ta ismét
csokkend tendenciat mutat és 2016-ra a vilag Osszesitett GDP-jének mar kevesebb, mint 1,5
szazalékat teszi ki.

1.23. abra tanusaga szerint a deficites fizetésimérleggel rendelkezdk teljesitménye is a
kiegyenlitddés iranyaba hajlott. A 2008. évi mélypontot kovetéen 2009-re a GDP 1 %-ara
mérséklodott az Gsszesitett hianyuk mértéke, majd a kovetkezé két évben 1,3 %-ra nét, S
2013-t61 ismét mérséklddod tendenciat vett fel.
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Ami a vizsgalt orszag csoportok teljesitményét illeti, a kdolajexportalok csoportja egyenle-
gében kovetkezett be a legmarkansabb valtozas. A szénhidrogének vilagpiaci aralakulasdnak
hatasara a hatalmas tobbletiik fokozatosan csokkenve 2015-re deficitre valtott. (Ezért ennek a
csoportnak az egyenlegét nem a 1.22. szamu abran, hanem a deficites orszagok kozott a 1.23.
abran szerepeltetjiik.)

1.23. abra: Folyo fizetési mérleghiany az olajtermel6 orszagok esetében

A foly6 fizetésimérleg hiany a GDP szizalékaban
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Forras: OECD adatbazis

Ugyancsak figyelemre mélté valtozas, hogy Kina tobblete fokozatosan mérséklodott,
mikdzben az eurd térségé noétt. Az USA rekord méretli deficitje 2006 és 2008 kozott gyors
iitemben, majd lassabban, de egészen 2013-ig csOkkend tendenciat mutatott, ezt kdvetden
mérsékelten novekvd iranyt vett, de még igy is joval alatta marad a valsdgot megel6z6
1d6szakban tapasztaltnak.

A 1.24. 4bra segitségével azt kivanjuk érzékeltetni, hogy a folyd fizetésimérleg egyes
komponensei, nevezetesen a kereskedelmi, valamint a jovedelem ¢&s a tdékemérleg
egyenlegének valtozasa miként befolyasolta bizonyos orszagok, orszag csoportok gazdasagi
helyzetét.
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1.24. abra: A folyo fizetési mérleg komponenseinek valtozasa az egyes
orszagokban

% A fizetési mérleg komponenseinek 2009 és 2016 kozotti valtozasa a
GDP szazalékaban
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Az elsd, ami szembetiinik az 4brabdl az az, hogy a 2009 ¢és 2016 kozott eltelt idészakban az
aruk és szolgaltatasok kereskedelmének alakulasa befolyasolta leginkdbb az egyes orszagok,
orszagcsoportok folyo fizetésimérlegének egyenlegét. A tokemérleg és a jovedelmek atutalasa
csak néhany orszag esetében valt szamottevo tényezove.

Az eurd térségnek az adbran szerepld orszagai valamint Dél-Korea Japan és Brazilia az export-
piacaikon tapasztalt keresletélénkiilés eredményeként produkalt aktiv kereskedelmi mérlegé-
nek koszonhetik folyd fizetési mérlegiik javulasat a vizsgalt iddszakban. Mindekdzben az
ipari munkamegosztds atomizalodasa korabbi nagy nyertesei, a délkelet-dzsiai orszagok és
Kina kereskedelmi mérlege, a feldolgozoipari exportjuk magas importtartalma valamint a
kiilfoldrél szarmaz6 aruk és szolgaltatdsok iranti, a korabbinal élénkebb hazai beruhdzoi és
fogyasztoi, kereslet kovetkeztében a deficit irdnyaba valtozott. A nagy vesztesek, a
kdolajexportald orszagok, kozottik az dbrankon kiilon szerepeltetett Szatd-Arabia esetében
igen markans volt a kereskedelmi mérleg deficitjének hatasa.

1.6.) Novekedési kilatasok és kockazatok

A jelenlegi kilatasok rovidtavon kedvezdek, viszont nagyon sok mulik azon, hogy mennyire
sikertil a fejlett orszdgoknak kitorniiik az alacsony novekedés csapdédjabol, amelyben a valsag
ota vergddnek. A jelenleg varhatdo novekedési iitemek élénkiilést jelentenek az elmult évek
alacsony rataihoz képest, azonban fenntarthatosaguk tovabbra is korlatozott. Ahogy mar
korédbban is utaltunk az allotdke allomany elavult, tehat a novekedés tartéssaga jelentds
mértékben fligg majd attdl, hogy a varhat6 beruhdzasi konjunktira mennyiben jar majd egyiitt
a technologiai megujuldssal. Ez utobbi jelentésen megndvelné a tényezdtermelékenységet,
hozzéajarulhatna a potencialis novekedés gyorsulasahoz, elindithatna egy olyan ciklikus
fellendiilési szakaszt, amelynek hatasai globalisan érezhet6k lennének.
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1.25. abra: Novekedési kilatasok a vilag fobb régiéiban
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1.26. abra: Beruhazasi trendek a vilag fébb régiéiban
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A kiilonbozé régidk esetében eltérd trendek érvényesililnek. Azon feltorekvd orszagok,
amelyeket kevésbé sujtott a globalis valsag kozvetlen és kdzvetett hatdsai hamarabb visszatér-
hetnek a korabbi dinamikusabb teljesitményhez. Azonban ezen orszagok esetében is kitlinik,
hogy a varhatd ndvekedési litemek tovabbra is alatta maradnak a kordbbi, az el6z6 évtizedben
tapasztaltaknak. A vilag novekedési motorjanak tekintett Kindban olyan szerkezeti atalakula-
sok, alkalmazkodasi folyamatok zajlanak, amelyek még évekig fékezhetik a novekedést. A
kinai gazdasagélénkitd programok eredményesek ugyan, azonban a problémak mindekdzben
sulyosak (kihaszndlatlan kapacitdsok, eladdsodottsag, arnyékbankok, kétséges hitelmegtérii-
1és), amelyek a potencidlis ndvekedés szempontjabol mindenképpen kockazatot jelentenek.

Oroszorszaghan a gazdasag egyoldali szerkezete, a nyersanyagexportra valo rautaltsag teszi
sériilékennyé a gazdasagot. Az elmult évek stlyos recesszidjabol ugyan kildbalt az orszag, a
rubel zuhanasat sikeriilt megfékezni, a rubel erdsodése lehetdvé teszi a kamatok relative
alacsonyabban tartasat, ami a beruhdzéisokat tadmasztja. De a f6 probléma valtozatlan: a
nyersanyagarak alakuldsanak valo kitettség, a nyersolajexport sériilékenysége, a tovabbra is
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érvényben levé gazdasdgi embargdk olyan tényezok, amelyek a jovobeli novekedést
jelentdésen fékezhetik.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok esetében a kilatasok javulasat (az idei évre 2,2 szazalékos,
jovore 2,5 szazalékos GDP boviilést varunk, s a ndvekedést elsdésorban a beruhdzasok ¢€s a
maganfogyasztas hizza, mig az exportot a dolldr — még ha valamelyest csokkend mértékii —
erossége még mindig fékezi) a kormany gazdasagpolitikajanak nehezen kiszamithatosaga
ronthatja. Az amerikai kormany altal tervezett reformok (pl. adéreform kiilonosen a kisval-
lalatokat hozza kedvezdbb helyzetbe, illetve beruhdzast tdmogatd programok a konjunktira
tovabbi ¢élénkiilését eredményezhetik), az wjra és Ujra megfogalmazott protekcionista
torekvések és varatlan dontések azonban potencidlis veszélyt jelentenek nemcsak az orszag,
hanem a globalis folyamatok szempontjabdl is.

Japanban ugyan a konjunkturalis dinamika élénkiilésével szamolunk, de, hogy ez mennyire
lesz tartos trend, azt nehéz eldre jelezni. A korabbi id6szak gazdasagélénkitd programjai, a
rendkiviil expanziv monetdris politika nem hozta meg azt az attorést, amire sziikség lett volna.
Az idei novekedést elsdsorban az export és a vallalati beruhdzasok, kisebb mértékben a
maganfogyasztas tdmasztjadk. Ebben a vonatkozasban a legnagyobb lefel¢ mutatd kockazatot
az észak-azsiai geopolitikai konfliktusok eszkalalodasa és a kereskedelmi protekcionizmus
erdsodése jelentik. A novekedés ¢Elénkiilését és a foglalkoztatas boviilését inkabb a
kapacitashiany €s a vartnal magasabb vallalati profitok 6sztonzik, mintsem az allami kereslet.
Ez utobbi visszafogasara és a GDP 220 szazalékdnak megfeleld allami adossagallomany
csOkkentésére, egy elfogadhatd konszolidacios program kidolgozasara mindenképpen sziikség
van ahhoz, hogy a gazdasag a benne rejlé potencialt jobban ki tudja hasznalni.

Az Europai Unio ¢és ezen belil az eurd Ovezet szempontjdbol jelenleg a legnagyobb
kockazatot a Brexit jelenti. A Lisszaboni Szerzddés 50. Cikkelyének aktivaldsaval egy olyan,
legalabb két éves folyamat veszi kezdetét, amelynek a végkimenetét egyeldre senki nem latja.
Az Egyesiilt Kiralysag kivalasaval a kozos GDP mintegy egy hatodat jelenté gazdasag valik
ki, amely a 2014-2020 idészakban Németorszag utan a legnagyobb nettd befizetdnek szamit.
A brit kilépés — legkés6bb 2020 utan — kikényszeriti a kozos koltségvetés megreformalasat, a
finanszirozasi terhek ujraelosztasanak kérdését. A kivalas mindkét oldal szamdra veszteséget
jelent, ezért mindkét oldal a veszteségek minimalizalasra torekszik. Hogy milyen fajta ke-
reskedelmi megallapodas jon majd létre, azt egyelére nem lehet tudni, de az biztos, hogy
amennyiben az Egyesiilt Kirdlysdg megszlinik az egységes belsd piac részét képezni, az aruk,
személyek és a toke szabad dramlasanak korlatozasa — legalabbis atmenetileg — mindkét fél
szamara szamos hatrannyal jar majd. A legnagyobb problémat a megegyezéssel kapcsolatos
bizonytalansag, a folyamat elhtizodéasa jelenti, ami a befektetoket dontéseik elhalasztisara
késztetheti, kockéaztatva ezaltal az éppen, hogy megindult élénkiilést.

A globalis folyamatok alakuldsa szempontjabol fontos kockazati tényez6 a monetaris politika
alakulasa: ebben a vonatkozasban tobbféle kockazat is felmeriil: egyrészt a vezetd jegybankok
széttartd monetdris politikdja (amerikai szigoritds, expanziv politika fenntartdsa az eurd
ovezetben, Japanban, a szigoritas meginditasanak elodazasa az Egyesiilt Kiralysagban) olyan
arfolyam- és t0kemozgasokat, atrendezddéseket indithat el, amely a pénzpiacokat megboly-
gathatja. Masrészt tovabbra is megoszlanak a vélemények a tekintetben, hogy mekkora a
buborékképzodés veszélye, és a kamatok majdan meginduld, vagy az USA-ban mar meg is
indult emelkedése nem fog-e olyan folyamatokat elinditani az ingatlanpiacokon, mint 2008-
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ban. A tartdsan alacsony kamatok mellett a pénziigyi befekteték a részvények felé orientalod-
nak, igy a részvénypiacok szarnyalnak, ami szintén szamos kockazatot hord magaban.

A fiskalis politika jelenleg a legtobb orszagban inkabb tamogato jellegii, az adossagvalsag
réme az alacsony kamatkornyezetben nem fenyeget. Ugyanakkor az addssagallomany
leépitése a legtobb eladosodott orszag esetében nem kovetkezett be, csupdn az
adossagszolgalati terhek mérséklédtek. Igy a kamatok elébb-utobb meginduld emelése ezeket
a problémakat ujra a felszinre hozhatja.

A nyersanyagpiacok helyzete, a nyersanyagarak alakulasa is egy tovabbi kockazati tényezo.
2014 6sze Ota a nyersolaj ara jelentdsen csokkent, azdta a nyersolaj ara kiilonb6zé
mélypontokat jart be, de tovabbra is igen alacsony, mintegy fele a 2014. kozepi szintnek. A
konjunkturalis élénkiilés ellenére érdemi valtozasok nem kovetkeztek be a piaci keresleti-
kinalati viszonyok terén. A hosszabb tava kildtdsok azonban nem sok ujat igérnek: 2018-ra
még mindig talkindlatos piacot varnak az elemzdk, ami miatt sorra csokkentik az olajarra
vonatkoz6 prognozisaikat. Ez elsOsorban a nyersolajexportér orszagokat hozza nehéz
helyzetbe, amelyek tartosan bevételi veszteségekkel kénytelenek szembenézni. A
bizonytalansagot fokozza, hogy juniusban idei cstcsot ért el az OPEC kitermelés, tekintve,
hogy az OPEC termeléskorlatozé megallapodasa aldl mentesitett két tagorszag, Nigéria és
Libia termelOkapacitdsai nagyjabol helyredlltak, mikézben a tobbi tagorszag kozel szdz
szazalékban betartotta termeléscsokkentési igéretét. A felhalmozott globalis nyers-
olajkészletek nagysdga miatt a nigériai €s a libiai termelés ndvekedése kockdra teheti az
OPEC 4ltal a vildgpiaci 4rak stabilizdlasdra kezdeményezett termeléscsokkentés
eredményességét. Az OPEC és a szervezeten kiviili termeldk legutobbi talalkozdjukon
majusban a megallapodas hatalyat a jovo év marciusaig terjesztették ki.

Tovabbi kockazati tényezét jelentenek a kiilonbozé geopolitikai fesziiltségek. Az esetleges
eszkalacio veszélyei (Torokorszag, Sziria, Katar korili konfliktusok, USA és Eszak-Korea
kozotti fesziiltségek stb.) lefelé mutatd kockazatokat hordoznak, s fékezhetik a globalis
novekedést.

Egy masfajta kockazatot jelent az er6s6d6 protekcionizmus, forgalomkorlatozo kereskedelem-
politikai valtozasok is, miutan az Egyesiilt Allamok, a vilag legnagyobb importdre, napiren-
den tartja a protekcionista intézkedések bevezetését €s erds anti-globalista retorikat alkalmaz.
Ugyanakkor izmosodik a szabad kereskedelmet tdmogato tabor is, élen az EU-val, Japannal és
Kinaval. Megsziiletett — a 2013 ota folyo targyalasok eredményeként — a szabadkereskedelmi
megallapodas az Eurdpai Uno és Japan kozott. Az dsszes vitas kérdésben sikeriilt megallapo-
dast kotni: Tokio azt akarta elérni egyebek kozott, hogy az EU csokkentse a jarmiivekre,
elektromos berendezésekre és mas ipari cikkekre kivetett vamokat. Az EU pedig azt varta
Japantol, hogy nyissa meg kdzbeszerzési piacat, tegye szabadabba az utat a mezdgazdasagi
termékek el6tt, beleértve a tejtermékeket is, és csokkentse a nem vamjellegli kereskedelmi
akadalyokat. Szakért6k szerint a kereskedelmi szerzddés szimbolikus jelentdséggel is bir,
tekintve, hogy Trump amerikai elndk janudri hivatalba 1épése utan bejelentette, hogy az
Egyesiilt Allamok kivonul a Csendes-6ceani Partnerség nevii kereskedelmi megallapodasbol
(TTP), illetve szembehelyezkedett az Europai Unioval tervezett transzatlanti szabadkereske-
delmi egyezménnyel (TTIP). A julius elején bejelentett megallapodds azonban még nem
végleges, kereskedelmi szerzddés, annak bizonyos részleteirdl még megegyezésre kell jutniuk
a feleknek, ami még honapokig is eltarthat. Az Eurdpai Bizottsag az év végéig szeretné tetd
ald hozni a végleges egyezményt.
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Tovéabbra is megoldatlan kérdés a migracio: e tekintetben az egyes orszagok divergald
érdekei megakadalyozzék, hogy kozos platform kialakulhasson, mikdézben a probléma
eszkaldlodasa varhato.

A jovobeli kockazatok egyike a terrorizmus veszélye. A kiilonféle, teljesen kivédhetetlen
terrorista események az utdbbi idoben egyre inkabb szaporodtak. Ezek az események hatasai
hosszabb tavon kiilonb6z0 csatornakon keresztiil befolyasolhatjak a globalis novekedést.
Egyes régiok vonatkozasaban visszafoghatjak a befektetési tevékenységet, elbizonytalanitjak
a befektetoket, mig példaul a turizmusban mar rovidtavon is érezheté hatas tapasztalhato.

A masik igen fontos kockazati tényezo a relative gyors és kedvezdtlen irdnyu klimavaltozas.
Ennek kovetkezményei most mar nemcsak a fejletlenebb orszagokat sujtjak, hanem a fejlett
vilagban is egyre gyakrabban tapasztalhatok olyan idéjarasi viszonyok, amelyekre korabban
nem volt, vagy nem ilyen gyakran példa. A kiilonb6z6 szakértéi prognozisok nem sok joval
kecsegtetnek: a felmelegedés, amelynek okait a f& szennyezd orszagok nem akarjak
megsziintetni, s nem akarnak hozzajarulni a kockazatok mérsékléséhez, hosszabb tavon
belathatatlan kovetkezményekkel jarhat.
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2. A magyar kiilkereskedelmi kapcsolatok regionalis jellemz6i — régi és uj
tendenciak 2012-2016 kozott

A kiilkereskedelmi forgalom megoszlasat foldrészek, régiok, orszagok kozott szamos tényezo
befolyasolja, tobbek kozott a foldrajzi elhelyezkedés, a gazdasag és a vallalkozasok mérete, a
multinacionalis termelési halokba épiilés mértéke, a gazdasagi-kereskedelmi kapcsolatok
hagyomanyai és nem utols6 sorban a felveviopiacok bdviilése/sziikiilése. Ez utdbbi —
elsésorban az orszagszerkezetet tekintve — a rovid- és kdzéptavia valtozasok fontos mozgatoja.

A magyar gazdasag mérete kicsi, a vilag GDP termelésébdl 2015-ben 0,16%-kal (US$,
hivatalos arfolyam, 58. hely), a vildgkereskedelembdl (termékexport+import) 0,58% -
kal (2016-ban 0,61%-kal) részesedett. A két aranyszam mar jelzi, hogy az orszag
nyitottsdga viszonylag magas. A Vildgbank szerint a kiilkereskedelem (termékek és
szolgaltatdsok egylitt) aranya a GDP-hez mérve (nyitottsag mutatd) 2015-ben a vilag
egészére 58%, Magyarorszagra 173% volt.” (Az USA-¢ 28%, Németorszagé 86%,
frorszagé 216%, Hong-Kongé 401%.)

A magyar termék-kiilkereskedelem (export+import) megoszldsa a kontinensek k6zott nem
valtozott szamottevé mértékben sem az elmult masfél évtizedben (2002-2016), sem az utolséd
ot évben (2012-2016): Eurdpa 84-85%-kal, Azsia 10-12%-kal részesedett az egész idészak
alatt.

2.1. abra
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A gazdasag kis mérete és az orszag tenger-nélkiilisége nemcsak az Eurdpa-centrikussagot,
hanem részben azt is magyarazta, hogy a foldrészeket tekintve Afrika és Oceania (Ausztralia
és Uj-Zéland) szerepe a vizsgalt idészakban elhanyagolhaté maradt, és Eszak- és Dél-Ameri-
ka részaranya egyiitt is csupan 3-4% kozott mozgott. Afrika és Oceénia részesedése az Gsszes
forgalombol nem éri el az 1-1%-ot, a fenti dbrankon részesedésiik nem is latszik. (2.1. dbra.)

Az OECD, amely tobb foldrész fejlett orszagait tomoriti, a magyar forgalombol 2006-2011-
ben atlagosan 76,4%-kal, 2012-2016-ban 78%-kal részesedett, 2015-ben és 2016-ban pedig
80, illetve 81%-kal, azaz az OECD orszagok erésitették poziciojukat

® Forrés: http://data.worldbank.org/indicator/NE.TRD.GNFS.ZS
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Az EU28 tagorszagokkal folytatott teljes magyar kereskedelem részaranya mintegy 10%-pont
koriil marad el az eurdpai orszagokkal folytatott kereskedelemétdl: 2006-2011-ben atlagosan
74,4%-0s, mig 2012-2016-ban 76,4%-0s volt.'® Az EU orszdagok fontossiga nemcsak az
oteves idoszakok atlagaban novekedett, de az elmult ot évben is évrol-évre emelkedett (2015-
ben 78%, 2016-ban 78,8% volt).

Ezek utan nem meglepd, hogy a legfontosabb partnerorszagok kéz¢é az elmult haromszor 6t év
atlagdban egyetlen nem EU tagorszdg tudott bekeriilni, nevezetesen Oroszorszag,
Magyarorszag csaknem kizarolagos energia-szallitdja. (Az elmult években Oroszorszag,
részben az alacsony magyar export miatt, kiszorult a TOP5-bdl.)

2.1. tablazat: A legfontosabb o6t partnerorszag és részesedése az Osszes magyar

termékforgalombadl
2002-2006 2007-2011 2012-2016 2015 2016
Orszag % Orszag % Orszag % Orszag % Orszag %

Németorszag | 29,2 | Németorszag | 25,6 | Németorszag | 26,1 | Németorszag | 26,8 | Németorszag | 27,0

Ausztria 6,6 | Oroszorszag | 5,7 Ausztria 6,0 Ausztria 5,6 Ausztria 55

Olaszorszag 5,6 Ausztria 5,6 Szlovakia 5,3 Szlovakia 51 Szlovakia 51

Franciaorszag | 5,0 | Olaszorszag | 4,9 | Olaszorszag | 4,6 | Franciaorszag| 4,8 | Franciaorszag | 4,8

Oroszorszag 4,5 Szlovakia | 4,6 |Lengyelorszag | 4,5 | Olaszorszag | 4,6 | Olaszorszag | 4,8

TOPS5 osszesen | 50,8 46,3 46,5 47,0 47,3

Forrds: szamitas a http://www.intracen.org/itc/market-info-tools/trade-statistics/ adatai alapjan

A TOPS5 lista alap-jellemzéje egyrészt Németorszag kihivo nélkiili vezeté pozicidja, masrészt a
csekély kiilonbség a 2-5. helyek kozott a részesedést tekintve. Jol latszik, hogy a hagyomanyos
magyar kereskedelmi partnerek (Németorszag, Ausztria, Olaszorszag) az élbolyban tudtak maradni,
kozéjiik eldszor a nagy gazdasadggal rendelkezé Franciaorszag és az energiaszallitd Oroszorszag,
majd az EU-csatlakozas utan — féképpen a multinacionalis vallalatok termelési halodinak kelet-eurdpai
kiterjedése nyoman — Szlovakia és Lengyelorszag jelent meg a TOP5-ben. (2.1. tablazat.)

2.1. A magyar export regionalis szerkezete, foldrajzi koncentréaltsaga, kiilonos tekintettel a
novekedési polusokra

A magyar export 86,1%-a europai vasarlohoz kertilt 2012-2016 kozott. Az ardny az elézo
otéves iddszakénal 2%-ponttal alacsonyabb, az amerikai és azsiai orszagok sulya ugyanakkor
kismértékben novekedett. Az utdobbi két foldrészre, kiilondsen az Amerikaba iranyulo
forgalom értéke (alacsony bazison) jelentdsen emelkedett az elmult néhany évben. Az OECD
tagorszagokba az exportbol 78,6% kertilt 2012-2016-ban, néhany tizeddel tobb, mint 2007-
2011-ben (78,2%).

Az Eurodpéba iranyul6 export ardnya természetesen nem azonos ugyan az EU28-ba iranyuld
export aranyaval, a kiilonbség azonban nem nagy. (EU28 alatt az EU 2016. évi tagorszagait
értjuk, fliggetleniil belépésiik idejétol!) (2.2. tablazat.)

' EU28 alatt az EU 2016. évi tagorszagait értjik, fiiggetleniil belépésiik idejétdl, azaz adataik a belépésiik eldtti
években is szerepelnek az EU28 orszagok adatai kozott.

46



Attekintés a viliggazdasag kozéptava folyamatair6l

2.2. tablazat: Az egyes foldrészek, valamint az EU28 tagorszagok és az Egyesiilt
Kiralysag sulya a magyar exportban, %

2002-2006 |2007-2011 |2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016

Afrika 0,9 11 1,2 15 13 1,2 11 1,0
Amerika 3,6 3,0 4,6 3,7 4,4 4,9 5,0 4,9
Azsia 5,7 7,4 7,7 79 7,8 72 7,7 7,8
Eurdpa 89,5 88,3 86,1 86,6 86,2 86,3 85,6 85,9
EU28 83,1 79,4 78,2 77,5 77,0 78,2 79,1 79,4
UK 4,9 4,9 3,9 4,1 3.9 3,6 3,9 3.9
Oce4nia 0,2 0,3 04 0,2 0,3 04 0,5 0,5

Forrds: szamitas a http://www.intracen.org/itc/market-info-tools/trade-statistics/ adatai alapjan

A magyar export Europa-, illetve EU-centrikus voltabol kovetkezéen a legfontosabb
felvevopiacok EU tagallamok (2.3. tablazat).

2.3. tablazat: A legfontosabb felvevépiacok a magyar export szamara

Orszagok 3882_ Orszagok 58(1)1_ Orszagok 581(25_ Orszagok 2016
Németorszag 31,5 | Németorszag 26,1 | Németorszag 26,6 | Németorszag 275
Ausztria 6,3 | Olaszorszag 5,4 | Romania 5,51 Romania 5,0
Olaszorszag 5,6 | Romania 5,3 | Ausztria 5,31 Szlovakia 4.9

TOP3 43,4 36,8 37,4 37,4
Franciaorszag 5,3 | Szlovakia 5,0 | Szlovakia 5,2 | Franciaorszag 4.8
Egyesiilt Kiralysag 4,9 | Ausztria 4,9 | Olaszorszag 4,7 ] Olaszorszag 4,8

TOP5 53,6 46,8 47,3 47,0
Hollandia 3,7 | Franciaorszag 4,9 | Franciaorszag 4.6 | Ausztria 47
Romania 3,3 | Egyesiilt Kirdlysag 4,9 | Csehorszag 3,9] Csehorszag 4,1
Lengyelorszag 3,1 | Lengyelorszag 3,9 | Egyesiilt Kiralysag 3,9 | Lengyelorszag 4,1
USA 3,0 | Csehorszag 3,7 | Lengyelorszag 3,9| Egyesiilt Kiralysag | 3,9
Spanyolorszag 3,0 | Oroszorszag 3,4 | USA 3,2J USA 3,4

TOP10 69,7 67,5 66,7 67,3

Forrds: szamitas a http://www.intracen.org/itc/market-info-tools/trade-statistics/ adatai alapjan

A felvevOpiacok kozott Németorszag vezetd pozicidja nemcsak stabil, de az elmult 6t évben
kicsit er6sodott (jarmiigyartds boviilése). Részardnya, mint legfontosabb piacé, nem
kiilondsebben magas — Csehorszag exportjaban 32,5%, Ausztridéban 29,4% volt szemben a
magyar 27,5%-kal (2016). Nemzetkozi 0Osszehasonlitdisban ennél joval magasabb
részaranyokkal talalkozhatunk a f6-piacot illetden: példaul a mexikoi export 81%-a, a kanadai
77%-a keriilt az USA-ba 2015-ben.

A Németorszagot kovetd orszdgok koziil Roménia és Szlovakia pozicidja erdsodott 2012-
2016-ban, de er6sodott Ausztriaé is, mikozben Olaszorszagé gyengiilt. Az EU-t elhagyni
késziilo Egyesiilt Kirdlysag kevésbé fontos piac volt a magyar termékek szamdara az elmult 6t
évben, mint 2007-2011 kozott.
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A nem EU tagorszag felvevopiacok korébol a 2002-2016 kozotti haromszor 6téves periddus
koziil kettében az USA keriilt a TOP10 felvevopiac kozé, 2002-2006-ban a kilencedik, 2012-
2016-ban a tizedik helyen. Oroszorszag 2007-2011 kodzott csipte el a 10. helyet.

A magyar export orszagszerkezete diverzifikaltnak tekinthetd, a kivitel 67%-a 2016-ban 10
orszagba kertilt. (2.3. tdblazat.) Az elmult 6t évben az el6zd 6t évhez viszonyitva a TOP3 és
TOPS5 orszagok sulya néhany tized %-ponttal magasabb ugyan, a TOP10 sulya viszont néhany
tizeddel alacsonyabb. Osszességében az export felvevépiaci koncentraltsiga az elmult tiz
évben nem valtozott. (A 2002-2006 kozotti magasabb TOP3-TOPS arany csokkenését és az
orszag-Osszetétel valtozasat foképpen a termelési fazisok széttelepitése Kelet-Europaba,
illetve bizonyos termelések attelepitése/koncentralasa egy-egy orszagba magyarazza.)

2.1.1. A régi és az 1 EU tagéallamokba irdnyulo kivitel orszag-struktardja, piaci részaranyok

2012-2016 kozott az EU28-ban értékesitett magyar aruk 71%-a kertlt a régi (EU15), 29%-a
az 0ij tagorszagokba (harom hulldmban 13 j tagallam, kdzte Magyarorszag).™

2.2. abra
A magyar export megoszlasa régi és ij EU tagallamok kozott, %
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Forras: ITC Trade statistics

A 2002-2006 kozott a régi tagorszagok a magyar exportbol 82%-kal részesedtek. Ez az arany
2007-2011 kozott 10 %-ponttal csokkent, a kdvetkezd Ot év atlagdban viszont mar alig
valtozott. Az évenkénti exportérték viszont az utols6 6t évben (2012-2016) évrdl-évre kicsit
novekedve 69%-16l 72%-ra emelkedett (2.2. dbra).

2012-2016-ban a régi tagallamok kozott Németorszdg 34%-os részesedése mogott 5-7%
kozotti részesedéssel négy orszag, Ausztria, Olaszorszadg, Franciaorszag és az Egyesiilt
Kiralysag kovetkezik. (2.4. tablazat.) Az el6zd otéves idOszakkal Gsszevetve az Egyesiilt
Kiralysag és Olaszorszag részesedése 1%-pont koril (-1,2%-pont, illetve -0,8%-pont),

A régi és 1j tagorszagokba szallitott 0sszes kivitel értéke mindig tartalmazza a 27 partnerorszagba iranyuld
kiszallitast, fliggetleniil a tagsagi viszony kezdetét6l. Az 0j tagorszagok 6z¢ az a 13 orszag tartozik, amelyik
2004-ben, vagy késobb lett az EU tagallama. Kereskedelmi partnerként Magyarorszagnak értelemszeriien 15
régi és 12 uj partnerorszaga — mégha EUI3 is az ujak jelolése — volt 2016-ban.
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Franciaorszagé néhany tized %-ponttal (-0,3 %-pont) csokkent, Németorszagé (+1,1 %-pont)
¢s Ausztriaé (+0,5 %-pont) emelkedett. (3. abra.)

2.4. tablazat: Az EU28-ba iranyulé magyar Kivitelbdl a régi tagorszagok részesedése, %

Felvevdpiac- : Valtozas
csoportok Orszagok 2012 2013 2014 2015 2016 | (2016)-
(2012)
Kiemelkedé Németorszag 32,21 33,46 35,16 34,47 34,63 2,42
) ) Franciaorszag 5,98 5,74 5,70 5,85 6,01 0,04
l;ifzé‘;s;‘,}fs Olaszorszig 5,99 6,15 5,89 5,88 5,99 0,01
Kzbit Ausztria 7,45 7,23 7,07 6,04 5,98 -1,47
Egyesiilt Kiralysag 5,35 5,04 4,61 4,93 4,92 -0,43
. ) Hollandia 3,54 3,69 3,73 4,20 3,97 0,43
RS Spanyolorszig 2,98 3,22 3,40 4,17 3,89 0,91
jellemzden 1% :
&s 4% kozott Belgium 1,88 1,97 2,30 2,32 2,29 0,41
Svédorszag 1,38 1,26 1,29 1,55 1,55 0,17
Dénia 0,93 0,96 1,00 0,85 0,83 -0,09
Gorogorszag 0,42 0,47 0,46 0,51 0,49 0,07
Részesedés Portugélia 0,38 0,33 0,37 0,42 0,46 0,08
1% alatt Finnorszag 0,32 0,41 0,35 0,41 0,41 0,09
frorszag 0,23 0,25 0,25 0,23 0,24 0,01
Luxemburg 0,13 0,12 0,12 0,11 0,14 0,01

crer

mind6ssze harom orszadg nem tudta erdsiteni: a jelentds felvevdpiacok koziil Ausztria és az
Egyesiilt Kiralysag, a kis piacok koziil Dénia. (2.4. tablazat.)

2.3. abra

A magyar EU28 kiszallitasok (intra-export) megoszlasa a tagorszagok kozott

6 - || o . 5,0
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Megjegyzés: Nagybetlivel az 1) tagallamok (EU13)
Forras: ITC Trade Statistics alapjan

Az 11 tagallamok korében a helyzet forditott, mint a régieknél: a tobbség részesedése csokkent
az elmult 5 évben az el6zé 6t évhez képest, novekedés csak Csehorszag, Lengyelorszag €s
Esztorszag esetében volt (2.5. tablazat).
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2.5. tablazat: Az EU28-ba iranyulé magyar Kivitelbdl az j tagorszagok
részesedése, %

Felvevdpiac- \ggfg; s
csoportok Orszagok 2012 2013 2014 2015 2016 (2012) %-
pont

Részesedés Romania 7,76 7,36 6,97 6,75 6,28 -1,47
50, 65 8% Szlovakia 7,58 6,98 6,27 6,29 6,19 -1,39
Kozdtt Csehorszag 4,99 4,89 4,84 4,93 5,21 0,22
Lengyelorszag 491 5,05 4,86 4,75 5,13 0,22

Részesedés Horvatorszag 2,02 1,79 1,80 1,88 1,80 -0,22
jellemzden 1% | Bulgéria 1,23 1,20 1,28 1,31 1,32 0,09
és 2% kozott Szlovénia 1,49 1,51 1,41 1,25 1,29 -0,20
Esztorszég 0,23 0,26 0,25 0,32 0,42 0,19

Részesedés Litvania 0,31 0,30 0,28 0,29 0,29 -0,02
1% alatt Lgttorszég 0,22 0,23 0,27 0,19 0,20 -0,02
Ciprus 0,10 0,13 0,07 0,07 0,05 -0,05

Malta 0,01 0,01 0,03 0,02 0,02 0,00

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

Az elmult 15 év oOtéves iddszakainak magyar kiszallitdsai (intra-export) alapjan
Osszefoglaldan elmondhatd, hogy az 0j tagallamok felvevdpiaci pozicidja EU csatlakozasuk
utan, 2007-2011 kozott a régiek rovasara jelentdsen megerdsodott, az elmult 6t évben
azonban mar nem volt jelentds tovabbi atrendezddés a piacok kozott.

Az egyes tagorszagok importjaban a magyar kivitel stlya, elsésorban a felvevopiac méretétol
¢s foldrajzi elhelyezkedésétdl fiiggden, jelentds mértékben kiilonbozik.

2.4. abra

A magyar export részesedése az EU28 partnerorszagok importjabol, %
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Megjegyzés: Nagybetiivel az uj tagallamok (EUI3)
Forras: ITC Trade Statistics alapjan (magyar export adata az orszagok dsszes importjahoz viszonyitva)

Az EU tagorszagokat tekintve a magyar exportdrok pozicidja (2.4. adbra) a legerdsebb a
szomszédos orszagokban. A felvevOpiaci részesedés nagysaga alapjan rangsorolva a
tagorszagokat, az els6 négy helyen és a hatodikon szomszéd-orszag szerepel (az 6todik helyen
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a kakukktojas — nem szomszéd — Bulgaria). A magyar export Roménia, Horvatorszag és
Szlovakia importjabol részesedett a legnagyobb aranyban, 2012-2016-ban 7% felett.

A 2.4. abrabdl az is latszik, hogy legaldbb 2%-os felvevdpiaci részesedése a magyar
exportoroknek kilenc tagorszag felvevOpiacan van, hét Uj tagorszag mellett Ausztridban és
Németorszagban. A kilenc orszag koziil a felvevdpiaci részesedés az elmult 6t évben az el6z6
Ot évhez viszonyitva hat orszagban emelkedett és haromban csdkkent — az elébbiek esetében
az adott orszdg atlagos importbdviilése felett sikeriilt a magyar értékesitést novelni, az
utobbiakban viszont az atlagtol elmaradé volt a magyar dinamika.

2.6. tablazat: A magyar export részesedésének valtozasa 2007-2011 és 2012-2016
kozott az EU28 tagorszagok importpiacan

Részesedé | Valtozas 2007- Valtozas 2007-
Rangsor a magyar export | s 2012- 2011 és 2012- Rangsor a magyar export Részesedés 2011 és 2012-
importpiaci részesedése 2016-ban, | 2016 kozott, %- | importpiaci részesedése 2012-2016- 2016 kozott, Y-
alapjan % pont alapjan ban, % pont
1 | ROMANIA 7,90 0,33 | 15| Dania 0,82 0,07
2 | HORVATORSZAG 7,07 1,21 | 16 | Franciaorszag 0,77 0,01
3| SZLOVAKIA 7,07 -0,49 | 17 | LITVANIA 0,76 -0,16
4| SZLOVENIA 3,59 -0,16 | 18 | Svédorszig 0,75 0,09
5 | BULGARIA 3,26 0,27 | 19| Gérégorszdg 0,69 -0,03
6 | Ausztria 3,25 0,21 | 20| Egyesiilt Kirdlysag 0,62 -0,11
7 | CSEHORSZAG 2,86 0,05| 21| Hollandia 0,57 -0,09
8 | Németorszag 2,46 0,15| 22| Luxemburg 0,46 0,06
9| LENGYELORSZAG 2,05 -0,05 | 23| Portugdlia 0,44 -0,14
10 | ESZTORSZAG 1,32 0,49 | 24| Finnorszag 0,44 -0,05
11| LETTORSZAG 1,20 -0,15 | 25 | Belgium 0,42 0,05
12 | Olaszorszag 1,09 0,04 | 26 frorszdg 0,28 -0,22
13 | CIPRUS 1,02 0,37 | 27 | MALTA 0,24 0,01
14 | Spanyolorszag 0,90 0,07

Megjegyzés: Nagybetiivel az uj tagallamok (EU13), d6lt betii, ha a piaci részesedés csokkent 2012-2016 kozott
Forras: ITC Trade Statistics alapjan (magyar export az egyes orszagok 0sszes importjahoz viszonyitva)

2.1.2. Az EU-n kiviilre irdnyul6 export regionalis szerkezete, piaci részaranyok

Az elmult 10 évben magyar export mintegy 6tode (2016-ban 103 milliard US$-bol 21 milliard
USS) iranyult EU28-on kiviili piacokra. Az elmult haromszor 6t éves iddszakot tekintve a
nem-EU28-ba iranyuld kivitel stlya idészakrol-idészakra emelkedett, az elmtlt harom évben
azonban csokkent, 2013-ban 23% volt a részesedése, 2016-ban 20,6%. (2.7. tdblazat.)

2.7. tablazat: A magyar export megoszlasa az EU28 tagorszagok és az EU28-on
kiviili orszagok csoportja kozott

2002- 2007-

2006 2011 | 2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016
EU28 orszagok, % 83,1 79,4 78,2 775 77,0 78,2 79,1 79,4
Nem EU orszagok, % 16,9 20,6 21,8 22,5 23,0 21,8 20,9 20,6
EU28 orszdagok, md. US$ 44740 77 991 82 347 79,9 83,0 87,7 79,3 81,9
Nem EU orszdgok, md. US$ 9 087 20277 22913 23,1 24,7 24,5 21,0 21,2
Osszes export értéke, md. US$ | 53 827* | 98 268* | 105 260* 103,0 107,7 112,2 100,3 103,1

* Eves atlag 6t év exportjanak értéke alapjan
Forrés: ITC Trade Statistics alapjan
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A vizsgalt évek (2002-2016) alatt az export szamos orszagba, kiilonb6z6 jogallasu teriiletre keriilt, a
felvevOpiacok szama 190 koriil ingadozott. A diverzifikaltsag sok-sok kis felvevOpiacot
jelentett, szamottevo sulya azonban csak néhany orszagnak volt. A TOPS orszag az EU-kiviili
kivitel mintegy felét, a TOP10 mintegy 70%-at vette fel (2.8. tablazat).

2.8. tablazat: A magyar export legfontosabb EU28-on kiviili felvevopiacali

(A: részesedés az EU28-on kiviilre iranyul6 exportbol, B: részesedés a teljes exportbol)

[mportilg 2002-2006 Importalé 2007-2011 Importild 2012-2016
orszagok orszagok orszagok
A B A B A B
USA 17,90 3,02 | Oroszorszag 16,49 | 3,40 | USA 14,68 3,19
Oroszorszag 11,43 1,93 | USA 10,60 | 2,18 | Oroszorszag 11,15 2,43
Ukrajna 7,58 1,28 | Ukrajna 9,32 1,92 | Kina 8,74 1,90
TOP3 36,90 6,22 | TOP3 36,40 | 7,51 | TOP3 34,57 7,52
Torokorszag 6,91 1,16 | Torokorszag 7,17 1,48 | Ukrajna 8,67 1,89
Svéjc 6,61 1,11 | Kina 6,47 | 1,33 | Torokorszag 8,39 1,83
TOP5 50,42 8,50 | TOP5 50,05 | 10,32 | TOPS 51,63 | 11,23
Egyesiilt Arab E. 4,83 0,82 | Szerbia 6,31 1,30 | Szerbia 6,93 1,51
Kina 4,16 0,70 | Svajc 5,23 | 1,08 | Svajc 4,35 0,95
Szerbia és Monten. 3,69 0,62 | Egyesiilt Arab E. 4,67 0,96 | Japan 3,05 0,66
Japan 3,44 0,58 | Japan 2,54 0,52 | Mexikd 2,51 0,55
Bosznia-Hercegovina 2,99 0,50 | Dél-Afrika 2,14 | 0,44 | Egyesiilt Arab E. 2,50 0,54
TOP10 69,52 | 11,72 | TOP10 70,95 | 14,63 | TOP10 70,96 | 15,44

* Eves atlag 6t év exportjanak értéke alapjan

Forras: ITC Trade Statistics alapjan
Kilenc orszag a harom 6téves periodus mindegyikében stabilan az els6 tiz kozott szerepel, egy-egy
periddusban jelent meg Bosznia-Hercegovina, Dél-Afrika és Mexiko. Ez utobbiak részesedése
a teljes exportbol fél szazalék koriili volt.

A legfontosabb 6t orszadg a magyar export szamara az EU-n kiviil az USA, Oroszorszag, Kina,
Ukrajna és Torokorszag. Mellettilk fontos piac volt a folyamatosan az ¢€lbolyba tartozo
Szerbia és Svajc. A 2012-2016 évek atlagat az el6z6 6t évével dsszevetve az USA (2,8%-r6l
3,2%-ra), Kina (1,3%-ro6l 1,9%-ra), Torokorszdg (1,5%-r6l 1,8%-ra) és Szerbia esetében
novekedett a részarany az exportban, a tobbi (mindkét idészakban szerepld) orszag esetében
csOkkent. A részesedés-csokkenés az Oroszorszagba irdnyuld exportnal volt a legjelentdsebb,
1%-pont (EU kiviteli korlatozas, orosz embargd 2014 kozepétdl meghatirozott

agrartermékekre). (8. tablazat.)

A TOP10 nem-EU28 orszag kozott orids-gazdasagok és kicsik, kozeliek és tavoliak egyarant
szerepeltek a vizsgalt években, igy a magyar export stlya az importjukban széles savban
szorddott. A magyar export 2016-ban Szerbia importjanak 7,7%-a, Ukrajnaénak 4,1%-a, mig
az Egyesiilt Arab Emirségekének 0,1%-a volt. A TOP3 orszag piacan a magyar export sulya
csekély maradt: 2016-ban az USA 0,16%, Oroszorszag 0,88%, Kina 0,14%. Az el6z6 ot
évhez viszonyitva 2012-2016 kozott a TOP3 kozil az USA importjaban a magyar export
részesedése novekedett, Oroszorszagéban csokkent, Kindéban stagnalt. (2.9. tablazat.)
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2.9. tablazat: A legfontosabb EU28-on kiviili felvevépiacokon a magyar export
részesedése az osszes importbol, %

(TOP10 orszag a magyar export értéke alapjan)

2002-

2007-

2012-

Importalé orszag 2006* | 2011* | 2016 2012 2013 2014 2015 2016
1|USA 0,11 0,11 0,14 0,11 0,14 0,16 0,16 0,16
2 | Oroszorszag 1,25 1,42 1,00 1,04 1,07 0,98 0,93 0,88
3 | Kina 0,07 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,14
4 | Ukrajna 2,29 2,82 3,40 2,70 3,36 3,87 3,73 4,06
5 | Torokorszag 0,66 0,77 0,85 0,66 0,75 0,88 0,98 1,00
6 | Szerbia 5,71 6,79 8,13 8,43 7,95 8,66 7,90 7,68
7 | Svéjc 0,52 0,60 0,35 0,33 0,33 0,38 0,37 0,35
8 | Japan 0,07 0,07 0,09 0,07 0,07 0,09 0,13 0,13
9 | Mexiko 0,06 0,10 0,15 0,13 0,14 0,15 0,15 0,16

10 | Egyesiilt Arab E. 2,71 1,56 0,21 0,45 0,35 0,08 0,07 0,10

* Ot év exportjanak és importjanak értéke alapjan
Forras: ITC Trade Statistics alapjan

A magyar export pozicidja a nem-EU28 orszagok kozott is a szomszédos, kvazi szomszédos
(Nyugat-Balkan) orszagokban erds: 2012-2016-ban az elsé 6t helyen — a magyar export
importbeni sulyat tekintve az adott orszdgban — a volt-jugoszlav tagorszagok és Ukrajna
szerepel. BOviild piacot jelentettek a TOPS mogott egyes szovjet-utddallamok (Moldova,

Tiirkmenisztan, Grizia, Uzbegisztan) és Torokorszag, de ezeken a piacokon (Moldova és
2016-ban Torokorszag kivételével) a magyar stuly az importjukban az 1% sem éri el. (2.10.
tablazat.)

2.10. tablazat: Nem-EU28 tagorszagok, amelyek importjaban a magyar export
részesedése a legnagyobb, %

(a tablazatban szerepl6 orszagokban az arany 2012-2016-ban legalabb 0,5% volt)

Importal6 orszag |2002-2006|2007-2011|2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016
1 | Szerbia 5,71 6,79 8,13 8,43 7,95 8,66 7,90 7,68
2 | Bosznia- Hercegovina 5,33 3,94 3,73 3,66 3,99 3,71 3,70 3,55
3 | Ukrajna 2,29 2,82 3,40 2,70 3,36 3,87 3,73 4,06
4 | Montenegro 0,00 1,65 2,80 4,02 3,02 2,80 2,31 1,73
5 | Macedoénia (FYROM) 2,41 3,40 2,65 2,36 2,29 2,48 2,71 3,43
6 | Moldova 2,01 2,03 2,18 2,03 2,01 2,23 2,33 2,40
7 | Albania 1,12 1,55 1,36 1,26 1,32 1,22 1,42 1,60
8 | Oroszorszag 1,25 1,42 1,00 1,04 1,07 0,98 0,93 0,88
9 | Torokorszag 0,66 0,77 0,85 0,66 0,75 0,88 0,98 1,00
10 | Tirkmenisztan 0,21 0,30 0,65 0,16 1,32 0,31 0,90 0,65
11 | Azerbajdzsan 0,37 1,05 0,65 0,51 0,62 0,79 0,71 0,61
12 | Grtizia 0,64 0,57 0,63 0,61 0,66 0,68 0,59 0,58
13 | Uzbegisztin 0,40 0,42 0,51 0,60 0,57 0,49 0,44 0,46
14 | lzrael 0,44 0,57 0,51 0,48 0,50 0,50 0,54 0,55

* Ot év exportjanak és importjanak értéke alapjan
Forras: ITC Trade Statistics alapjan
2.2. A magyar import regionalis szerkezete, foldrajzi koncentraltsaga

A magyar import 84%-a Eurdpabol érkezett Magyarorszagra 2012-2016 kozott. Ez az arany
3,8%-ponttal magasabb a 2007-2011 kozottinél, azaz Europabol az atlagost meghalado
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titemben boviilt az import, mikozben Azsia sulya a behozatalban 4,2%-ponttal csokkent. Az
Afrikabol és Ocedniabol érkezd import jelentéktelen volt és maradt, Amerikébol érkezd
import ardnya viszont —a 2006-2011 kozotti csokkenés utdan — ujra elérte a 3%-ot.

2.11. tablazat: Az egyes foldrészek, valamint az EU28 tagorszagok és az Egyesiilt
Kiralysag silya a magyar importban, %

2002-2006 | 2007-2011 | 2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016

Afrika 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Amerika 3,0 2,6 3,0 3,5 3,7 2,5 2,7 2,8
Azsia 17,5 17,1 12,9 13,6 12,7 12,2 13,2 13,0
Eurdpa 79,3 80,1 83,9 82,6 83,4 85,2 83,8 84,1
EU28 69,5 69,2 74,4 70,7 71,6 74,9 76,9 78,0
UK 2,6 2,1 1,9 1,9 1,9 1,7 19 19
Ocednia 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0

Forras: szamitas a http://www.intracen.org/itc/market-info-tools/trade-statistics/ adatai alapjan

Az Eur6pabdl érkezd import dontd része a vizsgalt idészakokban/években az EU28-bol
érkezett, de mintegy 6-10 szézaléknyi Eur6pabdl ugyan, de az EU28-on kiviilrdl szarmazott.
Az EU28 részesedése 2012-2016 kozott 74%-os volt és 2012 és 2016 kozott folyamatosan
novekedett.

2.12. tablazat: A magyar import megoszlasa az EU28 tagorszagok és az EU28-on
kiviili orszagok csoportja kozott

2002-2006 | 2007-2011 | 2012-2016 2012 | 2013 | 2014 | 2015] 2016
EU28 orszagok, % 69,5 69,2 74,4 70,7] 716| 749| 76,9 78,0
Nem EU orszagok, % 30,5 30,8 25,6 29,3] 284 251| 231 22,0
EU28 orszdgok, md. US$ 40,1 65,0 71,2 66,7 706 77,2| 69,8| 71,8
Nem EU orszagok, md. US$ 17,6 28,9 24,5 27,61 28,1 259| 21,0| 20,2
Az dsszes import értéke, md. US$ 57,7 93,9 95,8 94,31 98,7 103,1| 90,8| 92,0

* Eves atlag 6t év importjanak értéke alapjan
Forras: ITC Trade Statistics alapjan
A nem-EU28 orszagok importjanak részesedése 2007-2011-ben még meghaladta a 30%-0t,

2012-2016-ban mar nem érte el a 26%-ot. A csdokkenésben az alacsonyabb energiahordozo
arak és a magyar feldolgozoipari struktura atrendez6dése egyarant szerepet jatszott.

Az import orszagstrukturdja diverzifikdltnak tekinthetd volt: mintegy negyedét szallitotta
Németorszag, a TOP5 orszaghoz a behozatal fele volt kothet6, a TOP10-hez 70-72%-a.

Az EU28 magas (és emelkedd) részesedése alapjdn nem meglepd, hogy a behozatal
legfontosabb felad6 orszagai EU tagok.

2.13. tablazat: A magyar import legfontosabb szarmazasi/feladasi orszagai

Orszagok 3882_ Orszagok 2821_ Orszagok 2812_ Orszagok 2016
Németorszag 27,0 | Németorszag 25,0 | Németorszag 25,5 | Németorszag 26,4
_Oroszorszag 6,3 | NG 8,1 | Ausztria 6,8 | Ausztria 6,4
Ausztria 6,8 | Ausztria 6,3 | NG 6,3 | Lengyelorszdg 5,6

TOP3 40,6 TOP3| 394 TOP3| 387 TOP3| 384
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Orszagok 2882_ Orszagok 5821_ Orszagok 3812_ Orszagok 2016
Olaszorszag 57 - 6,1 | Szlovadkia 5,5 Szlovakia 5,3
 Kina 5,4 | Hollandia 4,4 | KR 5,3 | 5,3

TOP5 51,7 TOP5| 49,9 TOP5| 495 TOP5 | 49,0
Franciaorszag 4,8 | Lengyelorszdg 4,4 | Lengyelorszag 5,2 | Csehorszag 4,9
Hollandia 3,8 | Olaszorszag 4,3 | Olaszorszag 4,5 ] Hollandia 4,9
Lengyelorszag 3,5 | Franciaorszag 4,1 | Csehorszag 4,4 | Franciaorszag 4,9
Japan 3,4 | Szlovakia 4,1 | Hollandia 4,3 ] Olaszorszag 4.8
Csehorszag 2,8 | Csehorszag 3,5 | Franciaorszag 4,2 | Romania 3,1

TOP10 70,0 TOP10| 70,3 TOP10| 72,0 TOP10| 71,6

Magyardzat: orszagnév szines alapon: nem EU tag; délt betii: 4j EU tagorszag
Forras: szamitas a http://www.intracen.org/itc/market-info-tools/trade-statistics/ adatai alapjan

A TOPI10 orszag-korben 2002-2006 kozott még harom nem EU28 tagorszag szerepelt
(Oroszorszag, Kina és Japan), a kdvetkezd kétszer 6t évben mar csak kettd, Oroszorszag és
Kina. A 2016-0s évben mar csak Kina, Oroszorszag a 11. helyre szorult (elsdsorban az olaj-
¢s gazarak csokkenése okan).

2.2.1. A régi és az uj EU tagallamokbol érkezo import (intra-import) orszag-strukturaja

A magyar intra-importban a régi tagorszagok sulya csokkent az elmult 6téves periddusban az
elozo ot évvel Osszevetve (72,5% szemben 76,6%-kal), a csokkenés azonban 2012 utan
megallt, 2016-ban az intra-behozatalbol az EU15 (régiek) 72,3%-kal, az EU13 (Gjak) 27,7%-
kal részesedtek. (3.5. abra.)

2.5. dbra
A magyar import megoszlasa régi és uj EU tagallamok kozott, %
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Forras: ITC Trade statistics

Az intra-behozatal orszagstruktirajaban két orszag, Németorszag és Ausztria stabil pontot
jelentett a vizsgalt években: sem Németorszag vezetd pozicidjat, sem Ausztria masodik helyét
egyetlen orszadg sem fenyegette, bar mindkettd részaranya kismértékben csokkend. Miutdn az
Uj tagallamok szallitasai 0sszességiikben erdteljesebben novekedtek a régi tagorszagokénal, az
1) tagallamok tObbsége is novelte stlyat a magyar intra-importban. 2012-2016-ban a
részesedé¢s az intra-behozatalbol az el6z6 6t évhez viszonyitva az ujak — Ciprus kivételével —
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mindegyikénél emelkedett, mig a régiek koziil csak Portugélia és Ausztria keriilt ebbe a
csoportba. (2.14. tabla, valtozas. B-A.)

2.14. tablazat: A magyar intra-behozatal* megoszlasa a feladé orszagok kozott, %

(az orszagok a 2012-2016 kozotti intra-behozatal értéke alapjan csokkend sorrendben)

Valtozas Valtozas

2002- | 2007- | 2012- | %-pont %-pont

2006 2011 2016 B-A 2012 2013 2014 2015 2016 D-C

A B C D
1 | Németorszag 38,8 36,2 34,3 -1,83 35,0 34,9 33,9 34,1 33,9 -1,07
2 | Ausztria 9,8 9,1 9,1 0,02 9,7 9,3 9,8 8,6 8,2 -1,49
3 | Szlovakia 3,2 5,9 7.4 1,50 7,8 8,1 7,3 6,9 6,8 -1,00
4 | Lengyelorszag 5,0 6,3 7,0 0,65 6,7 6,8 7,0 7,2 7,1 0,45
5 | Olaszorszag 8,2 6,3 6,1 -0,15 6,3 6,2 6,0 59 6,2 -0,13
6 | Csehorszag 4,0 5,0 5,9 0,83 49 57 6,1 6,3 6,3 1,42
7 | Hollandia 55 6,4 5,8 -0,65 5,8 54 5,5 5,9 6,3 0,49
8 | Franciaorszag 6,9 5,9 5,6 -0,26 51 4,9 5,4 6,6 6,3 1,15
9 | Romania 2,4 3,6 4,1 0,44 4,0 4,0 43 4,0 3,9 -0,05
10 | Belgium 2,9 3,2 3,1 -0,11 3,0 3,1 3,2 3,0 3,0 -0,02
11 | Egyesiilt Kiralysag 3,7 3,0 2,5 -0,49 2,7 2,6 2,3 2,5 2,5 -0,23
12 | Spanyolorszag 2,2 2,0 2,0 -0,03 1,6 1,9 2,0 2,1 2,2 0,58
13 | Szlovénia 0,9 14 1,7 0,30 15 1,7 1,7 1,7 1,8 0,33
14 | Svédorszag 1,8 15 1,3 -0,15 15 14 1,3 1,2 1,2 -0,28
15 | Dania 0,9 1,0 0,9 -0,10 0,8 0,9 1,0 0,8 0,9 0,04
16 | Horvatorszag 0,3 0,6 0,7 0,13 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,07
17 | Trorszag 0,7 0,7 0,7 0,00 0,8 0,7 0,6 0,6 0,8 0,00
18 | Bulgaria 0,2 0,3 0,5 0,20 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,15
19 | Finnorszag 1,3 0,9 0,5 -0,42 0,8 0,4 0,4 0,4 0,4 -0,39
20 | Portugalia 0,3 0,3 0,3 0,07 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 -0,04
21 | Litvania 0,1 0,1 0,2 0,09 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,01
22 | Gorogorszag 0,2 0,2 0,1 -0,03 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,02
23 | Luxemburg 0,2 0,2 0,1 -0,03 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,02
24 | Ciprus 0,0 0,1 0,1 -0,02 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,02
25 | Esztorszag 0,2 0,0 0,1 0,01 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,03
26 | Lettorszag 0,0 0,0 0,1 0,02 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,02
27 | Malta 0,2 0,0 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0

* Az intra-behozatalban a vizsgalt 15 év mindegyikében az EU28-bol (Magyarorszag nélkiil 27)

szarmazo/érkez6 import szerepel.

Megjegyzés: Tiirkiz alapszin a cellakban: uj EU tagorszagok

Forras: ITC Trade Statistics alapjan
A régi tagorszagok koziil a magyar vasarlasok meghatarozo része (2007-2011-ben 64%,
2012-2016-ban 61%-a) Ot orszagban, nevezetesen Németorszagban, Ausztriaban,
Olaszorszagban, Hollandidban és Franciaorszagban tortént. A tobbi orszag sulya szallitoként
joval kisebb a Németorszag mogotti ,,négyesfogaténal™. (2.14. tablazat.)

Az 10j tagallamok koziil négy orszagbdl érkezik jelentds értékill aru: a visegradi partnerektdl
(Szlovakia, Csehorszag és Lengyelorszag) és Romaniabol. A négy orszag 2007-2011-ben az
intra-behozatal 21%-at, 2012-2016-ban 24%-at inditotta és 2016-ban ugyancsak 24%-at. A
tobbi (nyolc) uj tagorszag egyiitt a magyar intra-behozatal mintegy 2-4%-at adta. (2.14.
tablazat.)
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2.6. abra

A magyar import részesedése az EU28 partnerorszagok exportjabél, %

SZLOVAKIA

0 2002-2006

@ 2007-2011

ROMANIA |——
w
©

w
i ——— el
1 ;
(¢,
N
1)
R
%

AUSZTRIA
HORVATORSZAG

0 2012-2016 (% is)

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

Olaszorszag
Hollandia

Il
3
g
=

SZLOVENIA
Németorszag
Franciaorszag

CSEHORSZAG
LENGYELORSZAG

[| [T ol (]

= o< »E g
nﬁa“%-a%a
EQ 52 £2% &
X Ezcmhg
a > 23 s
n =

o

wn

Portugalia =

frorszag B

Egyesiilt Kiralysag

LETTORSZAG

Gordgorszag |B
ESZTORSZAG [

Az EU28 orszagok szamara a magyar importpiacbol valo részesedés néhany orszag esetében
jelentds: Romania, Horvatorszag és Szlovénia exportjaban a Magyarorszagra iranyuld kivitel
aranya 7-8% kozott volt, de szamottevd — 2-4% kozotti részesedéssel — a szlovén, bolgar,
osztrak, cseh, német és lengyel exportban is. (Lasd a 2.6. dbrdban a 2016-ra vonatkozd %-

okat.)

2.2.2. Az EU-n kiviilrél érkez6é import regionalis szerkezete (extra-import)

2012-2016-ban a magyar behozatalban az EU28-on kiviili orszagok részesedése 5,2%-ponttal
alacsonyabb volt, mint 2007-2011-ben, és az elmult 6t évben évrél-évre csokkent: 2012-ben
még 29,3% volt, 2016-ban 22%. (Ertéke 27,6 md US$-rol 20,2 US$-ra csokkent, mikdzben a

teljes import — hullamozva — 94,3 md US$-r61 92 md US$-ra.)

2.7. abra

Az EU28-on kiviili orszigok részesedése a teljes magyar importbol, %
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Az EU-n kiviili import csaknem 190 orszagbol érkezett, jelentds értékii behozatal azonban
mintegy egy tucat orszagbdl volt az elmult években. 2012-2016-ban pontosan 12 orszag
részesedése érte el a 0,5%%-ot a teljes magyar importbdl. (2.15. tablazat.)

2.15. tablazat: Az EU-n Kkiviilrél érkezé magyar import fontosabb szallité orszagainak
részesedése az 6sszes importbdl, %

(lista a 2012-2016 évek import-értéke szerint csokkend)

2002-2006 | 2007-2011 | 2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016
1| Oroszorszag 6,8 8,1 6,3 8,8 8,7 7,1 4,0 29
2 | Kina 54 6,1 53 57 54 49 53 53
3| USA 2,2 1,8 2,1 2,0 2,1 1,9 2,1 2,1
4 | Ukrajna 11 1,2 15 1,7 1,7 1,7 1,2 1,3
5 | Koreai Koztarsasag 1,8 2,3 1,3 1,5 11 1,4 1,6 11
6 | Japan 3,4 2,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,4 15
7 | Tajvan 1,3 1,6 0,9 1,2 1,0 0,8 0,7 0,7
8 | Torokorszag 0,6 0,5 0,7 0,5 0,7 0,7 0,8 0,9
9 | Hong-Kong 1,1 1,4 0,7 0,8 0,7 0,6 0,6 0,7
10 | Svéjc 1,2 0,8 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7
11 | Szerbia 0,1 0,4 0,6 0,5 0,6 0,6 0,7 0,8
12 | Szingapur 0,9 0,9 0,5 0,6 0,6 0,5 0,4 0,5

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

Az EU-n kiviili orszagok koziil stabilan legaldbb 1%-ot hat orszag szallitoi hasitottak ki a
magyar importpiacbol. Oroszorszag és Kina a két vezetd szallitdo ebben a kdrben — az eldbbi
sulyat az energiadrak, az utobbiét a kozvetitd kereskedelem sulya szamottevéen befolyasolta.
Mogottik az USA, Ukrajna, a Koreai Koztarsasag ¢és Japan rendelkezett 1-2%-0s
részesedéssel a magyar importbol. (2.15. tablazat.)

A Magyarorszagra értékesités az EU-n kiviili orszdgok koziil néhany nyugat-balkani orszag,
valamint Ukrajna és Oroszorszag exportérei szamara fontos. 2012-2016-ban a magyar
részesedés Ot orszag exportjaban haladta meg az egy szazalékot, koziiliikk Szerbia, Ukrajna és
Bosznia-Hercegovina esetében a magyar vasarlasok sulya enyhén emelkedd, mig Oroszorszag
esetében az utols6 6t évben évente csokkend, Montenegro esetében pedig extrém és hektikus
(egyedi esetek) volt. (2.16. tablazat.)

2.16. tablazat: Az EU-n kiviilrdl érkez6é magyar import a szallité orszagok exportjaban, %

(lista a 2012-2016 évek magyar importjanak az adott orszag exportjabol valo részesedése
alapjan; csokkend sorrendben a legalabb 1%-os részesedéssel rendelkezd orszagok)

Exportal6 orszag 2002-2006|2007-2011|2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016
1 | Montenegro 9,27 5,67 14,49 0,98 0,21 0,89 12,08
2 | Szerbia 3,05 3,64 4,28 4,01 4,28 3,91 4,47 4,68
3 | Ukrajna 2,10 2,09 2,80 2,29 2,60 3,19 2,96 3,35
4 | Bosznia és Hercegovina 4,39 2,87 2,10 1,81 2,00 2,20 2,19 2,26
5 | Oroszorszag 2,04 1,87 1,39 1,58 1,62 1,46 1,06 0,92

Forras: ITC Trade Statistics alapjan
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2.3. A magyar export illeszkedése a vilaggazdasag regionalis atrendezédéséhez

A valsag utan a vilagkereskedelem novekedési iiteme és a novekedés regionalis szerkezete
egyarant valtozott. A kovetkezOkben a vilagimport és a magyar export regionalis valtozasait
vetjiik 6ssze, kiemeljliik a magyar kivitelnek €s az egyes foldrészek, a vezetd orszadgok és a

hozzéank legkdzelebbi orszagok importjanak alakulasat.

2.17. tablazat: A vilagimport és a magyar export értéke 2002 és 2016 kozott

2002| 2003| 2004| 2005 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011| 2012| 2013| 2014| 2015 2016
B’gggimp""md 6581| 7686 9371| 10605| 12239 14 099 16 350| 12 612 15 317| 18 320| 18 599| 18 983 18 994| 16 666| 16 014
Magyarorszag
exportja 34 43 55 62 74 95| 108 83 95 111| 103| 108 112| 100] 103
md US$
i‘;gagyoj'“’“zag/v' 052/ 056/ o059 o059 061 067 066/ 065 062 061 055 057 059 060 064
s /0

Forras: ITC Trade Statistics alapjan
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A magyar export a valsag okozta zuhanas utan 2010-2011-ben a vilagimportnal kicsit kevésbé
erGteljesen pattant vissza és 2012-ben mélyebbre keriilt, 2013-t6] azonban a folyamatosan
gyengélkedd vilagimportot meghaladd teljesitményt mutat. Ennek kdszonhetéen a magyar
pozicid6 a globdlis piacon folytatott versenyben picit Gjra erdsodott, a magyar export
részesedése a vilagimportbol a 2012. évi 0,55% indulva évrdl-évre emelkedett néhany szazad-
ponttal, 2016-ban (nem végleges adatok alapjan) 0,64% volt. (2.8. abra és 2.17. tablazat.)

Az elmult masfél évtizedben a vilagimport foldrészek szerint nagyon kiilonb6zd iitemben
boviilt. A részaranyt tekintve az elmozdulds a magyar export szerkezetében részben
megegyezett a vilagimportéval, azaz csékkent Eurépa és novekedett Azsia részesedése,
Amerika sulya azonban a vilagimportban csokkent, a magyarban emelkedett. (2.9. dbra.)
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2.9. abra
A magyar export és a vilagimport megoszlisa a kontinensek kozott, %
100%
80% B Oceénia
60% - O Eurdpa
O Azsia
[
40% B Amerika
20% @ Afrika . . .
0% ] = | I—]
HU export HU export HU export 0 Vilagimp ort Vilagimport Vilagimport
2002-2006 2007-2011 2012-2016 0 2002-2006 2007-2011 2012-2016
B Oceénia 0,2 0,3 04 15 1,6 1,6
O Eurdpa 89,5 88,3 86,1 42,8 40,7 36,1
0 Azsia 5,7 74 7,7 Forras: ITC 29,1 335 37,4
| Amerika 36 3,0 4,6 Trade 24,4 21,3 21,7
Statistics
0O Afrika 0,9 11 1.2 2,3 3,0 33

Az elmozdulasok a szerkezetben az eltérd boviilési titemekbdl és eltérd értékii forgalombol
keletkeztek. A 2002 és 2016 kozott a folyd US$-ban mért import ndvekedése a kontinensek
koziil Afrikdban volt a legdinamikusabb, majd Azsia kovetkezett, és jelentdsen lassubb
dinamika tartozott Europahoz és Amerikahoz. (2.18. tablazat, tirkizkék.) 2012 és 2016
kozotti években, amikor a vilagimport értéke csokkent, a helyzet valtozott, Amerika ¢és
Eurdpa importja kisebb mértékben csdokkent, mint a tobbi kontinensé.

2.18. tablazat: A vilagimport és a magyar export folyé USS értékének bdéviilése

(Bazisindexek, 2002=100 és 2012=100)

2016| 2013| 2014| 2015 2016 2016| 2013| 2014| 2015] 2016
II((ontmense 200(2)=10 2012=100 2003=10 2012=100
VILAGIMPORT MAGYAR EXPORT
Afrika 368,3| 1039| 1043| 89,9| 813| 589,7| 895 864 695 629
Amerika 201,7| 100,8| 1028 959| 91,3| 3472| 1255| 1434| 132,9| 1324
Azsia 3248| 102,7| 1024| 887| 846| 5086| 1030] 993| 951| 982
Eurdpa 208,2| 101,2| 1015| 869| 870| 2852| 1041| 1085| 963| 99,3
Oceania 257,3| 948| 938| 8L,7| 770| 4750| 121,3| 214,8| 2158| 2246

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

A forgalom megoszlasara ¢és dinamikdjara vonatkozé indexek egyarant azt mutatjak, hogy a
magyar exportald vallalkozasok kihaszndltdk az importpiacok bdviilésébdl adodod
lehet6ségeket: 2002-hoz képest 2016-ban az export minden kontinensre dinamikusabban
béviilt az adott kontinens importbdviilésénél, 2012-es bazison pedig kevésbé csokkent. Ez
utobbi nem mondhat6 el az Afrikaba iranyuld magyar exportrol, de tekintettel a foldrész kicsi
sulydra, a teljes forgalomra vonatkoz6 mutatét nem befolyésolta. (2.18. tablazat.)

Kiilondsen kedvezd, hogy a kiemelkedd dinamikaju és egyre jelentdsebb importpiacot jelentd
Azsidba a magyar export lendiilete is kiemelkedd volt (és az utobbi évek csokkenése
kismértékii).
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A vilagimport boviilése szempontjabol az utdbbi évek fejlodése alapjan a nagy feltorekvo —
¢s szamos sulyos problémaval kiizd0 — orszagok mellett egyre fontosabb a kiemelkedo
import-vasarloer6t  képviseld fejlett térségek/orszagok vasarlasanak alakulasa. A
vilagimportban legjelentdsebb 20 orszag koziil kivalasztottuk azt a 10-et, amelybe az elmult
15 évben a leggyorsabban boviilt a magyar export. (2.7. ébra.)

A dinamikus exportbéviilés eredményeképpen — Oroszorszag kivételével — minden
kivélasztott nagy importér orszagban novekedett a magyar (esetenként nagyon kicsi) piaci
részesedés. Egyértelmiien pozitiv eredmény, hogy a nemcsak a nagy feltorekvd orszagokban
(Kina, India), de a fejlettekben (Japan, Korea, Kanada, USA) is eredményesek a magyar
exportbdvitési €s a legalabb ugyanilyen fontos piacmegtartd erdfeszitések.

2.10. abra

A magyar export és kiemelt orszagok* importjanak boviilése 2002 és 2016 kozott
2002. évi import=100, 2002. évi magyar export=100
(folyo US$ értékek alapjan)

3 Osszes import

B Magyar export

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

Kina Koreai India Hong Mexiko Japan Kanada Spanyol- | Orosz-

Kozt. Kong orszag orszag

USA

@ Osszes import 538,2 266,9 620,9 263,1 229,5 179,8 181,1 182,3 394,7 187,1
B Magyar export | 1452,2 908,1 729,3 655,2 591,5 411,5 398,7 388,5 351,7 296,4

* A kiemelt orszagok ko6zé a vilagimport 2012-2016 kdzotti legnagyobb importdrei koziil az a 10 orszag
kertilt, amelyekbe irdnyuldé magyar export a legnagyobb mértékben boviilt az elmult 15 évben (folyd
US$ alapon).

A nagy és tavoli piacokon gyakran nagy potencidlis értékesitési lehetdségek latszanak, a
magyar export felvevopiacai kozott azonban kiemelkedden fontosak a szomszédos orszagok,
legyenek az EU régi, vagy uj tagallamai, vagy éppen EU-n kiviiliek. A szomszéd-orszagok
tobbségében a gazdasag viszonylag gyorsan boviil, fogyasztasuk, az importtermékeké is,
emelkedik. Emellett a kis- ¢s kozepes vallalkozasok szamara — szemben a tavoli, ismeretlen
piacokkal — sem elérhetetlenek.

2.19. tablazat: A szomszédos orszagok részesedése a magyar exportbdl

Szomszédos 22%%% 22%0171 22%1126 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2016
orszagok szazalék md US$
Ausztria 6.3 2.9 53 58 56 55 18 a7 4.9
Szlovakia 26 5.0 5.2 5.9 54| 49 5,0 2.9 5.1
Romnia 33 5.3 55 6.0 5.7 55 53 5,0 5.1
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Szomszédos 22%%26' 22%0171' 22%1126 2012 2013 2014 2015 2016 2016
orszagok szézalék md US$
Ukrajna 13 19 19 2.2 2.4 19 14 15 15
Szlovénia 1,0 11 11 12 1,2 11 1,0 1,0 1,1
Horvitorszag 1,3 14 15 16 14 14 15 14 15
Szerbia 13 15 15 15 16 14 14 15
('jfs';te'g'e‘n 161 21,1 219| 242| 231 219| 204| 201 20,7

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

A lista els6 harom helyezettje a Németorszag mogotti legnagyobb piacok kozé tartozott az elmult években és a
tobbi orszag részesedése is 1-1,5% kozott mozgott a magyar kivitelbdl. 2016-ban a szomszédos hét
orszagba a magyar export 6tode kertilt (2.13. tablazat). Tekintettel arra, hogy a szomszédok kozott
nincs kifejezetten nagy gazdasaggal rendelkez6 orszag (sajnos Ukrajna nagy orszag kis gazdasaggal),
ez az arany magasnak tekintheto.

Az elmilt 6t év atlagaban a megel6z6 6t évéhez viszonyitva néhany tizeddel (+0,8%-ponttal)
novekedett ugyan a szomszédos orszagok részesedése a magyar exportbol, az id6szaki atlag mogott
azonban évrol-évre csokkend részesedés volt, ami azt jelenti, hogy magyar export-nézépontbol
csokkent a relativ jelentdségiik. (2.13. tablazat.)

2.11. abra
10 A magyar export részesedése a szomszédos orszagok importjabol, %
9
8
02007-2011 2012-2016

[ m] 02012

61 m 2013 @ 2014

5 1] m 2015 02016

4 I

3 -4

2 1

14

0 8

Serbia Romania Croatia Slovakia Slovenia Ukraine Austria

0 2007-2011 6,8 7,6 59 7,6 37 2,8 3,0
B 2012-2016 8,1 7,9 7,1 7,1 3,6 34 3.2
[m] Fprras: ITC Trade Btatistics
02012 8,4 8,8 17,7 7,9 3,7 2,7 3,3
W 2013 8,0 8,3 6,8 71 37 34 33
02014 8,7 79 6,9 6,8 3,6 3.9 34
W 2015 79 7,7 7,3 6,8 3,3 3,7 31
02016 7,7 6,9 6,8 6,7 35 4,1 31

A szomszédos orszagok import-piacan a magyar termékek pozicidja (2.11. abra) inkabb gyengiilt,
mint er6sddott: 2012-2016-ban az el6z6 6t évhez viszonyitva a hét orszagbol még csak két orszagban,
Szlovakiaban és Szlovéniaban csokkent a magyar részesedés az importban, 2012-héz viszonyitva
2016-ban viszont mar csak Ukrajnaéban volt novekedés. (A hét orszdg importjat Osszegezve a
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magyar export részesedés a két 6téves periddust dsszevetve 0,3%-ponttal emelkedett, 2016-ban 2012-
hoz viszont -0,2%-ponttal csokkent.)

A magyar export tendenciai Osszességiikben megegyeztek az import globalis tendencidival, a
szerkezeti eltolodasok dsszhangban voltak a felvevOpiaci valtozasokkal. Kedvezo volt, hogy a magyar
export nemcsak hosszabb tdvon, de az elmult néhany évben is (részben az ar- ¢és
arfolyamvaltozasoknak koszonhetéen) az importbdviilést meghaladd exportndvekedést ért el a
partnerorszagok tobbségében. Ez nem jelenti a tradicionalisan — fOldrajzi, természeti és gazdasag-
szerkezeti adottsagokbol koévetkez6 — Europa-centrikus exportstruktira drasztikus valtozasat, a
kismértékii valtozasok azonban altalaban pozitivak voltak.

Negativ valtozas volt viszont, hogy a szomszédos orszagokba nem sikeriilt a magyar piaci részesedést
novelni az elmilt néhany évben. A szomszédos orszagok preferalasa mellett érvek szolnak: ezek az
orszagok a hazai piac természetes kiterjesztését jelentik, ahol nemcsak a tranzakcids koltségek
alacsonyabbak, de a sikeres iizlethez nélkiilozhetetlen piacismeret (termékhez/iizletkotéshez
kapcsolodd igények és kovetelmények, helyi koriilmények, kultara, szokédsok, nyelv) is éltalaban
rendelkezésre 4ll. Es ezekben az orszagokban a magyar exportalok mar (érzékelhetden) jelen vannak,
a piacok megtartasa, nem beszélve bévitésiikrol, azonban — mint az utolsé évek kvazi-Sikertelensége
mutatja — legalabb annyira tamogatand6, mint tavoli, egzotikus piaci rések, gyakran idGleges,
megszerzese.
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3. A magyar export és import aruszerkezete — valtozo6 sulypontok 2012-2016
kozott

A harmadik fejezet a magyar kivitel aruszerkezeti sajatossagait vizsgalja, kiilonds tekintettel a
fontos termékcsoportok piaci részaranyanak valtozasara €s relacios kiillonbségeire.

A magyar exportban a 2002-2016 kozotti haromszor 6téves iddszakban ugyanaz a harom
arucsoport, ugyanabban a sorrendben rendelkezett a legnagyobb részarannyal:

¢ Elektromos gépek, berendezések, elektronikus késziilékek és alkatrészeik
(HS 85)

e Gépek és mechanikus berendezések és részeik, kazanok, nuklearis reaktorok (HS 84)

e Jarmivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével (HS 87).
A fenti harom arucsoportot magaban foglal6 TOP3 részesedése 2012-2016-ban az eléz6 ot
évhez képest 3,7%-ponttal csokkent, az utolsd 6t évet évekre bontva azonban folyamatosan
emelkedett: 2012-ben a TOP3 arucsoport az export 53%-at képviselte, 2016-ban 57,5%-at
(3.1. abra).

3.1. abra

A TOP3-TOP5-TOP10 arucsoportok a magyar exportban, %

90

[754]
[l

O TOP3
B TOP5
1 OTOP10

53,3

Forras: ITC

Trade Statistics

2002-2006  2007-2011  2012-2016 2012 2013 2014 2015 2016

A TOP3-ban az egyes arucsoportok részesedése kozott 2007-2011-ben a kiilonbség jelentds
volt és 2012-2016-ban is szamottevd maradt, 2016-ra azonban csaknem eltiint. 2007-2011
kozott az elektromos és elektronikus gépek/eszkozok/alkatrészek 30%-kal, a mechanikus
gépek ¢és berendezések 19%-kal, a gépjarmiivek és alkatrészeik 10%-kal részesedtek,
ugyanezek az aranyok 2012-2016 kozotti évek atlagaban 21-19-15%-ra valtoztak. Az
atrendez6dés az elektromos/elektronikus gépek/eszkozok/alkatrészek —arucsoporttdl a
gépjarmuvek és alkatrészeik arucsoporthoz folytatddott 2011 utan is. 2012-h6z viszonyitva
2016-ban

e az elektromos/elektronikus gépek, berendezések részesedése 3,9%-kal csokkent,

e a gépek és mechanikus berendezéseké csaknem valtozatlan maradt (+0,3%-pont)
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e a gépjarmiiveké és alkatrészeiké 8%-ponttal emelkedett (3.1. tdblazat).
3.1. tablazat: A magyar export tiz legnagyobb értékii arucsoportja, %

(arucsoportok sorrendje a 2012-2016 idészak exportja szerint csdkkend)

2002- | 2007- | 2012-
Arucsoportok 2006 | 2011 | 2016 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | B-A | D-C
(HS2) A B C D Valtozas
Részesedés az Osszes exportbdl, ¢ %-pont
85 Elektromos gépek,
1| elektronikus eszk6zok és 29,1 29,6| 21,4 24,4 221| 198| 20,0f 205( -82| -39
alkatrészeik
2|84 Gépek & mechanikusberend. | 5351 190 188 187| 187| 188| 188| 190| -02| 03
és részeik
3|87 Jarmiivek & alkatrészeik, 87| 101| 148| 100| 125| 159 180| 180 47| 80
sinhez kotott kivételével
TOP3 61,3| 58,7] 55,0 53,0 53,3| 545| 568 575| -3,7] 45
4130 Gyodgyszeripari termékek 2,0 3,5 4.6 4.6 4.6 4.4 4.8 46| 1,1 0
5 Z?uli\/[uanyagok és ezekbol késziilt 3.4 35 3.8 3.6 3.8 3.8 3.8 37| 03] 01
TOP5 66,7| 65,7] 633| 61,2 61,7] 62,7 654 658| -24| 46
90 Optikai, fényképészeti, méro-,
6 | ellen6rz0, preciziods, orvosi stb. 2,4 3,2 3,7 3,9 3,6 3,9 3,3 3,6/ 05| -0,3
miiszerek
27 Asvanyi tiizel6anyag, olaj és
7| ezek desztill. term., bitumen, 2,1 31 3,0 4,0 3,6 3,4 2,3 1,8 -01| -2,2
viasz
8140 Gumi és ebbdl késziilt aruk 1,1 1,7 2,4 2,5 2,5 2,3 2,4 24| 0,7] -01
94 Butor, vilagito eszk, m n.e.
9 lakber. cikk, eléregyartott épiilet 2.1 15 L7 Il il i3 149 18| 02] 01
10|10 Gabonafélék 1,0 1,7 1,6 1,9 1,6 1,4 1,6 13| -01| -0,6
TOP10 754| 76,8| 757| 751| 748] 755| 76,7 766| -1,1] 15

Megjegyzés: szamok sziirke hattérrel a 2012-2016 kozotti évekre vonatkoznak

Forras: ITC Trade Statistics

A TOP10 korben a negyedik és tizedik hely kozotti arucsoportokbol a 2012-2016 kozotti

években az el6z6 6téves iddszakhoz viszonyitva a stilyukat a

- a gyogyszeripari termékek (1,1%-pont),

- a gumiipari aruk (0,7%-pont) és

- az optikai stb. miiszerek (0,5%-pont)

tudtak névekedni.

3.1. Az export arustrukturaja az intra- és extra-kivitelben, a régi és uj EU
tagallamokban

2012 és 2016 kozott a magyar export mintegy négyotdde — éppugy, ahogyan a megelz6 6t év
alatt — az EU28-ba és egyotode az EU28-on kiviilre iranyult. Ebbdl kovetkezéen az Gsszes
export és az EU28 export aruszerkezete kozott szamottevd kiilonbséget nem varhatunk a
legfontosabb arucsoportok tekintetében. A szerkezeti differencidk a kiils6 és az intra, valamint
a régi ¢és 0j EU tagorszagok kozott mutathatnak — folytatodo, vagy jkeletii — sajatossagokat.
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A TOP3 termékcsoport dsszetétele 2002-2016 kozott minden idészakban/évben és minden
kiemelt orszagcsoportban (EU28, EU15, EU13, nem-EU) azonos, azaz az Gj EU tagorszagok
42%-o0s ¢€s a régi tagorszagok 63%-o0s részesedését is ugyanaz a harom gépipari termékeket
magaba foglalé termékcsoport alkotja. (3.2. és 3.3. abra.)

3.2. dbra
TOP3 arucsoportok részesedése orszagcsoportok szerint a magyar exportbél, %
45
40
35 02002-2006 @2007-2011 [0O12012-2016 012016
30 M
25 M
20 -
15 A
10 n M
5 il | ﬂ
0 H
: 82 l9lales s lalalales : 82 l9l9|les
S ) ) S5 |3 g ) ) S |& o g ) ) S |3 o
2 w | m (2 2 w w w |2 2 | w w (2
O ] O
85 Elektromos gépek, elektronikus 84 Gépek és mechanikus berend. és 87 Jarmiivek és alkatrészeik
eszkozok és alkatrészeik részeik
Forras: ITC Trade Statistics

A TOP3-ban az egyes termékcsoportjok sulya a teljes exportban, amely a korabbi években
jelentésen kiilonbozott, 2016-ra tobbé-kevésbé kiegyenlitddott, miutan 2006-2011 utan
jelentdsen csokkent az elektromos gépek és elektronikus eszkozok ardnya és novekedett a
jarmuvek ¢€s alkatrészeik aranya (3.2. abra).

3.3. abra
A TOP3-TOP5-TOP10 arucsoportok részesedése a magyar exportbol, %
90
80 4| @2002-2006 W 2007-2011 O 2012-2016 D2016i = T
70 o IR i
60 1 HH H O H -
50 W O H -
40 W O H -
30 W O H -
Forras: i | | || || | | |
ITC Trade
Statistics 10 1 I I I I I
0 & - - - - o
Osszes|EU28 |EU15 |EU13 |Nem-E| Osszes|EU28TEU15 EU13 |Nem-E| Osszes|EU28 |EU15 |EU13 |Nem—E
TOP3 TOPS TOP10
B 2002-2006 | 61,3 | 62,2 | 66,8 | 41,5 | 57,2 66,7 | 66,7 | 71,9 | 50,8 | 64,5 754 | 75,6 | 78,7 | 67,2 | 77,4
B 2007-2011 | 58,7 | 57,2 | 62,5 | 43,3 | 64,6 657 | 63,5 | 69,6 | 55,4 | 74,6 76,8 | 75,3 | 78,3 | 70,0 | 84,2
0 2012-2016 | 55,0 | 53,8 | 59,9 | 38,9 | 59,3 633 | 61,6 | 67,8 | 52,9 | 70,2 757 | 74,5 | 78,6 | 67,2 | 82,4
02016 575 | 56,8 | 62,7 | 41,9 | 60,1 658 | 64,9 | 70,1 | 53,6 | 68,7 76,6 | 76,0 | 80,8 | 67,0 | 81,5

Az export aruszerkezete nem volt kifejezetten koncentralt egyik orszagcsoportban sem,
kiilonbségek azonban lathatoak voltak, elsdsorban a TOP15 és a TOP13 kozott. Az 4 EU
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tagorszagokba mend magyar export a vezetd termékcsoportokat tekintve kevésbé koncentralt,
aruszerkezete diverzifikaltabb a régi tagallamokba ¢s az EU-n kiviilre iranyuld exporténal.

(3.3. 4bra.)

A TOPI10 arucsoportok koziil hat a régi ¢és az 0j EU tagorszagokba ¢és az EU-n kiviilre
iranyuld kivitelben egyarant szerepelt 2007-11 és 2012-16 kozott (a 3.2 tablazatban fehér

alapon szerepel a

megnevezesiik).

Emellett harom

termékcsoport

legalabb  két

orszagcsoportban szerepelt, azaz a TOP10 termékcsoportos szerkezete nem volt kifejezetten
orszagcsoport-specifikus az elmualt 6t évben. (A lehetséges 30-bol minddssze 6 olyan
arucsoporttal talalkoztunk, amely csak egyik orszagcsoportban volt TOP10-€s.)

3.2. tablazat: Az tiz legnagyobb értékii arucsoport orszagcsoportok szerint a magyar
exportban (2012-2016 iddszak részesedése alapjan), %

(sorrend kodszam szerint; megnevezést kovetéen a % 2012-re és 2016-ra vonatkozik)

EUI1S (régi tagorszagok)

E13 (1j tagorszagok)

Nem-EU orszagok

2 Elelmezési célra alkalmas his, vagasi
mellékterm. és bels6ség
(1,4%, 1,7%)

10 Gabonafélék (2%, 1,3%)

10 Gabonafélék (2,7%, 1,6%)

27 Asvényi tiizel3anyag, olaj és ezek
desztill. term., bitumen, viasz
(9,2%, 4,6%)

27 Asvényi tiizel3anyag, olaj és ezek
desztill. term., bitumen, viasz
(3,6%, 2,6%)

29 Szerves vegyi anyagok
(2,1%, 2,4%)

30 Gyogyszeripari termékek
(2,2%, 3%0)

30 Gyogyszeripari termékek (7,2%,
7,2%)

30 Gyogyszeripari termékek
(7,4%, 6,1%)

39 Miianyagok és ezekbdl késziilt aruk
(3,2%, 3%)

39 Miianyagok és ezekbdl késziilt aruk
(5,2%, 6%0)

39 Miianyagok és ezekbdl késziilt aruk
(3,1%, 3,2%)

40 Gumi és ebbdl késziilt aruk (2,8%, 2,7%)

40 Gumi és ebbol késziilt aruk (2%,
2,1%)

40 Gumi és ebbél késziilt aruk
(2,2%, 1,7%)

48 Papir és karton, papirip.
rostanyagbol aruk (1,6%, 1,7%)

84 Gépek és mechanikus berend. és
részeik (21,1%, 22%)

72 Vas és acél (3,3%, 1,9%)

84 Gépek és mechanikus berend. és
részeik (10,7%, 11,6%)

84 Gépek és mechanikus berend. és
részeik (21,2%, 18,4%)

85 Elektromos gépek, elektronikus
eszkozok és alkatrészeik (24,1%, 20,8%)

85 Elektromos gépek, elektronikus
eszkozok és alkatrészeik (19,2%,
20,4%)

85 Elektromos gépek, elektronikus
eszkozok és alkatrészeik
(30,6%, 20%)

87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez
kotott kivételével (12,1%, 19,9%)

87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez
kotott kivételével (6,8%, 9,8%)

87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez
kotott kivételével
(8,4%, 21,7%0)

90 Optikai, fényképészeti, méré-, ellenérzo,
precizios, orvosi stb. miiszerek (5,3%, 4,4%)

90 Optikai, fényképészeti, mérdé-,
ellendrzd, precizios, orvosi stb.
Miiszerek (3,1%, 3,8%)

Megjegyzés: Vastag betiivel a 2012-ben a 2016-osnal magasabb részesedéssel rendelkez6

arucsoportok.

Forras: ITC Trade Statistics alapjan

o A régi EU tagorszagokba a TOP10-bdl harom arucsoport novekedésének volt koszonhetd,
hogy a TOP10 stlya 65,7%-r6l 70,1%-ra emelkedett — a kozati jarmiivek részesedése 7,8%-
ponttal, a gépek és mechanikus berendezéseké 0,9%-ponttal, a gydgyszeripari termékeké 0,8%-
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ponttal lett magasabb. Az arucsoportok koziil csak az EU15-be iranyuld kivitelben szerepeltek
a TOP10-ben a vas- és acélaruk, valamint a batorok. (3.2. tablazat.)

o Az uj tagorszagokba irdnyuld exportban is a kozati jarmiivek részaranya novekedett a
legnagyobb mértékben a TOP10-ben 2012 ¢és 2016 kozott (+3,1%), de mellette még ot
arucsoporté is emelkedett (elektromos/elektronikus eszk6zok; mechanikus gépek; miianyagok;
gumi; papir) és egy arucsoporté valtozatlan maradt (gyogyszeripari termékek). Ennek ellenére a
TOP10 részesedése nem novekedett (a 2012. évi 67,9% helyett 2016-ban 67%), elsdsorban a
gabonaféléké részesedésének jelentdsen csokkenése miatt (-4,6%). Csak az EU13-ban szerepel
a TOP10-ben (és régi tagorszagokban és a nem EU exportban nem) a papir és karton, valamint
a vas és acel arucsoport. (3.2. tablazat.)

o A nem-EU orszagokba iranyulo kivitelben is csokkent a TOP10 termékcsoportok stlya (a
2012. évi 83,1%-16l 81,5%-ra 2016-ban), de igy is magasabb maradt, mint az EU15-ben és az
EU13-ban. Kiemelked6en emelkedett a kozati jarmiivek részesedése (+13,3%-pont), de
kétszamjegyli volt az elektromos/elektronikus eszkdzok részarany-csokkenése is (-10,6%-
pont). Mellettik négy-négy arucsoport szerepel a csokkend és novekvd részarannyal
rendelkez6k kozott. Csak itt TOP10-esek a husok és a szerves vegyi anyagok. (3.2. tablazat.)

A teljes magyar exportban TOPL10-es drucsoportok részesedése a vilagimportbol
természetesen a vizsgalt években is alacsony volt, de arucsoportonként kiilonbozott s idoben
is szamottevoen valtozott. (3.4. abra.)

3.4. abra

A magyar exportban TOP10-es drucsoportok részesedése az arucsoport vilagimportjabol, %
TOP10 a 2012-2016 id6szak exporértéke (US$) alapjan (sorrend: csokkend érték)

85 Elektromos gépek, elektronikus eszkdzok és alkatrészeik m ‘

84 Gépek és mechanikus berend. és részeik

87 Jarmivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével

. w_ W 2016
30 Gyogyszeripari termékek - B 2012

[ i
39 Miianyagok és ezekbol késziilt aruk #‘ § o

' |
90 Optikai, fényképészeti, méré-, orvosi stb. miiszerek # 2012-2016

' | B 2007-2011

27 Asvanyi tiizeldanyag, olaj és ezek desztill. term.

40 Gumi és ebbdl késziilt aruk

94 Butor, vilagito eszk, m n.e. lakber. cikk, eléregy . épiilet w Forras: ITC Trade Statistics

10 Gabonafélék “—-

00010203040506070809101112 1314151617

A TOP10-es arucsoportok részesedései a vildgimportbol 2012-ben 0,12% (minimum, asvanyi
tiizeldanyagok) ¢s 1,55% (maximum, gabonafé¢lék), 2016-ban ugyancsak 0,12 (4svanyi
tiizeldanyagok) és 1,43% (gumitermékek) kozott mozogtak. (A magyar export részesedése a
vilagimport egészébdl 2012-ben 0,55%, 2016-ban 0,64% volt.) Részesedését 2012 és 2016
kozott négy arucsoport tudta ndvelni, kettd — a kozuati jarmiivek és alkatrészeik €s a gumi €s
gumitermékek — szamottevéen: az elébbi 0,79%-ro6l 1,37%-ra, az utobbi 1,17%-rdl 1,43%-ra.
Mellettiik pozicio-erdsitd arucsoport a gépek, mechanikus berendezések ¢és a miianyagok
voltak. (3.4. ébra.)
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A régi EU tagallamokba irdnyul6 export TOP10-be tartoz6 arucsoportjai koziil 2012-
ben és 2016-ban is ugyanannak a harom termékcsoportnak volt a legnagyobb sulya a
15 régi tagorszag importpiacdn: gabonafélek (5,2%, illetve 4,5%), gumitermékek
(2,6% ¢és 3,2%), elektromos ¢és elektronikus eszkézok (3% és 2,7%). A piaci
részesedés legnagyobb mértékben a jarmiivek és alaktrészeik (1,7%-rél 2,5%-ra,
+0,8%-pont) és a gumitermékek (+0,6%-pont) esetében ndovekedett. A régi tagallamok
importpiacan a magyar export része a 2012. évi 1,1%-r6l 2016-ra 1,3%-ra emelkedett.
(3.3.a. tablazat)

Az 1) tagallamok importpiacan a legnagyobb részesedéssel a gabonafélék, a
gyogyszeripari termékek ¢és az elektromos ¢és elektronikus eszk6zok szallitoi
rendelkeztek mind 2012-ben, mind 2016-ban. A harom termékcsoport megérizte
ugyan dobogés helyét, részesedésiik azonban 2016-ban alacsonyabb volt a 2012.
évinél. A legnagyobb pozicio-javulast ezen a piacon a gumitermékek konyvelhették el
(+0,4%-pont, 3,7%-rol 4,1%-ra). A 10 arucsoportbol hat részesedése csokkent, egyé
nem valtozott és csak haromé ndvekedett. Az magyar export részesedése az 1j
tagallamok importjabol a 2012. évi 3,3%-r6l 2016-ra 3,2%-ra csokkent.) (3.3.b.
tablazat.)

A nem-EU orszagok importpiacdbol a magyar export mindossze 0,18%-kal
rendelkezett 2012-ben és 0,20%-kal 2016-ban. A novekedés elsGsorban a kozati
jarmiivek ¢és alkatrészeik szallitdsainak volt koszonhetd, amelyek 2016-ban mar a
legnagyobb részesedéssel rendelkeztek, leszoritottak a vezetd poziciobol az élelmezési
célra alkalmas husokat. (A jarmiivek és alkatrészek elOretdrését részben a VW
véllalatcsoport tagjai kozotti szallitdsok magyardzzak.) Az emlitett két arucsoport
mogott a gyodgyszeripari termékek szerepeltek a harmadik helyen importpiaci
részesedésiik alapjan. (3.3.c. tablazat.)

3.3. tablazat: A TOP10-es termékcsoportok exportjinak részesedése a régi (EU1S), az 1j
(EU13) tagorszagok, valamint az EU-n Kkiviili orszagok importjabdl arucsoportonként, % és
valtozas %-pontban (sorrend: orszagcsoportonként a 2012-2016 k6zotti magyar export US$-ban)

a) EUI1S5 (régiek)

2007- | 2012- 2012 | 2016 Viltozas | Valtozas
Az EU15-be iranyul6 export TOP10 arucsoportja 2011 | 2016 (B-A) (D-C)
A B C D %-pont

Az bsszes arucsoport | 1,16 1,20| 1,08| 1,31 0,04 0,22

1|84 Gépek és mechanikus berend. Es részeik, kazanok 2,22 234| 216 247 0,12 0,30

2 | 85 Elektromos gépek, elektronikus eszk6zok és alkatrészeik 3,656| 2,72| 296 | 2,70 -0,93 -0,26

3| 87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével 154 2,30 1,71| 2,49 0,76 0,78

90 Optikai, fényképészeti, méré-, preciziods, orvosi stb.

4 | Miiszerek 187 194 212 1,77 0,06 -0,35

5|39 Mianyagok és ezekbdl késziilt aruk 0,97 104| 1,02| 1,06 0,07 0,04

6 | 40 Gumi és ebbdl késziilt aruk 192| 2,84| 2,58| 3,18 0,92 0,60

7|30 Gybgyszeripari termékek 0,44| 0,69| 0,58| 0,80 0,26 0,22
94 Butor, vilagito eszk, m n.e. lakberendezési cikk, eléregy.

8 | Epiilet 176| 184| 189| 1,74 0,08 -0,15

9|73 Vas- és acélaruk 106| 122 121| 1,17 0,16 -0,04

10| 10 Gabonafélék 483| 458| 518 4,46 -0,25 -0,73
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b) EU13 (4jak)

2007- | 2012- 2012 | 2016 Valtozas | Valtozas
Az EU13-ba iranyulé export TOP10 arucsoportja 2011 | 2016 (B-A) (D-C)
A B C D %-pont A
Az dsszes drucsoport| 3,13 3,18| 3,33| 3,20 0,05 -0,13
1| 85 Elektromos gépek, elektronikus eszk6zok és alkatrészeik 491| 4,40 462| 4,32 -0,51 -0,30
2 | 84 Gépek és mechanikus berend. és részeik, kazanok 2,74| 261| 285| 2,74 -0,13 -0,11
3|87 Jflrmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével 3,18 284| 286| 2,95 -0,34 0,10
27 Asvanyi tiizeldanyag, olaj és ezek desztill. term., bitumen,
4 | viasz 156 198| 2,04| 2,04 0,42 0,00
5|30 Gybgyszeripari termékek 577| 6,86| 7,87| 6,72 1,09 -1,15
6 | 39 Milanyagok és ezekbdl késziilt aruk 3,71| 369| 3,67| 3,63 -0,01 -0,04
7|72 Vas és acél 248| 252 3,04| 2,03 0,04 -1,01
8| 10 Gabonafélék 27,28 | 24,74 | 30,45| 18,64 -2,54 -11,81
9140 Gumi és ebbdl késziilt aruk 3,01| 3,79| 3,68| 4,05 0,79 0,38
10 | 48 Papir és karton, papirip. rostanyagbdl, papirbdl kész. aruk 3,61| 3,23| 3,23| 3,37 -0,39 0,14
c) EU-n kiviili orszagok
2007- | 2012- Valtozas | Valtozas
Az EU-n kiviili orsz’égokba irz’l.nyul() export TOP10 2011 | 2016 2012 | 2016 (B-A) (D-C)
arucsoportja
A B C D %-pont A
Az Osszes arucsoport| 0,21| 0,19| 0,18| 0,20 -0,02 0,01
1| 85 Elektromos gépek, elektronikus eszk6zok és alkatrészeik 052| 0,28| 0,39| 0,22 -0,25 -0,17
2 | 84 Gépek és mechanikus berend. és részeik, kazanok 0,33| 0,31| 0,33| 0,29 -0,02 -0,03
3| 87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével 0,21| 0,44 0,23| 0,57 0,23 0,34
4130 Gyégyszeripari termékek 0,68 061] 0,69| 0,45 -0,07 -0,24
27 Asvanyi tiizel6anyag, olaj és ezek desztill. term., bitumen,
5 | viasz 0,04| 005| 0,03| 0,05 0,00 0,02
6 | 39 Mianyagok és ezekbdl késziilt aruk 0,22| 0,20 0,19| 0,19 -0,02 0,00
90 Optikai, fényképészeti, mérd-, precizios, orvosi stb.
7 | miiszerek 0,15| 0,19] 0,18] 0,21 0,04 0,03
8|29 Szerves vegyi anyagok 0,6 | 0,19| 0,17| 0,22 0,03 0,05
9|40 Gumi és ebbdl késziilt aruk 0,26| 0,36| 0,35| 0,33 0,10 -0,01
10 | 2 Elelmezési célra alkalmas hus, vagasi mellékterm. és belséség | 0,45| 0,48| 0,49| 0,49 0,03 0,00

Forras: ITC Trade Statistics

A makroszinten fontos arucsoportok mellett léteznek a magyar exportban kisebb
exportértékkel, de még jelentds piaci sullyal rendelkezd termékcsoportok, amelyek az
importpiaci részesedés alapjan az élbolyban vannak. A 2012-2016 iddszakra vonatkozé
importrészesedés alapjan készitett TOP10-be az exportbeni suly alapjan TOP10-be tartozo,
valamint azon kiviili termékcsoportokbdl kiilonbozd szamu termékcsoportok keriiltek az
egyes részpiacokon. (3.4. tablazat.)
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3.4. tablazat: A legnagyobb importrészesedéssel rendelkezé arucsoportok 2012-2016-ban

(%) és silyuk valtozasa az el6zé 6t évhez viszonyitva (%-pont, megnevezés utdn
zardjelben) (sorrend a 2012-2016. évi importrészesedés alapjan csdkkend)

Régi tagorszagok (EU15) % Uj tagorszagok (EU13) % EU- n Kiviili orszagok %
10 Gabonafélék (-025) 4,58 | 10 Gabonafélék (-2,54) 2474 | 1 EI6 allatok (-0,21) 1,15

40 Gumi és ebbd] késziilt aruk M Malomipatijtermekels SEMAsIt nemlemiiteriAllat

2,84 | malata; keményit6, inulin; 11,88 ., , 0,98
(0,92) biizasiker (-0,64) eredetii termékek

17 Cukor és cukoraruk

85 Elektromos gépek, 96 Kiilonbszd (elallitott)

elektronikus eszk6zok és 2,72 9,34, 0,98
alkatrészeik (-0,93) CLm) s
86 Vasuti mozdonyok, sinhez
69 Keramia termékek 2,70 | 1 EI8 allatok (-0,44) 9,32 | kotott jarmiivek, tartozékaik, | 0,62
mech. jelz6k |(0,12)
, , . 42 Boéraruk, nyerges és , L i
E:reigpeéls‘ f:S‘Z’glih(%nﬁ‘;S 2.34 | safigyhrté Aruk kézithskak, 7,34 3(00 (gg;’gysze“pa“ termekek | g 54
) ' stb. |(0,76) '
86 Vastti mozdonyok, sinhez 12 Olajos magvak és 2 Elelmezési célra alkalmas
kotott jarmiivek, tartozékaik, 2,31 | gytimolcs, kiilonféle mag, 6,98 | hus, vagasi mellékterm. és 0,48
mech. Jelz6k (-0,42) gyogynov. (-1,04) belséség (0,03)
o , L. 15 Allati és néveényi zsir és 56 Vatta, nemez, nem szG6tt
87 Jarmiivek és alkairészeik, laj; ezek bontasi term 6,86 | szovet, kiil. fonal, zsine 0,48
sinhez kotott kivételével (0,76) | 220 | Ol ezek bo 25 ,80 || SZOVEL, KL% JONAL, ZSineg, '
ételzsizsir, viasz |(0,27) kotél stb. (0,08)
12 Olajos magvak és gyiimolcs, i L i 87 Jarmiivek és alkatrészeik,
kiilonféle mag, gyiiméles, ip. Es | 2,26 ?10 Og)y Ogyszeripari termekek 6,86 | sinhez kotott kivételével 0,44
gyogynov. (-0,52) ' (0,23)
23 Az élelmiszerip.
70 Uveg és iivegaruk 2,13 | melléktermekei, készitett 6,85 | 69 Keramia termékek 0,40
allati takarmany |(0,35)
90’ 9pt1ka1, "fenykepes'zf':trl, 20’ Z({lds'egbf)l, ngumolcsbol, 40 Gumi s ebbé] késziilt
mér6-, ellenérzo, precizids, 1,94 | mas novényrészbol 6,61, k (0,10) 0,36
orvosi stb. miiszerek [(0,06)] készitmény (-0,43) arux o,

Megjegyzés: A fehér alapszinii celldban TOP10-es arucsoport van. A cella sarga alapszine az
exportérték alapjan nem TOP10-es arucsoportot jelol. Vastag szam, ha a részesedés 2012-2016-ban
magasabb a 2007-2011 évinél — kék szinnel és dobozban a nem TOP10-eseknél.

A régi EU tagorszagokba iranyuld exportban harom, importrészesedését tekintve TOP10-€s,
de exportjat tekintve nem TOP10-es termékcsoport részesedése novekedett az elmult években,
nevezetesen a keramiatermékeké, az iivegaruké, optikai-precizids miiszereké. (3.4. tdblazat).

Az uj tagdllamokban a legnagyobb importpiaci részesedéssel kiillonbozd agrartermékeket
magukba foglald, exportérték alapjan nem TOP10-es arucsoportok rendelkeztek. Koziiliik
harom termékcsoport piaci pozicidja erdsodott: boraruk, élelmiszeripari melléktermékek
(takarmanyok), novényi és allati zsirok €s olajok. (3.4. tablazat.)

Az EU-n kiviili orszdgokba a jellemzden nagyon alacsony importrészesedések élmezényébe —
a vezetd ¢ldallatok mellett — Gn gyiijté drucsoportok , mint ,,masutt nem emlitett allati eredet(i
termékek”, ,.kiilonbozd (eldallitott) aruk”. A részesedések jellemzden emelkedtek, két
termékcsoport (€16 allatok, gyogyszerek) esetében volt csokkenés.

A legfontosabb 6t felvevépiac kozott 2016-ban hadrom régi és két 4j EU tagallam szerepelt,
aruszerkezetiikrdl hasonldsagok és kiilonbségek egyarant kiemelhetok voltak.

A f6 magyar exportpiacra, Németorszagba iranyulé kiszallitasokban, épptgy, ahogyan az
0sszes exportban €és az EU15-be irdnyul6 exportban, a 84, 85, 87-es arucsoportok szerepeltek
az elsé harom helyen 2016-ban. (3.5. tdblazat.) A TOP3-on beliil az drucsoportok helyezése
az elmult években valtozott: a német autégyarak magyarorszagi fejlesztéseinek koszonhetden
a kozuti jarmiivek exportjanak részesedése a Németorszagba iranyuld exportban a 2012. évi
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14%-r6l 2016-ra 23%-ra novekedett. (Lasd a 3.5. tdblazatot.) Parhuzamosan a masik két
gépipari arucsoport sulya valamelyest csokkent, de a TOP3-asok pozicidja igy is jelentdsen
er6sodott. A koncentracié kissé emelkedett, a TOP10-be tartozé arucsoportok 2012-ben az
export 83,2%-at, 2016-ban 86,4%-at tették ki (a valtozas +3,2%-pont szemben a TOP3
+6,3%-pontjaval). A TOPI0 4arucsoportjai koziil a visszaszorulas a kozuti jarmiivek
exportbdviilésének hatdsara egyediil a gyogyszeripari termékeket nem érintette, részaranyuk
valtozatlan maradt, a tobbieké csokkent.

A német felvevopiac 2016-ban csak a gyogyszeripari értékesitésben nem tekinthetd
kiemelkedéen fontosnak (csak fontosnak — sulya 9% az arucsoport exportjabol), a kovetkezd
legalacsonyabb részesedés a milanyagoké mar 19% — a legmagasabb pedig 42% volt a
miszerek esetében. (A gyogyszerek és a milanyagok exportjaban 2012-héz viszonyitva a
német piac sulya novekedett, a miiszereké csokkent.)

A német importbol a kozuti jarmiivek és alkatrészek magyar szallitasa 2012 és 2016 ko6zott 3,9%-rol
6%-ra novekedett, és kismértékben emelkedett a masik két vezetd arucsoporté is. Mellettiik
szamottevo volt a gumiipari termékek importpiaci részesedésének emelkedése. (3.5. tablazat.)

3.5. tablazat: A Németorszagba (DE) iranyulé magyar export 2016-ban legfontosabb 10

arucsoportjanak néhany mutatészama

Arucsoportok a 2016. évi export értéke szerint csdkkend sorrendben

Arucsoport Az DE-be mend , :
részesedése az | export részesedése | , Reszesede"s az
, o . arucsoport Gsszes
Arucsoportok kédja és (roviditett) “DE-be meno az arucsoport TETE
* megnevezése Osszes magyar Osszes magyar 6L %
exportbol exportjabol
2012]12016| ., [2012]2016| ,, |2012|2016| ..
% % %
1 87 Jarmuvek és alkatrészeik, sinhez kotott
kivételével 14,2| 23,7 9,5| 35,6 36,2 0,7] 3,9 6,0 21
2 |84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 25,8| 23,4 -2,4] 34,5 339 -05| 4,71 4,8 0,2
3 85 Elektromos gépek, elektronikus eszkdzok és
alk. 22,4 215 -0,8] 22,9| 28,8] 59| 45 46/ 01
4 190 Optikai, precizios, orvosi stb. miiszerek 7,1 5,5 -1,6] 46,3| 42,4 -39 52 41| -1,1
5 94 Butor, vilagito e., m n.e. lakber. cikk,
eléregy. ép. 3,3 2,7 0,7 50,5 41,7 -89 4,8 3,7/ -1,1
6 [39 Milanyagok és ezekbdl késziilt aruk 2,71 2,6 -0,1] 18,6/ 19,0 03] 1,71 1,8/ 01
7 140 Gumi és ebbdl késziilt aruk 25 24| -01] 25,3| 28,1 28] 3,71 4,6 08
8 |73 Vas- és acélaruk 19 1,7 -0,2] 32,5/ 33,71 12| 23] 23] 0,0
9 [30 Gydgyszeripari termékek 15/ 15/ 00 7,9 90 10 09 09 0,0
10 |76 Aluminium és ebbdl késziilt aruk 18| 14| -0,3] 32,1 32,14 0,0] 2,71 24| -0,3
TOP10 83,2| 86,4 3,2
Magyar export Németorszagba| 100,0| 100,0 25,01 27,5 251 221 2,7/ 05

* Az arucsoport 2016. évi értékének megfeleld rangszam — legnagyobb érték=1.

Id6beni valtozas a mutatdban: (2016. évi mutatészam) — (2012. évi mutatészam), Yo-pont
Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan

**

A Romaéanidba iranyul6 Kkivitelben a tobbi arucsoporthoz képest magas részardnnyal az
elektromos gépek és elektronikus eszk6zok rendelkeztek (2012-ben 17,8%, 2016-ban 17,2%),
a kovetdé TOP10-es arucsoportok stlya 2016-ban 2% ¢és 7,8% kozott mozgott. A TOP3
termékcsoport 2016-ban a magyar exportbol csak 31,8%-kal részesedett, a TOP5 44,9%-kal,
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mig a TOPI10 termékcsoport 62,6%-kal. A mutatok meglehetésen diverzifikalt
exportszerkezetet tiikkroznek.

A hagyomanyos értelemben gépiparinak tekintett termékkorok (itt 84, 85, 87-es arucsoportok)
mellett jelentds pozicidja van a Romanidba szallitott magyar exportban az mezdgazdasagi-
¢lelmiszeripari termékeknek (2-es, 10-es, 23-as termékcsoportok), amelyek a magyar
exportban egyiitt 9,3%-kal (2012), illetve 9,4%-kal (2016) részesedtek. (3.6. tablazat.)

A roman piac kiilondsen az agrartermékek és az dsvanyi tiizeldanyagok (MOL) szamara volt
fontos az elmult 6t évben, de nem volt elhanyagolhatdo a gyogyszeripar és a milanyagipar
szamara sem. Az utobbi két arucsoport esetében azonban (mint az drucsoportok tobbségénél),
csokkent a roman felvevopiac sulya az arucsoport dsszes exportjaban.

A TOP10 termékcsoportok importpiaci részesedése Romaniaban nemcsak Osszességében, de
az egyes arucsoportok tobbségét tekintve is csokkent — kivételt az élelmiszeripari
melléktermékek ¢és a gépek mechanikus berendezések jelentették. (Az iddjaras-fiiggd
gabonaexport részesedése a roman gabonaimportbol a 2012. évi 62%-rol 2016-ban 31%-ra
csokkent.)

3.6. tablazat: A Romaniaba (RO) iranyulé magyar export 2016-ban legfontosabb 10

arucsoportjanak néhany mutatészama

Arucsoportok a 2016. évi export értéke szerint csdkkend sorrendben

‘ A RO-ba mend , g
Arucsoport 7 ; Részesedés az
: z export részesedése | , .
, részesedése a RO- . arucsoport dsszes
Arucsoportok kédja és (roviditett) b e B az arucsoport T
* megnevezése : Osszes magyar . 1 o
magyar exportbol Seseiiing] importjabol, %
2012]12016| ., 2012|2016 ,, |2012|2016| ,,
% % %
1 85 Elektromos gépek, elektronikus eszkdzok és
alk. 17,8| 17,2 -0,6] 4,4 4,2 -02] 11,1 7,6 -3,5
2 |84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 53 7.8/ 25 1,7/ 21 03] 38 4,3 05
3 27 Asvanyi tiizel6anyag, olaj és ezek desztill.
term. 16,4| 6,9] -9,5] 24,9| 18,7 -6,2] 11,9] 84| -35
4 130 Gydgyszeripari termékek 88| 6,6 -2,2| 11,5 7,1 -44 17,2 11,1 -6,1
5 87 Jarmuvek és alkatrészeik, sinhez kotott
kivételével 42 65 23| 25 18] -0,71 53] 4,7 -06
6 [39 Milanyagok és ezekbdl késziilt aruk 56/ 64| 08 93 86/ -0,7] 99 80 -1,9
7 (10 Gabonafélék 49 4,0 -0,9] 153 155/ 0,1} 62,9] 31,2|-31,6
8 23 Az élelmiszerip. mellékterm., készitett allati
tak. 2,0 30| 1,0 16,2| 174 12| 27,9| 34,7 6,8
9 |2 Elelmezési célra alkalmas hus, bels6ség 24 24| 00 11,7 10,8/ -0,9] 24,2 17,0 -7,2
10 [76 Aluminium és ebbdl késziilt aruk 20 20} 00 89 83 -06] 16,7] 11,3 -54
TOP10 69,4| 62,6 -6,7
Magyar export Romaniaba|100,0{ 100,0 6,00l 5,0 -101 8,8 6,9 -1,9
* Az arucsoport 2016. évi értékének megfeleld rangszam — legnagyobb érték=1.
wx Idébeni valtozas a mutatdban: (2016. évi mutatdészam) — (2012. évi mutatdoszam), %o-pont

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan
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A Szlovakiaba iranyulé magyar Kkiszallitaisokat 2012-ben ¢és 2016-ban még inkabb, a
TOP3-ba tartoz6 elektromos ¢és elektronikus eszk6zok, gépek ¢s mechanikus berendezések,
kozuti jarmivek és alkatrészeik arucsoportok dominaltak. (Részesedésiik egyiitt 45,3%,
illetve 51,3% volt). A TOPI0 termékek 2012-ben 63,8%-kal, 2016-ban 72,1%-kal
részesedtek, az export tehat valtozatlanul differencidltnak tekinthetd, bar az elmult 6t évben a
TOP10 arucsoport stlya szamottevéen emelkedett.

A szlovak piac nem els6sorban a legnagyobb értéket képviseld termékcsoportok szamara
fontos, hanem a kisebb sulytiak koziil a vegyipar kiilonbozo termékei, a vas €s acél, valamint
a papiripari termékek szdmara. Az utobbi kettében a szlovak értékesités sulya csokkent, az
elsében emelkedett az arucsoport 6sszes exportértékesitésébol.

Szlovakia importpiacan a legnagyobb részesedéssel 2016-ban a vegyipar kiilonféle termékei,
a papiripari termékek és a gyodgyszeripari termékek rendelkeztek. A harom kétszamjegytli
importpiaci részesedéssel bird arucsoport koziil a papiripari termékeké 2012-hdz viszonyitva
csokkent, a masik két arucsoporté emelkedett. (3.7. tablazat.)
A magyar export 0sszességében veszitett a szlovak importpiaci sulyabol (-1,1%.pont).

3.7. tablazat: A Szlovakiaba (SK) iranyulé magyar export 2016-ban legfontosabb 10

arucsoportjanak néhany mutatészama

Arucsoportok a 2016. évi export értéke szerint csokkend sorrendben

Arucsoport A SK-})a men(:S Részesedés az

, részesedése a SK- expon, részesedése arucsoport dsszes
Arucsoportok kodja és (roviditett) i e A az arucsoport sl
* megnevezése magyar exportbol Ozsngcs)rrt?:lfgf r importjabol, %
2012|2016| ., |2012]2016| ,, |2012|2016| ..
% % %
1 (85 Elektromos gépek, elektronikus eszkézok és alk. 246 224 -23] 59 54| -0,6] 10,9 74 -3,5
2 |84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 13,1 16,6/ 35| 4.1 4,3 0,2] 9,2 8,8| -0,4
3 [87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével 75 123| 48] 44 33 -11] 49 54| 06
4 139 Mitanyagok és ezekb6l késziilt druk 33 55 22| 54 73 19] 65 83 18
5 [30 Gyogyszeripari termékek 2,9 39 1,0 3,7 4,2 04] 9,9 10,00 0,2
6 [27 Asvanyi tiizel3anyag, olaj és ezek desztill. term. 2,9 32 03] 44| 87 43| 17 33 1,6
7 |38 A vegyipar kiilonbdz6 termékei 100 22[ 1,2] 13,6/ 16,9 3,3] 11,8 13,9 2,0
8 [40 Gumi és ebbél késziilt druk 1,71 21 05 39 45 05 67/ 78 11
9 |72 Vas és acél 48 21 -2,7] 16,6 11,3 -53] 116 52 -64
10 (48 Papir és karton, rostanyagbol, papirbél kész. aruk 1,8 1,7( -0,1] 115 10,0 -1,6] 13,3] 11,0 -2,4
TOP10 63,8 72,1 8.3

Magyar export Szlovakiaba| 100,0( 100,0 59 49 -1,0 79 6,71 -1,1

*

**

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan
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A Franciaorszagba inditott magyar kiszallitasokban is — hasonléan az 6sszes, €s az EU15-be
iranyuld exporthoz — a 84, 85, 87-es arucsoportok (3.8. tablazat) szerepeltek a TOP3-ban a
2016. évi exportérték alapjan. 2012-ben és 2016-ban is az elektromos gépeké és elektronikus
eszk6zoké volt az elsO hely, de sulyuk jelentésen csokkent (-6,7%-pont), mikézben mind a
kozuti jarmiiveké és alkatrészeké (+6,2%-pont), mind a gépeké és mechanikus berendezéseké
(+3,8%-pont) emelkedett.

A franciaorszagi exportértékesitések sulya a magyar kivitelben picit emelkedett 2016-ban
2012-hoz képest. A TOP10-es arucsoportok koziil szdmottevd (1%-pontot meghaladd)
mértékben minddssze egyetlen arucsoportban (optikai stb. miiszerek) novekedett és egyben
csokkent (butor, lakberendezési cikkek) a francia piac részaranya. (3.8. tablazat)

A francia importbol a magyar export részesedése 0,2%-ponttal emelkedett 2012 és 2016
kozott, részesedése azonban jelentéktelen (0,7%, illetve 0,9%). Az arucsoportok koziil 2%
feletti importrészesedéssel a gumipari termékek (2,9%) ¢és az elektromos gépek ¢&s
elektronikus eszkozok (2,2%) rendelkeztek 2016-ban — az elébbi részesedése 2012-hoz
viszonyitva emelkedett, az utobbié csokkent.

3.8. tablazat: A Franciaorszagba (FR) iranyulé magyar export 2016-ban legfontosabb 10
arucsoportjanak néhany mutatészama

Arucsoportok a 2016. évi export értéke szerint csokkend sorrendben

Arucsoport A FR-pa meno Részesedés az
. . export részesedése | , -
, R részesedése a FR- , arucsoport 0sszes
Arucsoportok kodja és (roviditett) ba mend 6sszes az arucsoport francia
* megnevezése ; Osszes magyar . o
magyar exportbol S sanins] importjabol, %
20122016 ,, |2012]2016] ,, [2012]2016] .,
% % %
1 85 El?ktrpmos gépek, elektronikus eszk6zok és 300 233 -67| 57| 54| -03 26 22 -04
alkatrészeik
2 87 ’Jarr’nuvek és alkatrészeik, sinhez kotott 120 191] 62 60| 51| 09 11| 16 05
kivételével
3 |84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 14,91 18,7 3,81 3,7 4,7 1,00 1,00 1,3| 04
4 (30 Gyodgyszeripari termékek 6,9 6,4 -050 70 6,6/ -04 13 14| 02
5 |90 Optikai, precizids, orvosi stb. miiszerek 6,00 45| -15 7,2 59 -12] 1,5 1,2 -0,3
6 |39 Miuanyagok ¢és ezekb6l késziilt aruk 40, 4,0 00 52 51 00 08 09 0,1
7 140 Gumi és ebbdl késziilt aruk 3,71 38 00 70 76/ 06] 21 29 08
8 |76 Aluminium és ebbdl késziilt aruk 20 18| -01 6,71 7,2 05 14| 14 00
9 |29 Szerves vegyi anyagok 2,4 18| -06] 73] 65 -08 06/ 06/ 01
10 9?1 Buto’r, vilagitd eszk, m n.e. lakber.cikk, 071 16| 09| 19 43 23 03 08l 05
ebregy. €p.
TOP10 83,5| 84,8 1,3
Magyar export Franciaorszagba|100,0{ 100,0 46| 4,8 0,1] 0,71 0,9 0,2
* Az arucsoport 2016. évi értékének megfeleld rangszam — legnagyobb érték=1.
xox Id6beni valtozas a mutatoban: (2016. évi mutatoszam) — (2012. évi mutatdszam), %-pont

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan
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Az Olaszorszagba iranyuld kivitel diverzifikaltabb a Németorszagba és Franciaorszagba
iranyulonal: mind a TOP3-as, mind a TOP10-es arucsoportok részesedése alacsonyabb volt
2012-ben és 2016-ban, mint a Németorszagba ¢és Franciaorszagba irdnyuldé exportban. A
TOP3-ba azonban ugyanazok az arucsoportok tartoztak (84, 85, 87) és ugyantgy a kozuti
jarmuvek és alkatrészek produkaltdk a legnagyobb részesedés-ndvekedést a magyar exportban
ahogyan a masik két régi EU tagorszag esetében is.

3.8. tablazat: Az Olaszorszagba (IT) iranyulé6 magyar export 2016-ban legfontosabb 10
arucsoportjanak néhany mutat6szima

Arucsoportok a 2016. évi export értéke szerint csékkend sorrendben

Arucsoport A IT-ba mend export| Részesedés az
részesedése a IT-ba részesedése az arucsoport 0sszes
+ | Arucsoportok kédja és (roviditett) megnevezése meno Gsszes arucsoport dsszes olasz importjabol,
magyar exportbol | magyar exportjabol %
2012 | 2016 2012 | 2016 2012 | 2016
** ** **
% % %
1 (85 Elektromos gépek, elektronikus eszk6zok €s alk. 20,1 185 -16] 3,8 43 05| 28 29 02
2 |87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott kivételével | 10,7 14,8] 4,11 5,0 39 -11 1,6 1,71 0,1
3 |84 Ggépek és mechanikus berend. és részeik 8,6 104 18] 2.1 2,6 0,5 1,0 1,2 0,2
4 110 Gabonafélék 74 74| 00 179 272 9,3 11,0 11,8/ 0,8
5 |39 Mianyagok ¢s ezekbdl késziilt aruk 6,4 62 -02| 8.2 791 -02 16 16 01
6 |30 Gyogyszeripari termékek 2,8 53] 25 28 55 2,71 0,6 12 0,6
7 |72 Vas és acél 6,6| 2,71 -39 17,8 138 -40 1,7/ 09 -08
8 |44 Fa és faipari termékek, faszén 2,6 26 00 17,1 18,3 1,2 2,8 3,1 0,3
9 [40 Gumi és ebbdl késziilt aruk 32| 26| -06] 60 53 -071 29 29 01
10 |29 Szerves vegyi anyagok 38 24| -14 11,8/ 89 -29 11 08| -0.2
TOP10 72,2 73,0 0,8

Magyar export Olaszorszagba| 100,0[ 100,0| 0,0 4,6 48 011 10 12| 0.2

* Az arucsoport 2016. évi értekének megfeleld rangszam — legnagyobb érték=1.

*x Id6beni valtozas a mutatdban: (2016. évi mutatdészam) — (2012. évi mutatészam), Y%-pont

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan

Az olasz piac kiilonosen fontosnak mutatkozott — 2012-ben és 2016-ban egyarant — a
gabonaexport, a faipari termékek, valamint a vas €s acélexport szdmara. Az olasz szallitasok
stulya az exportban ugyanakkor (a hektikus gabonaszallitisok mellett) a gyogyszeripari
termékek arucsoportban emelkedett jelentésebben (2,8%-ro6l 5,5%-ra).

Az olasz importbol a magyar kivitel 2016-ban 1,2%-kal részesedett, ami 0,2%-ponttal
magasabb a 2012. évinél. Két arucsoport, a vas €s acélaruk, valamint a szerves vegyi anyagok
kivételével a tobbi TOP10-es arucsoport importpiaci részesedése Olaszorszagban emelkedett
néhany tized %-ponttal (0,1 és 0,8%-pont kozott).
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3.2. A magyar import arustruktiraja az intra- és extra behozatalban (régi és Gj EU

tagorszagok, tobbiek)

A magyar import értéke 2016-ban 92 milliard US$ tett ki, értéke alacsonyabb, mint 2012 és
2014 kozott volt, de 1,4%-kal magasabb az el6z0 évinél. A mennyiségi és arvaltozasok azon
nem valtoztattak, hogy az exportban is domindlé harom gépiparinak tekinthetdé arucsoport
minden évben a TOP3-ban szerepel az importban is, mégpedig azonos sorrendben. Az
arvaltozasok elsésorban ahhoz jarultak hozza, hogy mig a TOP3 sulya novekedett, addig a
TOPS érucsoport részesedése, amelyben az 4svanyi tiizeldanyagok szerepelnek a negyedik
helyen, csokkent. (Az asvanyi tiizeldanyagok részesedése az import értékében 2012 és 2016
kozott megfelez6dott, a 2012. évi 12,8%-kal szemben 2016-ban 6,4% volt.)

3.9. tablazat: A magyar import 2016-ban legnagyobb értékii tiz arucsoportjanak része-
sedése az osszes importbol (%) és a részesedések valtozasa 2012 és 2016 kozott (%o-pont)

) Valtozas
Arucsoportok 2012 2013 2014 2015 2016 %-pont
A B | ®-A
85 Elektromos gépek, elektronikus eszkdzok és
alkatrészeik 23,2 21,6 19,5 20,0 20,4 -2,9
84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 15,0 16,3 16,7 17,3 17,7 2,7
87 Jarmiivek és alkatrészeik (sinhez kotott nélkiil) 7,1 8,1 9,6 10,5 10,9 3,8
TOP3 454 45,9 45,8 47,8 49,0 3,6
27 Asvényi tiizeléanyag, olaj és ezek desztill. term. 12,8 12,7 12,1 8,2 6,4 -6,4
39 Mianyagok és ezekbdl késziilt aruk 4,2 4,4 4,5 4,6 4,8 0,6
TOP5 62,3 63,0 62,3 60,6 60,1 -2,2
30 Gyoégyszeripari termékek 3,9 3,6 3,8 4,3 4,2 0,3
73 Vas- és acélaruk 2,2 2,3 2,3 2,3 2,4 0,2
90 Optikai, méré-, precizids, orvosi stb. miiszerek 2,2 1,6 1,7 2,2 2,2 0,0
72 Vas és acél 2,4 2,6 2,4 2,0 2,1 -0,3
40 Gumi és ebbdl késziilt aruk 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 0,0
TOP10 75,0 75,0 74,5 73,4 73,0 -1,9

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan

Az arucsoport-struktura, a régi ¢€s Uj EU tagorszagokbol, valamint
orszagokbol érkez6 importban szamottevéen kiilonbozik, amiben a nyersanyag-alapanyag-
feldolgozott termék aranynak szdmottevo szerepe van.

az EU-n kivili

3.10. tablazat: A TOP arucsoportok silya az EU tagorszagok és az EU-n Kiviiliek

importjaban
Régi EU tagorszagok Uj EU tagorszagok EU-n kiviili orsziagok

Valtozas Valtozas Valtozas

2012 2016 | %-pont 2012 2016 | %-pont 2012 2016 | %-pont

A (%) B) | B)XA) | A%) BO) | B-(A) | A%) B(®%) | (B)-A)
TOP3 46,39 50,08 3,69 35,27 39,75 4,49 78,06 67,22 -10,84
TOPS 57,96 61,69 3,73 49,46 52,05 2,60 81,72 74,41 -7,30
TOP10 72,28 72,56 0,28 62,82 65,98 3,16 88,80 84,75 -4,05

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan
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A TOP-arucsoportokat tekintve az import leginkabb az EU-n kiviili orszagok csoportjaban
volt koncentralt (2016-ban a TOP10 arucsoportok részesedése 85%) és legkevésbé az 0y EU
tagorszagokbol érkez6 behozatalban (2016-ban a TOP10 66%), a régi tagallamokban pedig a
kettd kozott alakult a mutaté érteke (73%).

A harom kiemelt orszdgcsoport importjanak arucsoport-struktirdja — a 2016. évi importérték
alapjan csokkend sorrendbe rendezve — 2012 és 2016 kozott néhany, esetenként egymastol

kiillonboz6 valtozast mutatott:

a) Régi EU tagorszagok
(az orszagcsoport importja=100)

) 2012 2016 %-pont
Termékesoportok
A % B, % B-A
84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 18,13 19,33 1,20 L . , o .
, - X A régi tagorszagokbol szarmazo importban
85 Elektromos gépek, elektronikus eszkozok és 2012 és 2016 kdzdtt a legfontosabb
alkatryeszyf': ik P TR o 18,08 18,26 0.18 arucsoportokat tekintve a struktira viszonylag
87 Jarmivek és alkatrészeik, sinhez kotott stabil volt
kivételével 10,18 12,49 2,31 Harom arucsoportnal volt szamottevé valtozas
39 Ml'ia.nyagok és ezekbol késziilt aruk 5,79 5,94 0,14 (VéltOZéS %-pontban szirke alapon): a
30 Gyodgyszeripari termékek 5,77 5,67 -0,10 jérmiivgk ¢s alkatrészeik, valamint a gépek és
73 Vas- és acelaruk 284 256 -0 28 | Mechanikus berendezések részesedése
50 Ot o T m— : : 21 ndvekedett (2,3%-ponttal, illetve 1,2 %-
ptikai, fényképészeti, méro-, ellendrzo, ttal). mi Jsvanvi tiizeld k sal
precizids, orvosi stb. miiszerek 2,61 2,47 -0,14 pontta ), mig az dsvanyi tiizelanyagok siilya
- - - csokkent (2,1%-ponttal).
27 Asvanyi tiizel6anyag, olaj stb 4,24 2,11 -2,13
72 Vas és acél 2,45 2,06 -0,38
76 Aluminium és ebbél késziilt aruk 2,18 1,67 -0,51
Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan
b) Uj EU tagorszagok
(az orszagcsoport importja=100)
Termékcsoportok 2012 2016 %-pont
A % B, % B-A
85 Elektromos gépek, elektronikus eszkozok és
alkatrészeik 17,30 1529 | -2,00 | Az 1j tagorszagokbol szarmazé importban
87 Jarmivek és alkatrészeik, sinhez kotott 2012 és 2016 kozott egy arucsoport pozicioja
kivételével 7,16 14,06 6,90 | jelentBsen valtozott, kettdé kisebb, de nem
84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 10,81 1040| -0,41 jelf:ntéktelen mértékben (valtozas %-pontban
27 Asvanyi tiizel3anyag, olaj és ezek desztill. sziirke a.lea.lpon). )
term., bitumen, viasz 9,87 7,85| 2,02 | Akozati jarmivek részesedése az j EU
39 Miianyagok és ezekb! késziilt aruk 4,32 445|013 Reorsieonol erkezd behozatalban a 3012
72 Vas és acél 3,92 3,19 0,73 Ugyanezen iddszakban az elektromos és
40 Gumi és ebbdl késziilt aruk 3,18 3,14 -0,03 | elektronikus eszkozok, valamint az asvanyi
76 Aluminium és ebbél késziilt aruk 2,40 2,87| 0,46 | tizeloanyagok stlya 2-2%-ponttal csSkkent.
94 Butor, vilagito eszk, m n.e. lakberendezési
cikk, eldregyartott épiilet 1,54 2,40 0,86
73 Vas- és acélaruk 2,32 2,32 0,00

Forrés: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan
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¢) EU-n Kkiviili tagorszagok
(az orszagcsoport importja=100)

Termékcsoportok 2012 2016 %-pont
A % B, % B-A

85 Elektromos gépek, elektronikus eszk6zok és
alkatrészeik 36,17 30,82 -5,35
84 Gépek és mechanikus berend. és részeik 12,10 20,49 8,39
27 Asvényi tiizelsanyag, olaj stb. 29,79 1591| -13,88
87 Jarmiivek és alkatrészeik, sinhez kotott
kivételével 1,68 3,80 2,13
30 Gyogyszeripari termékek 1,98 3,39 1,41
90 Optikai, fényképészeti, méré-, ellenérzo,
precizids, orvosi stb. miiszerek 2,12 2,67 0,55
39 Miianyagok és ezekbdl késziilt aruk 1,15 2,18 1,03
73 Vas- és acélaruk 0,98 1,90 0,92
29 Szerves vegyi anyagok 1,50 1,82 0,32
40 Gumi és ebbdl késziilt aruk 1,33 1,77 0,44

Az EU-n kiviili orszagokbol szarmaz6
importban 2012 és 2016 kozo6tt a TOP3
termékcsoportok pozicidja jelentésen
valtozott (valtozas %-pontban sziirke alapon).
A legjelentdsebb valtozas az asvanyi
tiizeldanyagok részesedésének drasztikus
(30%-r61 16%-ra) és az elektromos és
elektronikus gépek és eszkdzok jelentds
(36%-161 31%-ra) csokkenése. Az
energiahordozok korabban masodik helyére a
gépek és mechanikus berendezések 1éptek
(salyuk 12%-r6l 20%-ra nétt.)

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan

A magyar import ot legnagyobb szallito orszaga kozé 2016-ban két régi EU tagorszag
(Németorszag és Ausztria), két 0j EU tagorszag (Szlovakia és Lengyelorszag) és az EU-n

kiviiliek koziil Kina tartozott.

3.11. tablazat: A TOP arucsoportok silya 2016-ban a magyar import legnagyobb szallito
orszagaiban , % (a ,,+” és ”—,, jel arészesedés valtozasat jelzi 2012-hoz viszonyitva)

Németorszag Ausztria Lengyelorszag Szlovékia Kina
TOP3 60,00 + 41,01 - 39,80 + 41,43 - 80,75 -
TOPS 69,13 + 56,98 - 49,29 + 53,66 - 85,17 -
TOP10 78,77 + 70,56 + 63,57 + 67,91 + 91,97 -

Forras: szamitas az ITC Trade Statistics adatai alapjan

A TOP10-es korbe tartozd arucsoportok részesedése nagyon magas Kindbol szarmazo

importban, és magas a Németorszagbol érkezdben. A Lengyelorszdgbol érkezd importban a
TOP10 emelkedett 2012-h6z képest, de igy is alacsonyabb, mint az Ausztriabdl és a

Szlovéakiabol érkezd importban.

A TOP3-as termékkor sulydnak csokkenését Ausztria és Szlovéakia esetében is az dsvanyi
tiizeldanyagok importjanak csokkenése okozta (OMV, MOL). Ebben a két orszagban a 84-
85-87-es termékcsoportok a 2.-4. helyezettek a rangsorban (az asvanyi lizemanyagok mogott),
mig Németorszag és Lengyelorszag esetében az 1.-3. helyen voltak. A Kinabol szdrmazé
importban két termékcsoport emelkedik ki, az elektromos gépek és elektronikus eszkozok
(85-0s), valamint a gépek és mechanikus berendezések termékcsoport (84-es), de az elébbi

sokkal inkabb.
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3.3. A magyar exportban legdinamikusabb agazatok és a legdinamikusabb
termékcesoportok és ezek néhany fontos felvevopiaci sajatossaga

Az elmult 6t évben a magyar exportban és a vilagexportban az egyes arucsoportok (folyd
US$) — mennyiségi, ar- és arfolyam-valtozasok kovetkeztében — erételjesen, esetenként
hektikusan valtoztak.

3.5. abra

Valtozas a magyar és a vilag export-értékesitésében (folyo US$) 2016-ban 2012-hoz viszonyitva, %
(a 2016. évi magyar export érteke alapjan csokkend sorrend)

85 Elektromos, elektronikus eszkozok
84 Gépek és mechanikus berend. és részeik

87 Jarmiivek és alkatrészeik ]

30 Gyogyszeripari termékek
39 Miianyagok és ezekbdl késziilt aruk

90 Optikai, precizios stb. miiszerek

40 Gumi és ebbdl késziilt aruk

B Vilagexport

@ Magyar export

27 Asvényi tiizeléanyag, olaj

94 Butor, vilagito eszk stb

73 Vas- és acélaruk

Forras: ITC|Trade Statistcs

Osszes export

-80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100

A TOP10 arucsoportok koziil a magyar exportban a 2012-es értékéhez képest ugrast produkalt
a jarmivek és alkatrészek kivitele — 81%-0s emelkedés a vilagkereskedelem 3%-aval
szemben —, mig az elektromos és elektronikus gépek/eszkdzok kivitele Magyarorszagrol
szamottevoen csokkent (-16%), mikézben a vildgexportban ndvekedett (+6%). A
legjelentdsebb exportérték-csokkenés a magyar és a vilag exportjdban egyarant az asvanyi
iizemanyagok arucsoportban kovetkezett be, 2012-h6z viszonyitva, mérteke 50% felett volt. A
gumitermékek magyar exportja sokkal kevésbé csokkent a vildgexportban mértnél, a
gyogyszeripari termékek kivitele ugyanakkor nem kovette a vilagexport boviilését, de nem is
csokkent exportjuk értéke. Kedvezd fejlemény volt, hogy a miianyagok és a gépek,
mechanikus berendezések értéke novekedett a magyar kivitelben, mikézben a
vilagkereskedelemben csokkent. (3. dbra.)

o

A kiilpiacokra keriild6 termékek (nem a termeékeldallitdo vallalkozasok!) agazatokba
osztalyozisa (TEAOROS) alapjan az elmult 5 évben a TOP10-es agazatok koziil kettd
exportja nagymértékben emelkedett (kozati jarmugyartas; villamos gépek gyartdsa), kettdé
szamottevden (gépek, gépi berendezések gyartdsa; fémfeldolgozasi termékek gyartasa),
Héarom agazat esetében a termékek exportjdnak értéke kismértékben emelkedett, illetve
szinten maradt (vegyi anyag, termék gyartdsa; gyogyszeripar; gumigyartds), harom agazat
esetében viszont jelentdsen csdkkent (szamitogép, elektronikai, optikai termékek gyartasa;
novénytermesztés ¢€s allattenyésztés; élelmiszeripar). A kovetkezd dbra szemlélteti az

agazatokba sorolt termékexport alakuldsat (3.5. dbra) a TOP10 agazatban.

80



Attekintés a viliggazdasag kozéptava folyamatair6l

3.6. abra
A TOP10 agazat* exportértékesitésének (folyé USS) valtozasa
(2016. évi érték a 2012. évihez viszonyitva)
29 Kézati jarmil gy artasa ‘ 148,8
27 Villamos berendezés gy artasa 18,9
25 Fémfeldolgozési termék gy artasa 14,0
28 Gép, gépi berendezés gyartasa 13,5
20 Vegyi anyag, termék gyértasa m14
22 Gumi-, miiany ag termék gy artasa 0,0
21 Gyogyszergyartas 0,0
10 Elelmiszergy artas -9,6 [
01 Novénytermesztés, dllatteny észtés 2741 * az exportalt termekek dgazatokba
| | ] osztaly ozasa alapjan
26 Szamitogép, elektronikai termék gyartasa | -30,9 [
! ! !
T T T
, " R -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50 60
Forras: KSH, Kiilkereskedelmi statisztika

Az é4gazatok exportkilatdsainak megitéléséhez (jobb hijan) feltételeztiik, hogy kozéptavon
azok az 4gazatok huzhatjak az exportot, amelyek exportértéke jelenleg is viszonylag magas és
felvevopiacuk varhatéan boviil. Nem elhanyagolhaté szempont az sem, hogy az agazat
termékei tovabbfelhasznalasra, fogyasztdsi, vagy beruhdzasi piacra keriilnek. A
tovabbfelhasznalasi célu értékesités esetén is fontos, hogy a végtermék fogyasztokhoz, vagy
beruhazokhoz, esetleg mindkét felhasznalasi célra kertil.

Az egyes termékcsoportok és agazatok exportjanak relativ pozicioja, illetve pozicidjanak
véltozasa alapjan (3.5. és 3.6. 4bra) — regiondlis és aruszerkezeti idésorokat, valamint
kiegészitd informaciokat figyelembe véve — kozéptavon a magyar gazdasdg export-
dinamizal6 agazatai kozé — egyéb agazatokat nem kizaré modon — tartozhatnak

e akozuti jarmiigyartas (29) ,

e avillamos berendezés gyartasa (27),

e avegyi anyag, termék gyartasa (20),

e agumi-, milanyag termék gyartasa (22) és a

e agyogyszergyartas (21),

e az ¢lelmiszergyartas (10)

e aszamitogép, elektronikai és optikai termékgyartas (26) egyes szegmensei.
Ezekhez — az exportbeni suly és a ndvekedési kilatasok alapjan kiemelt — agazatokhoz, ha
pusztan a dinamikat nézziik, egyéb agazatok is csatlakozhatnak, ha ,,huz6” pozicidoba, méretiik
miatt, nem is kerlilhetnek (pl. nem fém asvanyi termékek gyartasa, italgyartas). A kiemelt,
»exportdinamizald” dgazatok néhany jellemzdjét a 3.12. - 3.18. tablazatokban foglaltuk 6ssze.
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3.12. tablazat: Koziti jaArmiigyartas

Kozuti jarmii gyartasa, %
2007=100 (folyo Ft)

A kozuti jarmigyartas a feldolgozoipar
értékesitésébol 30%-kal, exportjabol 36%-kal
részesedett 2016-ban, exportja az 0Osszes

220
értékesitésének 92%-a volt.
200 /% A kozati jarmitipar termékeinek (lakossagi és
180 beruhazasi) kereslete erésen konjunktura-
/ érzékeny, gazdasagi  recesszid/stagnalas
160 / idején a rendelés-visszaesések gyorsan
140 jelentkeznek és végigfutnak a beszallitoi
/ lancon.
120
A piacot multinacionalis o6ridsvallalatok
100 uraljak. A verseny a  késztermék-
g4 N~ ] —&— Exportértékesités értékesitésben és a tobbszintes beszallitoi
—=— Osszes értékesités hierarchia ~minden szintjén  rendkiviil
60 Forrds: KSH, Iparstatisztika kiéle.zett.. A . Magyarf)rszégon terme1§
40 E— autéipari multik tervei és kormanyzati
s & 2 2 2 g 2 2 2 3 (kiilonbozé eszkozokkel vald) tamogatasuk
e g e e o alapjan az export meghatarozo hizé agazata
kozéptavon is feltehetéen az autdipar lehet.
3.13. tablazat: Szamitogép, elektronikai és optikai termék gyartas
Szamitogép, elektronikai termék gy., % A s’zé’mit(')gép, elektron’i'kai s ,Optikai,t?n,né}(
2007=100 (folyé Ft) gyartas a feldolgozodipar értékesitésébdl
110 11,9%-kal, exportjabol 15%-kal részesedett
2016-ban, exportja az Osszes értékesitésének
100 4 7\ 95%-a volt.
% \ / \ Az agazat a valsag el6tt és kozvetleniil utana
s \ a magyar export dinamikusan boviild
80 szegmense volt, 2010 utan azonban zuhanni
kezdett. Bar az elmalt két évben az
70 értékesités emelkedett, a korabbi pozicid
visszaszerzésére (értékesitésbol 20% feletti,
60 —o— Exportértekesités [ — exportbol 30%-os részesedés) nincs esély.
—m— Osszes értékesités Miutén az agazat nagyvallalatai (pl. Nokia,
50 Philips) maér leépitették, vagy sziikitették
20 Forras: KSH, Iparstatisztika itteni kapacitasaikat, a kdvetkez6 években az

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

agazat stabilizalasa, egyes termékkoreinek
boviilése mar nem elképzelhetetlen.
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3.14. tablazat: Villamos berendezés gyartasa

Villamos berendezés gyartasa, %
2007=100 (folyé Ft)

A villamos berendezés gyartasa a
feldolgozoipar  értékesitésébdl  4,4%-kal,

exportjabol 5,2%-kal részesedett 2016-ban,

Ho exportja az Osszes €rtékesitésének 88%-a
100 —7 volt.
% Az agazat beruhazoi és lakossagi piacra
egyarant  értékesit:  termékei  kozott
80 vezetékek, kabelek, szerelvények, villamos
energiat fejlesztd vagy elosztd berendezések,
70 villamos vilagito eszkozok,
—&— Exportértékesités jelzéberendezések és elektromos haztartasi
60 —8— Osszes értékesités || eszk6z0k egyarant szerepelnek. Ez utdbbiak
kereslete (tartos fogyasztasi cikkek) igen
50 konjunktura-érzékeny, és a(z aramfejleszto)
Forras: KSH, Iparstatisztika beruhazésok is ritkak recessszio idején. Az
40 = '8 Ig ‘o o oy @ % ow oo dgazat exportja — a kedvezd nemzetkozi
R & & &8 8 8 &8 R 8 % konjunkturalis  kilatasok  er6sddésével
szamolva — a kovetkezd években tovabb
boviilhet.
3.15. tablazat: Gumi- és miianyag termékek gyartasa
Gumi-, miianyag termek gyartasa, % A gumi- és mianyag termékek gyartisa a
2007=100 (folyé Ft) feldolgozoipar  értékesitésébdl  5,7%-kal,
290 exportjabol 5,4%-kal részesedett 2016-ban,
exportja az Osszes értékesitésének 72%-a
volt.
240 14— —e&— Exportértékesités *

190

140

90

40

—m— (Osszes értékesités

Forras: KSH, Iparstatisztika

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

A gumiipari termékek  magyarorszagi
termelése szorosan kotédik a vilag kozuati
jarmigyartasahoz, ebbdl kovetkezden
viszonylag  nagy-
mértékli. Az agazat termelése és exportja a

konjunktara-kitettsége

kozeljovoben erételjesen boviilni fog: a
Hankook kapacitasbdvitése utan, 2017.
aprilisban termelni kezdett az (indiai) Apollo
Tyres, amely els6sorban eurdpai értékesitésre
épiilt. gy, élénkiild nemzetkozi (autdpiaci)
konjunktirara is szamitva, a gumiipar
exportja varhatéoan dinamikusan béviil.
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3.16. tablazat: Vegyi anyagok, termékek gyartasa

Vegyi anyag, termék gyartasa, %
2007=100 (foly6 Ft)

A vegyi anyagok, termékek gyartasa a
feldolgozoipar  értékesitésébdl  5,6%-kal,
exportjabol 4,7%-kal részesedett 2016-ban,

0 exportja az Osszes értékesitésének 62%-a
180 /‘\.H volt.
160 Az agazat a termeld szektor szamara,
140 tovabbfeldolgozasi célra szolgalo termékeket
(pl. szerves és szervetlen alapanyagokat,
120 milanyag alapanyagokat) ¢és fogyasztasi
/ cikkeket (pl.  festékeket, tisztitdé és
100 '<V tisztalkodasi szereket) egyarant gyart, de a
80 —o— Exportértekesités termelés  kétharmada  alapanyaggyartis
—#— Osszes értékesités (Kazincbarcika és Tiszajvaros). Mindkét
60 terlilet konjunktura-érzé¢keny; a felvevo-
40 F"rlréS? KISH’ III’arStaltiSZtﬂfa - piacokon varhatd termeléi és lakossagi
N ¥ g 9 4 N ® % 9 Qg kereslet boviilésével parhuzamosan noveked-
S &§ 8§ 8§ 8§ 8 & ] & R het az 4gazat exportja.
3.17. tablazat: Gyégyszergyartas
Gyogyszergyartas, % A g}f(’)fg}iszﬂergyértés a fel.d’olfgozc’)ipar
2007=100 (foly6 Ft) értékesitésébol 3,1%-kal, exportj.abol 3,4%-
200 kal részesedett 2016-ban, exportja az Gsszes
értékesitésének 84%-a volt.
180 A e
Az agazat termékei a kiilpiaci értékesités
160 S sordn részben ipari tovabbfelhasznalasra,
140 /0/ /-\n/'/ részben kozvetlen fogyasztasra keriilnek, de
végsd soron a végtermékek fogyasztoja a
120 4+ & lakossag, igy az agazat kereslete kevéssé
konjunktara-érzékeny. A globalis népesség-
00— —o— Exportértekesités novekedés, az atlagos életkor emelkedése és
80 —8— Osszes értékesités az ¢életszinvonal javulasa — és az orvoslas
fejlédése — kovetkeztében termékei irant
60 toretlen keresletndvekedés varhato. A
10 Forrés: KSH, Iparstatisztika verseny a fizetoképes keresletért hatalmas:

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Magyarorszagon is termeld, nagyméreti,
tokeerds, globalis vallalatok csataznak a ,,jo”
piacok megszerzéséért.
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3.18. tablazat: Elelmiszergyartas

290

Flelmiszergyartas, %
2007=100 (folyé Ft)

240 +

190

—e&— Exportértékesités

—B— (Osszes értékesités

o

140

90

40

Forras: KSH, Iparstatisztika

2007

[ee] (2] o — N
o o — — —
o o o o o
N N o~ o~ N

2013

2014

2015

2016

Az ¢lelmiszeripar a  feldolgozoipar
értékesitésébol 9,4%-kal, exportjabol 5,5%-
kal részesedett 2016-ban, exportja az Gsszes
értékesitésének 44%-a volt.

Az agazat részben kozvetlenill fogyasztoi
piacra termel, részben ipari tovabb-
feldolgozasra-kiszerelésre szallit. A kereslet
termékei irant csak kevéssé konjunktira-
érzékeny. A vilag-méretekben egyre boviilé —
részben fizetoképes — lakossag, az élet-
kilatasok javulasa, az életszinvonal emelke-
dése kovetkeztében rovid- és hossza tavon is
a kereslet novekedése varhato. A kindlati
oldal nagyon szines, vallalatoriasok mellett
viszonylag kisméretii vallalkozasok harcol-
nak a fizetOképes keresletért — az utdbbiak
szamara a piaci rések, lokalis piaci lehet6sé-
gek kihasznalasa biztosithat folyamatos
bovitési lehetdséget a kiilpiacokon is.
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4. A kiilkereskedelmi teljesitmény hatasa a magyar gazdasag novekedésére,
a netto kiilso pénziigyi kotelezettségek és a koltségvetési helyzet alakulasara

Ebben a részben — a kozelmult folyamatainak elemzésére tamaszkodva — harom témakort
tekintiink at: a kiilkereskedelmi teljesitmények a gazdasag fejlodésére €s az orszag nettd kiilsd
kotelezettségallomanyara, valamint a koltségvetés helyzetére gyakorolt hatasat vizsgaljuk. Az
elsé témakor elemzése nemzetkdzi 0sszehasonlitasokra tamaszkodik, a masik ketté a hazai
folyamatok vizsgalatara iranyul.

4.1. Kiilkereskedelmi teljesitmény, gazdasagi novekedés és a cserarany-valtozas hatasa a
nemzetgazdasag realjovedelmére

A 2014-ben, A Koltségvetési Tandcs szamara készitett elemzésiinkben a 2013-ig tartd
folyamatok alapjan tekintettiik at a kiilkereskedelmi, valamint a nemzetgazdasagi teljesitmény
Osszefliggéseit. A kovetkezokben azt vizsgaljuk meg, hogy mely vonatkozésokban
folytatodtak, illetve modosultak a 2013-ig tapasztalt iranyzatok, tovabba egy jabb
szemponttal, a kiilkereskedelmi cserearany-valtozasok makro-jovedelmi hatdsainak
bemutatasaval egészitjiik ki elemzésiinket.

Az elsd szakaszban a kivitel ¢és a nett6 export alakulasat vizsgaljuk europai
Osszehasonlitdsban, tovabba a nettd6 export ndvekedési hozzajaruldsarol adunk képet. A
masodik szakaszban a kiilkereskedelmi cserearany-valtozasnak a makrogazdasagi
jovedelemre gyakorolt hatasaira irdnyitjuk a figyelmet. Ez utobbi kérdés vizsgalatat az a
koriilmény teszi iddszeriivé, hogy 2017 els6 negyedében — a 2013 ota tartd javulas iranyzatat
megtorve — Magyarorszag szempontjabdl hatranyosan valtoztak a kiilkereskedelmi araranyok,
¢s ennek folytatodasa varhato 2017 egészében is. Ezért is érdemes tisztazni: elmult években a
gazdasag egésze vajon mennyit nyert a cserearanyok javulasan?

A GDP-ardnyos kivitel és a netto export alakuldsa nemzetkozi osszehasonlitasban

A KT megbizasa alapjan, 2014 kozepén késziilt elemzésiinkben a kovetkezdket allapitottuk
meg.

,»Az elmult években Magyarorszagon a kiilkereskedelem (4ru- és szolgaltatas-kiilkereskede-
lem) nemzetgazdasagi stlya ¢és a kiilkereskedelmi egyenlegnek a gazdasag Osszteljesitménye-
hez valé hozzajarulasa egyarant szamottevoen emelkedett. 2012-ben és 2013-ban Magyar-
orszag érte el az EU-tagorszagok koziil a harmadik legnagyobb kiilkereskedelmi tobbletet a
GDP ardnydban .... Az elmult években a pozitiv kiilkereskedelmi egyenleg jelentds
mértékben jarult hozza ahhoz, hogy a magyar gazdasag ne zsugorodjon .... A GDP-aranyos
nettd kiilfoldi kotelezettség-allomany csokkenése is jorészt a kiilkereskedelem novekvod
aktivumahoz kétédik.”*?

Az alabbiakban attekintjiik, hogyan alakultak e folyamatok a 2013 utani idészakban.

A 4.1. dbra a GDP-aranyos aru-és szolgaltatas kivitelt mutatja folyo (felsé grafikon), illetve
2010. évi aron (als6 grafikon) 2010-ben, 2013-ban és 2016-ban az EU-tagorszagokban.

2 KOPINT-TARKI: A vilaggazdasagi atrendez6dések és hatdsuk a magyar exportpiaci lehetoségekre, a

gazdasagi novekedésre és a koltségvetésre. 2014. junius, 6. old.
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4.1. abra: a GDP-aranyos aru- és szolgaltatasexport foly6 aron (felsé grafikon) és
2010. évi aron (also grafikon) az EU-tagorszagokban 2010-ben, 2013-ban és 2016-

ban
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Megjegyzés: az orszagok a 2016. ¢évi exporthdnyad alapjan vannak sorba rendezve, €s a harom

extrém exporthanyaddal rendelkez6 orszag (Irorszag, Malta és Luxemburg) nem szerepel az

abran.

Forras: Eurostat alapjan sajat szamitas.
Lathat6, hogy mind a folyd, mind pedig a valtozatlan aron mért exporthanyadot tekintve
Magyarorszag — Szlovéakidval egyiitt — tovabbra is az €len all, s6t, a magyar export/GDP rata
az eleve relative magas 2013. évi szinthez képest jelentdsen tovabb emelkedett 2016-ra [folyo
aron 6,5, 2010. évi aron 12,5(!) szazalékponttal]. Igy a vizsgalt orszagok koziil Magyar-
orszagot nemcsak a legmagasabb valtozatlan aron mért rata, hanem a 2013 6ta bekovetkezett
legnagyobb (szazalékpontban mért) emelkedés is jellemezte. E rata 2010 és 2016 kozotti
emelkedése Szlovékidban volt a legnagyobb mértékii (23 pont), de e hosszabb periddust
tekintve Magyarorszagon ugyancsak szamottevé volt (18 pont).

A 4.1. abra altal bemutatott képet kissé¢ arnyalja a 4.2. abra, amely az egyes orszagok
exporthanyadat az EU28 atlagos exporthanyadahoz viszonyitja (2010. évi dron mérve). Az
abran szerepl6 mutat6 a kovetkezo:

(Xi/GDP;)/(Xeu/GDPey) = (Xi/Xeu)/(GDPi/GDPgy),
ahol X az exportot, az i (als6) index az i-edik tagorszagot, az EU (als6) index pedig az EU
atlagat jeloli. A mutatonak a jobb oldalon szerepld atalakitasabol lathato, hogy az voltaképpen
az egyes orszagok exportjanak az EU 0Osszexportjdhoz viszonyitott ardnya, normalva az
orszagok GDP-jének az EU 6sszes GDP-jéhez viszonyitott ardnyéaval. Példaul Magyarorszag
2,1 korili mutatdja (az Osszehasonlitott orszagok koziil a legmagasabb) azt jelzi, hogy
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orszagunknak az EU Osszexportjaban vald részesedése tobb mint kétszer akkora, mint az
orszag GDP-jének az EU 6sszes GDP-jében valo részesedése.

4.2. abra: Az EU-tagorszagok 2010. évi aron mért GDP-aranyos exportjanak az
EU-28 atlagahoz viszonyitott aranya 2010-ben és 2016-ban

2,3

2,1 »

1,9

m 2010 m 2016

1,7
1,5

1,3

1,1

0,9 -
0,7 +

0,5 -
X o
D

~ = UV T - o w - 4 > F AN J Wwwx
m—m“-n.gj:o%&ggiug—l"’uzmmmg

Megjegyzés és forras: lasd a 4.1. abrat

E mutatd szintje az orszdgok viszonylagos nyitottsdgatol fiigg, valtozasa pedig arrdl
tajékoztat, hogy az egyes orszagok relativ exportteljesitménye hogyan alakult relativ
Osszteljesitményiikh6z viszonyitva. Az emelkedés azt jelzi, hogy a relativ kiilkereskedelmi
teljesitmény jobban javult (vagy kevésbé romlott), mint a relativ Osszteljesitmény, a
csOkkenés pedig ennek ellenkez6jét mutatja. Mivel ennek az 6sszehasonlitdsnak csak kozép-,
illetve hosszabb tavon van értelme, az abran a 2010. és 2016. évi értékek szerepelnek.

A megfigyelt iddszakban a mutato értéke Magyarorszag esetében — a balti orszagokhoz és
Csehorszaghoz hasonléan — kissé csokkent, jelezve, hogy az exportteljesitmény javulasa
elmaradt az Osszteljesitményétol. Ennek ellenkezdjét tapasztalhattuk Szlovékia, Bulgaria és
kiilondsen Romania esetében.

A 4.3. abra a kiilkereskedelmi teljesitménynek egy tovabbi fontos metszetérdl, nevezetesen a
GDP-aranyos aru- és szolgaltatasforgalmi egyenleg (a nettd export) 2016. évi értékérdl
(fliggoleges tengely) ad képet a 2013. évi egyenleggel (vizszintes tengely) dsszehasonlitva az
EU-tagorszagokban. Az é&bra felsé része a folyo aron, also része a 2010. évi aron mért GDP-
aranyos egyenlegeket mutatja. A kétféle mutatd makrogazdasagi jelentdsége, illetve szerepe
kiilonbozik egymastol. Amig a folyd dron mért nettd export alakuldsanak elsésorban a kiilsé
egyensuly, illetve a nettd kiilsd kotelezettségallomany valtozasa szempontjabol van
jelentdsége, addig a valtozatlan dron mért nettd export valtozdsa a gazdasagi ndvekedésre
gyakorolt hatds miatt 1ényeges. Tovabbi fontos kiilonbség a kettd makrogazdasagi hatdsa
kozott, hogy amig egy folyd aron mért konstans tobblet (deficit) — egyéb tényezdktdl
eltekintve — tartésan csokkenti (noveli) a nettd kiilsd kotelezettségallomanyt, addig a
gazdasagi novekedésre gyakorolt hatas tekintetében csak a valtozas irdnya szamit. Egy magas,
de konstans (valtozatlan aron mért) tobblet nem élénkiti a gazdasagi ndvekedést, viszont a
magas tobblet csokkenése visszafogja a gazdasag teljesitményét. (Ennek megfelelden, egy
magas, de csokkend deficit kedvezden hat a gazdasagi ndvekedésre.)
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4.3. abra: A GDP-aranyos netto export alakulasa folyo (felsé grafikon) és 2010.
évi aron (also6 grafikon) az EU-tagorszagokban 2013-ban (vizszintes tengely) és
2016-ban (fiiggdleges tengely)
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Forras: Eurostat alapjan sajat szamitas

Az abran a 45 fokos vonalon elhelyezkedd orszagok pozicidja nem valtozott 2013 és 2016
kozott; a vonal felettieknél nétt, a vonal alattiaknal cs6kkent a nettd export. Az abran lathato,
hogy Magyarorszag azon ritka orszdgok korébe tartozik, amelyekben az eleve jelentds aranyt
exporttobblet tovabb tudott emelkedni az elmult években — mégpedig mind folyo, mind pedig
valtozatlan aron mérve (bar az utobbi kissé szerényebb az elébbinél).

A tovéabbiakban a kétféle mdédon mért GDP-ardnyos nettd export tovabbi emelkedésének
makrogazdasagi kovetkezményeit mutatjuk be. Elészor a gazdasdgi ndvekedésre gyakorolt
hatéassal foglalkozunk, majd pedig — egy rovid kitérd utdn — azzal, hogyan jarult hozza a kiilsé
egyensuly és a netto kiils6 kotelezettségrata alakulaséhoz.

2014-ben valosziniinek latszott: az, hogy a megel6z6 években Magyarorszagon a nettd export
pozitiv elgjellel, méghozza igen jelentdés mértékben jarult hozzd a gazdasdgi ndvekedéshez
(illetve a visszaesés tompitasdhoz), alapvetden a belfoldi felhasznalas visszaeséséhez kothetd.
Okkal lehetett szamitani arra, hogy a belfoldi felhasznalds megélénkiilésével egyiitt
zsugorodik a kiviteli tobblet, igy ez utobbi keresleti dsszetevd negativ eldjellel befolyasolja
majd a gazdasag boviilését. Amint a 4.4. dbran lathatd: nem igy tortént.
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4.4. abra: A netto export és a belfoldi felhasznalas hozzajarulasa
(szazalékpontban) a GDP atlagos évi novekedéséhez (szazalékos valtozas) a
visegradi orszagokban 2010 és 2012, illetve 2013 és 2016 kozott
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Jelmagyarazat: NX: netto export névekedési hozzajarulasa (%-pont); BF:
belfoldi felhasznalas novekedési hozzajarulasa.

Forras: Eurostat alapjan sajat szamitas

2013-16 kozott a magyarorszagi belfoldi felhasznalas a megel6z6 idészak jelentdsen negativ
novekedési hozzajarulasabol szamottevéen pozitiv hozzajarulasba fordult at, mégsem valtott
eldjelet a nettd export ndvekedési hozzdjaruldsa, csupan annak pozitiv mértéke csokkent.
Hasonlo jellegii, de kisebb aranyu valtas tortént Csehorszagban is, ott azonban a nettd export
pozitiv hozzajarulasa minimalissd valt. A belfoldi felhasznalas novekedési Osszetevdinek
elemzése alapjan lehet majd valaszt adni arra, hogy a belfoldi felhasznalas novekedésében
bekovetkezett hazai fordulat miért nem okozott fordulatot a nettd export ndvekedési
hozzajarulasaban.

Kitéro: a kiilkereskedelmi cserarany-valtozas hatasa a nemzetgazdasagi realjovedelem
alakuldsara

2017 els6 negyedében — az el6z6 év azonos iddszakanak bazisan — jelent6sen romlottak
Magyarorszag kiilkereskedelmi cseraranyai, ami a GDP-hez viszonyitva visszafogta az orszag
bruttd hazai realjovedelmének (RGDI: real gross domestic income) novekedését. Ez teszi
id6szeriivé a kérdést: az elmult években tapasztalt kiilkereskedelmi cserearany-javulas a
GDP-¢hez képest mennyivel emelte meg az RGDI ndvekedését? A visegradi orszagokkal valo
Osszehasonlitdsban valaszolunk a kérdésre.
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Modszertan

A cserearany-valtozassal korrigadlt GDP, vagyis a bruttd hazai realjovedelem (RGDI)
novekedésének szamszerlsitése két 1épésbol al: (1) a cserearany-valtozassal Osszefliggd
makrogazdasagi arnyereség, illetve arveszteség [T], tovabba (2) az RGDI ndvekedésének
kiszamitasa.
(1) T akovetkez6 formulaval szamszerisitheto:
Tt = [(Xt - Mt)/P,Xm] - [(Xt/P’X) - [(Mt/P’m)]

ahol X, illetve M, a targyévi exportot, illetve az importot jeloli, P’ az arindexet, x, m, és xm
(als6 indexek) rendre az exportra, az importra, és a kettd atlagara vonatkoznak. Ha az elsd
szogletes zardjelben szerepld tag értéke nagyobb, mint a madasodik szogletes zarojelben
szerepld tagé, akkor makrogazdasagi szinten arnyereség (T pozitiv), ellenkezd esetben
arveszteség keletkezett (T negativ).
(2) RGDI novekedése:

. [ GDP,

RGDI; = (m + Tt> /GDP,_,

ahol Py/Pi1 a GDP-deflator. Ha T pozitiv, akkor RGDI novekedése gyorsabb, ha negativ,
akkor lassubb, mint a GDP novekedése. A nemzetkdzi Gsszehasonlitashoz figyelembe kell

venni, hogy a GDP és az RGDI kozotti ndvekedési litemkiilonbség nem T abszolut
nagysagatol, hanem az el6z6 évi GDP-hez viszonyitott aranyatol fiigg.

A 4.5. dbran lathato, hogy 2013 és 2016 kozott Magyarorszag (Lengyelorszaghoz hasonldan)
sokat profitalt a csereardnyok javulasan. Amig 2010 és 2012 kozott a GDP évi atlagban 0,3%-
kal nétt, az RGDI 0,4%-kal csokkent. Ezzel szemben 2013 és 2016 kozott a GDP évi atlagos
2,8%-0s novekedéséhez az RGDI 3,6%-0s boviilése tarsult. A kétféle novekedési mutatd
kozotti eltérés a belfoldi felhasznéaldsnak a kiilsd egyensulyt nem veszélyeztetd tobblet-
novekedési lehetdségére utal.

4.5. abra: A GDP és az RGDI (brutté hazai realjovedelem) atlagos évi novekedése
a visegradi orszagokban 2010 és 2012, valamint 2013 és 2016 kozott
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Forras: AMECO alapjan sajat szdmitasok
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4.2 A nett6 export hatasa a fizetési mérlegre és netto kiils6 kotelezettségallomany
valtozasara 2013 és 2016 kozott

Az eldozéekben vizsgalt témakor lezarasaként visszatérink a folyo dron mért emelkedd
kiilkereskedelmi tobblet két legfontosabb hatdsara: a GDP-aranyos kiilsé pénziigyi aktivum
emelkedésére és az orszag nettd kiilso kotelezettségallomanyanak csokkenésére.

A 4.6. dbra harom lépésben kdveti nyomon a 2013 és 2016 kozotti folyamatok hozzajarulasat
ahhoz, hogy a GDP-aranyos netté kiilsé pénziigyi kotelezettségallomany (NKK) a 2012 végi
94%-161 68%-ra, vagyis 26 szazalékponttal mérséklodott 2016 végéig. Az elsé 1épés (bal
oldali fels6 grafikon) az tgynevezett feliilr6l szamitott finanszirozasi képesség (a folyo és
tokemérleg Osszevont egyenlege) OsszetevOinek azonositasa. Az 0Osszevont egyenleg a
vizsgalt idOszakban Osszesen 25%-os tobbletet mutatott a 2016. évi GDP-hez viszonyitva,
amihez a nettd export 32%-ponttal, az EU-transzferek javat tartalmazo tokemérleg pedig
12%-ponttal jarult hozzi. Az egyéb folyd tételek (foként kamat és profit) hozzdjarulasa
minusz 18%-pont volt.

4.6. abra: A GDP-aranyos netto kiilsé kotelezettségallomany 2012 és 2016 kozotti
csokkenésének levezetése (2013 és 2016 kozott kumulalt adatok a 2016. évi GDP
%-aban)
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Forras: MNB-adatok alapjan sajat szamitas

A kovetkezd 1épésben (jobb oldali felsd grafikon) figyelembe vessziik a pénziigyi és real-
tranzakciok eltérését (NEO: tévedések ¢€s kihagyasok egyenlege), valamint az allomdnyok
atértékelddését is; mindezek ereddjeként megkapjuk, hogy GDP-ardnyosan &sszesen
mennyivel jarultak hozzéa a tranzakciok és az atértékelddések a kiilsé kotelezettségallomany
alakulasdhoz. (Az 4bran lathatd, hogy a tranzakciok Osszességében pozitiv, a NEO és az
atértékelddések negativ modon jarultak hozzd NKK mérséklodéséhez).
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Az ébra alsé részében az Osszevont hatasokat lathatjuk, és itt mar magéaval a valtozéssal
azonos eldjellel szerepelnek az Osszetevok. A tranzakciok €s az atértékelddések egyiittesen
15%-ponttal, a gazdasagi novekedés pedig 11%-ponttal jarult hozza a GDP-aranyos NKK
csokkenéséhez 2012 és 2016 vége kozott. Az alabbi tablazatbol lathatd, hogy a kiils
kotelezettségrata csokkenésében a nettd exportnak (NX) meghatarozo volt a szerepe.

4.1. Tablazat: Hozzajarulasok a GDP-ardnyos netto kiilso kotelezettségallomdany
2012 és 2016 vége kozotti valtozdsahoz (szazalékpont, illetve szdazalékos

hozzdjarulas)
Szazalékpont Szazalék

[NKK(t)/GDP(t)]- [NKK(t-1)/GDP(t-1)] [(1)= (2)+(3)] -26 100%
A gazdasdgi ndvekedés hatasa’(2) -11 42%
AtértékelGdések és a tranzakcidk hatasa [NKK(t)-NKK(t-1)/GDP(t) (3) -15 58%
Ezen bellil (2013 és 2016 k6zott kumulalt, 2016. évi GDP-aranyos adatok)
NX (4) 32 123%
Egyéb folyd tételek egyenlege (5) 18 -70%
Folyo fizetési mérleg (6=4+5) -14 52%
T6kemérleg (7) -12 46%
Folyo+t6kemérleg (8=6+7) -25 98%
NEO (9) 6 -23%
Osszes tranzakcié (Folyé+tékemérleg+NEO= pénziigyi mérleg) (10=8+9) -19 75%
Atértékelsdések (11) 4 -17%
AtértékelSdések és tranzakciok [(12=10+11) = 3] -15 58%

Jelolések: NKK: netto kiilsé kotelezettség-allomany; NX: netto export; NEO: tévedések és

kihagyasok egyenlege

Forras: MNB alapjan sajat szamitasok

4.3. A kivitel kozvetlen és kozvetett hatasai a koltségvetési bevételekre és egyenlegre

A nettd export kozvetlen hatdsa a koltségvetésekre ellentmondéasos. A kivitel AFA-mentes,
s6t AFA-visszaigényléssel jar, az import utan azonban az AFA-t kell fizetni. Amennyiben
tehat az export értéke meghaladja az importét, akkor ez a koltségvetés szamara kozvetleniil
AFA-kieséssel jar, mivel a visszaigényelt AFA Gsszege meghaladja az import utani AFA-
befizetést. Minél nagyobb a netté export dsszege, annal nagyobb a kozvetlen negativ AFA-
bevételi hatds a koltségvetés szamara. 2016-ban a magyar kiilkereskedelem tobblete 3 ezer
millidrd forintot tett ki (mintegy 10 milliard eur6). Ha az AFA-t minden import-tétel utdn
befizették és minden export-tétel utdn visszaigényelték, akkor a nett6 export kb. 800 milliard
forint AFA-kieséssel jart (mikozben a teljes AFA bevétel 2016-ben 3.290 milliard forintot tett
ki).

Ugyanakkor a kdzvetett hatasok kifejezetten pozitivak a koltségvetésre, amelyek részben
kompenzaljak a fent leirt negativ forgalmi ado-hatasokat.

Egyrészt, a kivitel ndovekedése magasabb foglalkoztatott- 1étszdmot igényel, illetve a bérek
emelkedésének is teret ad. A magasabb és jobban fizetett foglalkoztatds a bértomeg
emelkedésével jar egylitt, ami ndveli mind a munkavallalok 4altal fizetett személyi
jovedelemado ¢€s tarsadalombiztositas, mind a munkaadok altal fizetett szocialis hozzajarulasi
ado befizetéseket. A munkat terheld adokbol szarmazo koltségvetési bevételek az EU-
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orszagok atlagdban a GDP 19,3%-at tették ki 2015-ben, legmagasabb ez az arany
Svédorszagban volt (24,9%), a legalacsonyabb pedig Bulgaridban (a GDP 12,9%-a).
Valamennyi orszdgban a legmagasabb aranyt képvisel6 bevételi tételrdl van tehat szo.

Masrészt, a magasabb bértomeg a fogyasztas novekedését hozza magaval, ami a fogyasztas
utani AFA bevételek emelkedésével jar. Mikozben tehat a kivitel kozvetlen modon csokkenti
az allamhaztartas AFA bevételeit, kozvetett modon noveli azt. A fogyasztast terheld
adobevételek aranya a GDP-ben alacsonyabb, mint a munkat terheld adoké: az Eurdpai Unid
atlagaban a GDP 11%-at tették ki 2015-ben, a legalacsonyabb aranyt Spanyolorszagban
mérték (8,9%), a legmagasabbat Horvatorszagban (18,9%), amelyet Magyarorszag kovet (a
GDP 16,4%-a).

Harmadrészt, mint az el6z6 fejezetben lattuk, az export a GDP ndvekedés igen jelentds
komponense volt a visegradi orszdgokban (illetve a tobbi EU-orszag jelentds részében is). A
netté export novekedése nélkiil a GDP novekedése valamennyi orszagban joval szerényebb
lett volna. A kivitel a vallalatok szamara a termelés és értékesités fontos 10 csatornajanak
lehetdségét rejti magaban. Az exportalni képes vallalatok nyeresége magasabb €s jobban
képes emelkedni, mint a kizardlag a hazai piacra rdutal vallaltoké. A kivitel tehat kdzvetve
jelentds vallalati nyereség-adotobblettel is jar (minden egyéb feltételt valtozatlannak
tekintve).

Mivel mindharom f6 bevételi tétel (vallalati nyereségado, munkat illetve fogyasztast terheld
adobefizetések) valtozasa szamos egyéb, a kiviteltdl fliggetlen tényezd hatisat is magaban
foglalja, a kozvetlen és a kozvetett hatasok ereddjét nem lehetséges konkrétan megallapitani.
Mindenesetre, az exportnak a gazdasagi novekedést serkentd hatdsa feliilirja a koltségvetési
egyenlegre gyakorolt esetleges negativ hatasat.

Az utdbbival kapcsolatban érdemes figyelembe venni egy tovabbi megfontolast, amely a
GDP-aranyos koltségvetési indikatorok (allamhaztartasi egyenleg- és adossagrata) alakulasara
valo hatast illeti. Mint lattuk, a netté export a GDP-ndvekedés fontos komponense, €s minél
magasabb a rata képletében a nevezdben szerepld GDP mutatd, annal alacsonyabb a hiany- és
adossag-rata. Ezen a megfontolason alapul az ,,addssag kindvésének” a gondolata, amely nem
az allamadossag visszafizetését célozza, hanem a redl-GDP-nek az addssdg ndvekedését
meghalado novekedése utjan éri el az adossagrata csokkenését.
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