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Vezetoi osszefoglalo

Tanulmanyunk célja a gazdasagpolitika timogatdsa annak bemutatisaval, hogyan alakultak a
kiilonb6z6 vallalatok altal fizetett vallalati adok 2007 és 2014 kozott. A rendelkezésiinkre
allo adatok segitségével harom adonemet tudunk vizsgdlni: a tarsasagi nyereségadot, a

munkaltatéi jarulékokat és a helyi ipartizési adot.

Tanulméanyunkban ebbdl a harom vallalati adobol kétfajta fajlagos addt szamitunk ki: az egy
dolgozora juto vallalati adot (ami a munkapiaci elemzések szempontjabol lehet 1ényeges) és
az eqy forint hozzdadott értékre juto adoéket (ami a GDP-aranyos addbevételek tervezését
segiti). F6 célunk annak bemutatdsa, hogyan térnek el ezek a fajlagos adoterhek az egyes

vallalatok kozott, elsésorban a méret €s a termelékenység fliggvényében.

Az adofizetés vallalatok kozotti megoszlasa vagy heterogenitasa harom szempontbodl is
érdekes. Eldszor is a mikroszintli adatok alapjan olyan mikroszimulaciok készithetdk,
amelyekkel az aggregalt adatokat hasznalé6 modszereknél pontosabban jelezhetd eldre egy-
egy intézkedés varhato hatdsa az adobevételre vagy mas fontos kimenetekre. Tudomasunk
szerint a mi tanulmanyunk az elsd, amely a magyar vallalatok adoterheit mikroszimulacios
modellezéssel elemzi. Masrészt a hatékony addzas minimalizdlja a holtteherveszteséget,
igyekszik minél kisebb torzitasokat okozni a munkapiacokon vagy a fizikai és innovativ
beruhazasok teriiletén. Eredményeink segithetnek megérteni az adok eloszlasat a kiillonboz6
tipusu vallalatok kozott, és igy ramutathatnak a potencialis torzitasokra. Harmadszor,
eredményeinek segithetnek megérteni, hogy mennyiben méretfliggd a magyar vallalati

adorendszer és ebbdl adodoan mennyire torzitja az allokacios hatékonysagot.

A wvallalati mérlegadatok felhasznalasa szamos elénnyel és néhany korlattal is jar. A
mérlegadatok ténylegesen befizetett adokat tartalmaznak, igy pontosan latjuk, melyik vallalat
mennyi nyereségadot és jarulékot fizetett. A mérlegadatok hasznélatdnak korlatja az, hogy
csak bizonyos adénemeket tudunk megfigyelni. A tarsasagi nyereségadét (TANYA) és a
munkaltatol jarulékokat pontosan tartalmazza adatbazisunk, a helyi ipartizési adot (HIPA)
pedig elég jol tudjuk kozeliteni a vallalatok nettd arbevételének ¢és anyagjellegii
raforditdsanak a kiilonbségébdl. Tanulményunkban - az egyszeriiség kedvéért - ezt a harom
adot fogjuk vdllalati adonak nevezni. Més adok, igy a munkavallalok altal fizetett terhek, az
altalanos forgalmi adod, a kiilonadok vagy az ingatlanadd azonban nem becsiilhetdk meg

elfogadhatd pontossaggal, igy azoknak a vizsgélatatol eltekintiink ebben a tanulmanyban.

F6 megallapitasaink szdmszerlien a kdvetkezok.



A vallalati adok koziil a munkaltatoi jarulékok szerepe 1ényegesen nagyobb, mint a két masik
adonemé, atlagosan a vallalati adoteher 70 szazalékat adja a jarulék. fgy ennek szerkezete és

véltozasai befolyasolhatjak leginkabb a versenyképességet és a vallalati dontéseket.

Az atlagok egyszerli 6sszehasonlitasabol az dertil ki, hogy a nagyvallalatok tobb mint kétszer
annyi adot fizetnek egy dolgozo utan, mint a legkisebbek, a kozépvallalatok pedig masfélszer
annyit. Egy nagyvallalat altal teremtett munkahely ennyivel magasabb koltségvetési bevételt
general. Ennek harom f6 oka van: a nagyvallalatok termelékenyebbek, magasabb béreket

fizetnek és magasabb toke-munka ardnnyal miikodnek.

Hozzéaadott érték-aranyosan azonban alacsonyabb adoét fizetnek a nagyvallalatok, mint a
kicsik. A 10 f6 alatti és 250 6 f6lotti vallalatok ilyen mddon szamitott adoterhe 13, a 10-250
fos vallalatoké 14-15 szézalék. Ez a kiilonbség els6sorban abbol szarmazik, hogy a

termelékenyebb nagyvallalatok termelékenységi elénye nagyobb, mint bérelonye.

A vallalati adobevételek erésen koncentraltak: A vallalatok 1 szdzaléka, amely a dolgozdk 40
szazalékat foglalkoztatja, a teljes adobevétel 60 szazalékat fizeti. Azért koncentraltabb az
adobevétel, mint a dolgozoék szama, mert a nagyobb vallalatok termelékenyebbek ¢és

magasabb béreket fizetnek.

A fajlagos adofizetés modellezésekor arra jutottunk, hogy ennek f6 meghatarozoja a teljes
tényez6 termelékenység (TFP), mikdzben az iparagi, méretbeli vagy tulajdonbeli
kiilonbségek sokkal kisebb szerepet jatszanak. A leir6 eredményekkel 6sszhangban a TFP
pozitivan fiigg Ossze az egy fore jutd adoval a magasabb béreknek, tOkeintenzitasnak és
nyereségességnek koszonthetden. 1 szazalékkal magasabb TFP 0,5 szdzalékkal magasabb egy
fére jutdo adot general. A TFP viszont negativan filigg 0ssze a hozzaadott érték-aranyos

addékkel.

A kiilfoldi vallalatok 10 szazalékkal magasabb egy fore jutd és 5 szazalékkal magasabb
hozzédadott érték aranyos adot fizetnek, mint a hasonld hazai véllalatok. A nyereségadojuk
alacsonyabb, de a jarulék és a HIPA magasabb. Méret szerint arra jutunk, hogy a kisebb
vallalatok egy dolgozora jutéan magasabb, de egységnyi hozzdadott értékre jutdan

alacsonyabb adot fizetnek.

Eredményeink alapjan harom f6 gazdasagpolitikai kovetkeztetést fogalmazhatunk meg.
Egyrészt, 1ényeges heterogenitas figyelhetd meg a kiilonféle vallalatok altal fizetett fajlagos
adokban. A termelékeny vallalatok altal teremtett munkahelyek példaul 1ényegesen magasabb

koltségvetési bevételt generalnak, mint a kevésbé termelékenyek munkahelyei. Masrészt, az



lathato, hogy ezt a heterogenitast elsdsorban a termelékenységbeli kiilonbségek mozgatjak,
kozvetleniil mutatva, hogy a termelékenység novelése — akar vallalaton beliil, akar
reallokéacioval — lényegesen noveli a koltségvetés vallalati adobol szarmazd bevételeit.
Harmadrészt, a mikroszimulacids fontos €s hasznos szerepet jatszhat az adopolitikai dontések
elokészitésében, aggregalt hatasainak ¢és a hatasok heterogenitasdnak vizsgalataban,

elorejelzésében.



1. Bevezetés

Tanulmanyunk célja a gazdasagpolitika timogatdsa annak bemutatasaval, hogyan alakultak a
kiilonb6z6 vallalatok altal fizetett vallalati adok 2007 és 2014 kozott. A rendelkezésiinkre
allo adatok segitségével harom adénemet tudunk vizsgdlni: a tarsasadgi nyereségadot, a

munkaltatéi jarulékokat és a helyi ipartizési adot.

Tanulméanyunkban ebbdl a harom vallalati adobol kétfajta fajlagos adot szamitunk ki: az egy
dolgozora juto vallalati adot (ami a munkapiaci elemzések szempontjabol lehet 1ényeges) és
az egy forint hozzdadott értékre juto adoéket (ami a GDP-aranyos adobevételek tervezését
segiti). F6 célunk annak bemutatdsa, hogyan térnek el ezek a fajlagos adoterhek az egyes

vallalatok kozott, elsdsorban a méret és a termelékenység fliggvényében.

Az adofizetés vallalatok kozotti megoszlasa vagy heterogenitasa harom szempontbodl is
érdekes. El0szor is a mikroszintli adatok alapjan olyan mikroszimulaciok készithetdk,
amelyekkel az aggregalt adatokat hasznal6 modszereknél pontosabban jelezhetd eldre egy-
egy intézkedés varhato hatasa az adobevételre vagy az elosztasi kérdésekre. Az ilyen
elemzések lehetdvé teszik példaul az olyan kérdések vizsgélatat, mint példaul a kiilonb6zd
méretli vallalatok altal 1étrehozott Uj munkahelyekbdl szarmazod koltségvetési bevétel
szamszeriisitése. Mikozben a mikroszimuléciot széles korben alkalmazzak a szakpolitikai
dontések egyéni szintli hatasainak elemzésére, sokkal kevésbé elterjedt a vallalati
mikroszimulaciok felhaszndldsa. Az altalunk bemutatott szamitdsok példat adhatnak a
kés6bbi mikroszimulaciok elvégzéséhez, a hatasok szamszeriisitéséhez. Tudomasunk szerint
a mi tanulmanyunk az els6, amely a magyar vallalatok adoterheit mikroszimulacios

modellezéssel elemzi.

Masrészt a hatékony addzas minimalizélja a holtteherveszteséget, igyekszik minél kisebb
torzitdsokat okozni a munkapiacokon vagy a fizikai és innovativ beruhdzasok teriiletén. Az
ilyen addrendszer megtervezése soran szamos viselkedési hatdst kell figyelembe venni,
amelyek egy részérdl nagyon kevés empirikus eredmény all rendelkezésre. Az altalunk
bemutatott eredmények segithetnek megérteni az adok eloszlasat a kiilonbozd tipust

vallalatok kozott, és igy ramutathatnak a potencialis torzitasokra.

A torzitasok egy sajatos formaja az allokacios hatékonysdgveszteség. Amennyiben az adok

nagysaga erdsen Osszefiigg a vallalati mérettel, akkor a termelékenyebb véllalatok kevésbé



gyorsan novekednek. Ha csak alacsony hatékonysaggal zajlik a “teremtd rombolas”, akkor az
iparagi termelékenység (ami a vallalati termelékenység dolgozok szamaval sulyozott atlaga)
alacsonyabb lesz. Tanulmanyunk eredményei megmutatjak, hogy milyen moédon fiiggnek
Ossze a (fajlagos) adok a mérettel és a termelékenységgel. Ezek az eredmények segithetnek

megérteni, hogy mennyiben méretfiiggd a magyar vallalati adorendszer.

A vallalati mérlegadatok felhasznalasa szamos elénnyel és néhany korlattal is jar. A
mérlegadatok ténylegesen befizetett adokat tartalmaznak, igy pontosan latjuk, melyik véllalat
mennyi nyereségadot és jarulékot fizetett. A mérlegadatok hasznélatdnak korlatja az, hogy
csak bizonyos adonemeket tudunk megfigyelni. A tarsasagi nyereségaddt (TANYA) és a
munkaltatoi jarulékokat pontosan tartalmazza adatbazisunk, a helyi ipartizési adot (HIPA)
pedig elég jol tudjuk kozeliteni a vallalatok nettd arbevételének ¢és anyagjellegli
raforditasanak a kiilonbségébdl. A tovabbiakban - az egyszertiség kedvéért - ezt a harom adot
fogjuk vallalati adonak nevezni. Mas adok, igy a munkavallalok altal fizetett terhek, az
altalanos forgalmi add, a kiilonadok vagy az ingatlanadd azonban nem becsiilhetdk meg

elfogadhat6 pontossaggal, igy azoknak a vizsgalatatdl eltekintiink ebben a tanulmanyban.

Az, hogy csak ezeket az adodkat tudjuk figyelembe venni, kiilonosen az iddsoros
Osszehasonlitdsaink értelmezését neheziti meg, hiszen a valsdgot kovetden az altalunk nem
vizgalt adok egy része emelkedett, szemben az altalunk vizsgalt adokkal. Ide tartozik az afa-
kulcs emelése, a kiillonadok bevezetése vagy a pénziigyi és tavkozlési szolgaltatasok utan
fizetendé adok bevezetése, emelése. Ezek az addk egyaltalan nem elhanyagolhatdak: a
pénziigyi tranzakcios ado és a tavkodzlési ado, amelynek nem kis részét! a vallalatok fizették
ki, Osszesen 340 milliard forintra rugott 2013-ban, mig az afa-kulcs 2012-es két
szazalékpontos emelésével parhuzamosan 320 milliard forinttal nétt meg a koltségvetés afa-
bevétele.? Mint latni fogjuk, ezek az dsszegek lényegesen nagyobbak, mint amennyivel az

altalunk vizsgalt harom ado valtozott a vizsgalt idészakban.

Amikor a véllalati jellemzdk és az adofizetés kapcsolatat vizsgaljuk, akkor redukalt formaju
megkozelitést alkalmazunk. Természetesen az adofizetést egyértelmiien meghatdrozza az
addalap nagysaga, igy konnyen é€pithetnénk olyan modellt, amely nagyon jol magyarazza az

adofizetést, ha a kiilonféle adok alapjai szerepelnének magyarazéd valtozokként benne. Ez a

L Errél sajnos nem talaltunk informaciot. Tekintve ezeknek az adoknak a sulyat, fontos volna olyan adatgytijtést
is végezni, amelybdl kidertil ezeknek a terheknek a nagysaga.

2 Forras: KSH, https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gse006g.html



szamitads azonban erdsen tautologikus lenne. Ehelyett azt vizsgéljuk, hogyan fiigg Ossze a
vallalati ado a legalapvetobb vallalati jellemzokkel, mint a méret, a termelékenység vagy a
tulajdon. Ezek a tényezok azok, amelyek a vallalatok hatékonysagat, versenyképességét
mutatjdk és  igy kulcsszerepet jatszanak a reallokdcibban vagy a  tartos
munkahelyteremtésben. Végso soron ezek a tényezOk hatdrozzak meg az addalapot €s az
adofizetés mértékét is. Az adopolitika az utdbbi kapcsolat alakitasaval befolyasolja az

alapvet6 vallalati jellemzok és adoteher kozotti kapesolatot.

A vizsgélt iddszakban a vallalati adok kulcsai keveset valtoztak. A tarsasdgi ado 2006-t6l
kezdédden kétkulcsos volt: 50 millié forint nyereségig 10, afolétt 16 (majd 2010-t61 19)
szazalék adot kellett fizetni.> 2007-ben bevezették ez elvart nyereség utani adozast, amely a
korrigalt 0sszes bevétel 2 szazaléka. A munkaltatoi jarulékok kulcsa 2010-ig 29, azutan 27
szazalék volt. 2012-ben Osszevontdk a kiilonféle jarulékokat, és 2013-ban eltorolték a
jarulékfizetés felsé hatarat.* Emellett a teljes idSszakban 1,5 szazalék szakképzési
hozzéjarulast kellet fizetni. Végiil, a helyi ipartizési id6 felsd kulcsa 2 szazalék volt a teljes
id6szakban. A 2000-es évek elején nem minden telepiilés vetette még ki a maximalis kulcsot,
egyfajta adéverseny miikodott (Szalai, 2005),° de 2007-t61 kezdden mar élhetiink azzal a
feltevéssel, hogy a legtobb vallalat olyan telepiilésen miikodott, ahol 2 szazalékos kulcs volt

érvényben.®

Mivel a vizsgalt idészakban nem tortént alapvetd valtozas a vallalati addzas szabalyaiban,
nagyon alapvetd valtozasokra nem szamitunk a vallalatok altal fizetett adok eloszlasaban
sem. A nagyobb vallalatok adoterheit emelhette a TANYA felsd kulcsanak emelkedése
illetve a két kulcs kozotti nomindlisan rogzitett hatar. A munkaltatoi jarulék plafonjanak
eltoltése a magasan képzett dolgozdkat foglalkoztatd, magas termelékenységli vallalatok

terheit novelhette, mig a minimalbér emelések inkdbb az alacsony képzettségli munkaerot

3 http://www.jogiportal.hu/view/1996-evi-Ixxxi-torveny valtozasai

4 http://nav.gov.hu/nav/archiv/adoinfo/jarulek/jaruj 101105.html

® Es tobb telepiilés csak 2000 utan vezette be egyaltalan, lasd
http://admin.ado.hu/documents/QmV2ZXpldGV0dCB0ZWx5aSBIcyBOZWxIcHVsZXNplGFkb2tfMjAXNI8w
MV8wMVIrw7xsZMOpc3JlLnhsc3g/bevezetett-helyi-es-telepulesi-adok-2016-01-01-

kuldesre 80uOdeva.xlsx?v=1

6 Legalabbis ezt a kdvetkeztetést vonhatjuk le a TSTAR adatbazis helyi adokat (és 2007-t6l ipartizési adot is)
tartalmazé adataibol. E szerint a teljes HIPA bevétel még 300 milliard koriil volt 2006-ban, 2007-ben 430
millidrdra nétt, majd 350-380 milliard koriil alakult. A teljes helyi ad6 bevétel is hasonld dinamikat kovetett.
Ebbol arra kovetkeztethetliink, hogy nagyjabol 2007-ig a kulcsok novekedése vezethetett a bevétel
novekedéséhez, de 2007 utan inkabb a gazdasagi ciklus mozgatta a bevételeket.


http://www.jogiportal.hu/view/1996-evi-lxxxi-torveny
http://nav.gov.hu/nav/archiv/adoinfo/jarulek/jaruj_101105.html
http://admin.ado.hu/documents/QmV2ZXpldGV0dCBoZWx5aSBlcyB0ZWxlcHVsZXNpIGFkb2tfMjAxNl8wMV8wMV9rw7xsZMOpc3JlLnhsc3g/bevezetett-helyi-es-telepulesi-adok-2016-01-01-kuldesre_80u0deva.xlsx?v=1
http://admin.ado.hu/documents/QmV2ZXpldGV0dCBoZWx5aSBlcyB0ZWxlcHVsZXNpIGFkb2tfMjAxNl8wMV8wMV9rw7xsZMOpc3JlLnhsc3g/bevezetett-helyi-es-telepulesi-adok-2016-01-01-kuldesre_80u0deva.xlsx?v=1
http://admin.ado.hu/documents/QmV2ZXpldGV0dCBoZWx5aSBlcyB0ZWxlcHVsZXNpIGFkb2tfMjAxNl8wMV8wMV9rw7xsZMOpc3JlLnhsc3g/bevezetett-helyi-es-telepulesi-adok-2016-01-01-kuldesre_80u0deva.xlsx?v=1

foglalkoztatd vallalatokra hatottak. A valsdg alatt, a nyereségesség csOkkenése miatt a
TANYA sulya csokkenhetett a vallalati adoban. Emellett a vizsgalt idészakban is valtoztak az
adodalapok kiszamitasanak pontos szabalyai ¢s az adokedvezmények, amik szintén

valtozasokhoz vezethettek.

A tanulmany tovabbi részének a szerkezete a kovetkezd. A kovetkezd fejezet bemutatja a
kapcsolddo szakirodalmat. A harmadik fejezetben leirjuk adatbazisunkat és az altalunk
felhasznalt modszereket. A negyedik fejezetben azt vizsgajuk, hogyan alakult a kiilonb6z6
méretl vallalatok adoterhelése 2000 és 2014 kozott. Az 6tddik fejezetben harom szemszogbdl
vizsgaljuk a vallalati heterogenitdst az addzasban. ElOszor bemutatjuk az adofizetés
kapcsolatot, végiil regresszids modelleket alkalmazunk annak bemutatdsira, hogy milyen
vallalati jellemzék magyardzzak meg a fajlagos adofizetést. Az utolsdé fejezet

kovetkeztetéseinket tartalmazza.
2. Kapcsolodé irodalom

Ebben a fejezetben a tanulmanyunk kontextusat jelentd szakirodalmat mutatjuk be. El6szor a
mikroszimuléacio céljait és eszkozeit irjuk le, aztan a hatékony vallalati ad6zashoz kapcsolodo

hazai szakirodalombol valogatunk, végiil a reallokaci6 szakirodalmat mutatjuk be.
2.1. Mikroszimulacié

Ahogy a bevezetOben is emlitettiik, a mikroszimulaciés modellezés célja leggyakrabban a
kiilonbozd adopolitikai dontések koltségvetési és jovedelemelosztasi hatdsanak vizsgalata.
Ennek megfelelden a mikroszimulaciés modellezést leggyakrabban kormanyzati szervek
vagy a kormanyzati szervekhez szorosan kotddd kutatasi intézetek végzik. Az ilyen tipust
modellezés uttordje a National Bureau of Economic Research (NBER) nevii amerikai kutatoi
intézet volt, ahol az 1970-es években kezdtek a személyi jovedelemadd szabalyok
modellezésébe (Feenberg-Coutts, 1993). Az elmult két évtizedben az egyéni szintil
mikroszimulacios modellek jelentds fejlddésen mentek keresztiil. Mar nem csak a statikus
elosztasi hatasokat képesek ezek a modellek szdmszeriisiteni, hanem bizonyos viselkedési
hatasokat is. Példaul az wjabb modellek figyelembe veszik, hogy az effektiv adoterhek
véaltozasa hatassal van az egyének munkaerOpiaci részvételére (extenziv hatar) és a
munkavallalok bevallott jovedelmére is (intenziv hatdir). A legujabb modszertani

eredményekrol és kihivasokrol széleskori 6sszefoglaldt nydjtanak Williamson €s szerzdtarsai
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(2009) és Figari és szerzotarsai (2014). Kiilon emlitést érdemel az egyéni szintli modellek
koziil az EUROMOD, amely 15 EU tagallamra nyujt egységes modellezési keretet
(Sutherland és Figari, 2013).

Magyarorszagon is tobb fontos eredmény sziiletett az egyéni szintli mikroszimulacios
modellezésben. Példaul Benedek és Lelkes (2005) és Toth és Virovacz (2013) statikus
modellben vizsgalja az egyes adonemek elosztasi hatdsait. Benedek és Kiss (2011) modellje
ezzel szemben mar beépiti intenziv hataron torténd alkalmazkodast is. A legatfogobb magyar
mikroszimulacios modellt Benczir és szerzotarsai (2011, 2012) fejlesztették ki. Ez a modell
egyszerre képes az adovaltoztatdsok altal kifejtett extenziv és intenziv oldali, illetve az

makrogazdasagi alkalmazkodasokat is figyelembe venni.

A vallalati szintli mikroszimulaciés modellek sokkal kevésbé elterjedtek, mint az egyéni
szintli modellek, ugyanis a vallalati adatok kutathatsaga a legtobb orszagban korlatozott
(Reister és szerzotarsai, 2008). Az eddig felépitett vallalati szintli mikroszimulaciés modellek
tobbnyire adovaltoztatdsok hatasait (Ahmed, 2006; Bach 2008; Balzano és szerzdtarsai 2011)
vagy nemzetkozi szerzodések vallalatokra rott terheit (Rutherford és szerzotarsai 2005;
Bardazzi és Pazienza 2014; Roggeman és szerzdtarsai 2014) elemzik. Ezek a szimulacids
modellek tobbnyire statikusak, mert a vallalati viselkedés modellezése sokkal nehezebb, mint
az egyéni viselkedés modellezése. Az ilyen tipust modellezés f6 nehézsége, hogy egyszerre
sok parhuzamos dimenzioban alkalmazkodhatnak a vallalatok a kornyezet valtozésahoz.
Példaul egy adomodositds utan a vallalatok parhuzamosan véltoztathatjak a létszamukat,
atlagbériiket, beruhazasukat és a forrasszerkezetiiket is (Buslei és szerzotarsai, 2014)". Végiil
szeretnénk kiemelni, hogy tudomdsunk szerint a mi tanulmanyunk az elsd, amely a magyar

vallalatok adoterheit mikroszimulacios modellezéssel elemzi.
2.2. Hazai tanulmanyok vallalati adézasroél

Hazankban is szamos tanulmany vizsgalta az adok hatasat a foglalkoztatasra, a beruhazasokra
¢és a gazdasagi novekedésre. Katay (2009) arra mutatott ra, hogy a magas Gjraelosztas és joléti
transzferek magas adokhoz vezetnek, amely egyszerre fogjak vissza a munkakeresletet és a

munkakinalatot. Scharle ¢és szerzétarsai (2010) részletesen bemutatta az addrendszer

" Az egyetlen éltalunk ismert mikroszimulacios modellt amely széleskorii optimalizacids lehetéségeket nytjt a
vallalat szamara Van Tongeren (1995, 1998) épitette. Azonban ezek a modellek nagyon szigoru strukturalis

feltevéseket tesz a szimultan dontési szituacid kezelésére.
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hatékonyabba tételének dilemmait. Nobilis és Svraka (2014) amellett érvelt, hogy a tékére
kivetett adok szerkezete nagyban befolyasolja a tdkefelhalmozast és igy a gazdasagi
novekedést. Véleményiik szerint a hozzaadott érték adokhoz leginkdbb hasonld pénzforgalmi
szemléletii adok (amely koncepcidra épitve hazankban is kialakitottak a kisvallalati adot)
novelik a vallalati adoztatds hatékonysagat. Erdds (2014a, 2014b) makro szemszogbol

tekintette at az adoztatas hatasait.

Tobb tanulmany is elemezte az adok viselkedési hatasait. Benczuar (2007) altalanosan mutatta
be at az adozas viselkedési hatdsairdl sz0l6 nemzetkdzi empirikus szakirodalmat, beleértve a
munkakinalatra, a haztartasi megtakaritdsokra ¢€s a vallalati beruhazasokra gyakorolt
hatasokat. Elek és Loérincz (2015) empirikusan vizsgalta azt, hogy milyen modon hatott a
tarsasagi adokulcs 2010-ben bekovetkezett csokkentése a vallalati adora. Becslésiik szerint a
névleges adokulcs egy szazalékos csokkentése az effektiv adokules 0,7-0,9 szazalékos

csOkkenését jelentette.

Az addérendszer egy kulcskérdése az adoelkeriilés. Kreko és P. Kiss (2007) jovedelemado- és
afa-bevallasok segitségével azt mutatta ki, hogy GDP harmadéanak-negyedének megfeleld
adodalap tlinik el Magyarorszagon az adoéelkeriilésnek koszonhetden. A vallalatok korében az
afaelkeriilés ¢és a dolgozok valdsdgosnadl alacsonyabb bérre bejelentése lehet a két

legfontosabb adodelkeriilési modszer.

Egy kapcsolddo kutatdsi irany vizsgalta azt, hogy a vallalati addzashoz és muikodeéshez
kapcsolddo adminisztrativ terhek milyen koltséget jelentenek a vallalatok szaméra (Balés és
szerzétarsai, 2010; Szerb és Ulbert, 2007; Reszket6, 2011; Bognar és Szabo-Morvai, 2011;
Hétfa, 2011a-d).

2.3. Allokacidés hatékonysag

Az elmult évek kutatasai rdmutattak arra, hogy az orszagok és iparagak kozotti (aggregalt)
termelékenységi kiillonbségek nem csak abbol szarmaznak, hogy eltéré a vallalatok atlagos
termelékenysége, hanem az eréforrasok allokdcidjanak hatékonysdga is Iényegesen
befolydsolja a termelékenységet €s versenyképességet. Mas szoval, gyakran eléfordul az,
hogy a hatékony vallalatok nem tudnak gyorsabban ndvekedni, mint nem hatékony tarsaik
(vagy éppen nem csdkken az alacsony hatékonysaggal miikodd vallalatok mérete), és ezért

alacsonyabb lesz az atlagos termelékenység (Restuccia és Rogerson, 2017).

12



Ez az allokéacids hatékonysag-veszteség igen lényeges lehet. Hsieh ¢és Klenow (2009)
tanulmanya Indiat és Kinat vizsgalva bemutatta, hogy ha az erdforrasok ugyanolyan
hatékonyan lennének allokalva Kinaban és Indidban, mint az Egyesiilt Allamokban (de az
egyes vallalatok termelékenysége nem valtozna), akkor Kinaban 31-51, Indiaban pedig 40-59
szazalékkal néne a feldolgozoipar termelékenysége. Hasonld eredményéket talaltak mas
fejlodo orszagok esetében is (pl. Bento és Restuccia, 2017). Eurdpai orszagokat Bartlesman

¢s szerzotarsai (2013) vizsgaltak, akik 4-12 szazalék kozotti hatast mutattak ki.

Szamos tényezO befolydsolja az allokacidés hatékonysagot, de ezek kozil kiillonosen
fontosnak tlinik a méret-fiiggd szakpolitikak csoportja, amelyek explicit vagy implicit médon
magasabb adokkal sujtjadk a nagyobb vallalatokat (Guner és szerzétarsai, 2008). J6 példa
ezekre a Franciaorszagban alkalmazott munkajogi szabalyozas, amely joval szigorubb 50 6

felett (Gourio és Roys, 2014; Garicano és szerzotarsai, 2016).

Ebbdl a szempontbdl jelent kuleskérdést, hogy vajon méret-fiiggd-e egy orszag adopolitikaja,
hiszen a nagyobb vallalatok magasabb adodztatds csokkentheti a termelékenyebb véllalatok

beruhazasi hajlandosagat, ideértve mind az innovativ, mind a méretb6vité beruhazasokat.
3. Felhasznalt adatok és modszerek

3.1. Felhasznalt adatok

Magyarorszagon minden kettds konyvvitelt végzd vallalatnak részletes adatokat kell megadni
a mérlegérdl és az eredménykimutatasarol a NAV szamara a Tarsasadgi Adobevallasokhoz
kapcsolodoan. Tanulmanyukban ezeknek a vallalati mérleg- és eredménykimutatas adatoknak
az anonimizalt paneladatbazisat hasznaljuk fel, amelyeket az MTA KRTK adatbankja
tisztitott meg ¢€s hozott elemzésre alkalmas allapotba. Az adatbdzis a mérlegek ¢&s
eredménykimutatisok fo sorai mellett tartalmazza a vallalat iparagat és alkalmazottjainak
szamat is.

A vallalati adobevallasokat széleskoriien tisztitottuk. Egyrészt javitottuk a csak egy évig tartd
kiugréan magas l1étszam és arbevétel valtozasokat, masrészt harmonizaltuk az évek kozott a
kétjegyli iparagi kategoridkat.® Az elemzésiinket olyan vallalatokra sziikitettiik, amelyek

legalabb 1 embert foglalkoztattak, hogy kizarjuk a gazdasagilag inaktiv vallalatokat. Emellett

8 Az iparagi besorolas 2003. janudr 1-én és 2008. januar 1-én véltozott. A tisztitds utdn minden egyes évben a

meghataroztuk a TEAOROS kategoridknak megfeleld iparagat.
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kizartuk a pénziigyi- ¢és a mezOgazdasagi szektorban miikodd vallalatokat, mivel ezek
tevékenysége nagyban eltér a tobbi iparagaktol. Végiil a szakirodalomban elterjedt — és a
gazdasagpolitikdban nagy szerepet jatszO — mddon a vallalatokat négy létszamkategoriaba

osztottuk: az 1-10 £6 kozott, 11-50 £6 kozott, 51-250 £6 kozott és 250 £6 feletti cégekre.

Az elemzésiink soran hasznalt minta elemszamait az 1. tablazat tartalmazza. A tablazatban jol
lathato, hogy 2000-ben még csak 87.100 vallalat keriilt a mintaba, mig a 2014-ben mar tobb
mint 162 ezer vallalatot figyeliink meg. A vallalati 1étszam szinte minden évben ndvekszik,
jelentds visszaesést csak a 2008-as gazdasagi valsdgban figyelhetiink meg, amikor a
vallalatok szama megkdzelitéleg otezerrel csokkent. A mintdban 1évo vallalatok szamanak
novekedését a legkisebb vallalatok dinamikéaja dominalta. Az 1 és 10 f6 kozotti cégek szama
az id6észak alatt megduplazodott, 67 ezerrdl 139 ezerre ndvekedett, mig a 11 és 50 6 kozotti
foglalkoztatassal rendelkezd cégek szama is 20 szazalékkal novekedett, 15.500 darabrol
18.500 darabra. Ez a ndvekedés azonban csak részlegesen koszonhetd az 1j véllalatok
alakitasanak, ugyanis az adofizetési szabdlyok valtozasa egyre tobb kisvallalatnak irja el6 a
kettds konyvelés vitelét és a tarsasagi adobevallas NAV szdmara torténd beaddsat. A
kisvallalatokkal szemben a nagyobb méretii vallalatok szama idében nem valtozott,
megkozelitdleg 3700 db 51 és 250 f6 kozotti vallalatot és 750 db 250-nél tobb {6t
foglalkoztat6 vallalatot figyeliink meg.

A 1étszam-kategorian beliili atlagos vallalati 1étszamokat az utolsé sor tartalmazza. Mivel ez

ezek évek kozott nem térnek jelentdsen, ezért ezt csak évek kozott aggregalva mutatjuk be.
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1. tablazat: A vallalatok szama létszamkategoria szerint

Létszamkategoria

év 1-10 fo 11-50 fo 51-250 fo 250 [0 felett 0sszesen
2000 66.927 15.570 3.733 870 87.100
2001 73.690 15.899 3.713 844 94.146
2002 81.852 16.469 3.708 810 102.839
2003 89.030 17.113 3.748 794 110.685
2004 120.790 18.200 3.767 778 143.535
2005 121.556 18.812 3.773 788 144.929
2006 127.865 19.336 3.848 788 151.837
2007 130.268 19.410 3.923 767 154.368
2008 132.440 19.530 3.957 805 156.732
2009 129.198 18.060 3.607 728 151.593
2010 128.612 18.228 3.5638 745 151.123
2011 130.316 18.124 3.516 760 152.716
2012 129.060 17.060 3.513 738 150.371
2013 132.343 17.410 3.518 750 154.021
2014 139.838 18.600 3.630 756 162.824

osszesen 1.733.785 267.821 55.492 11.721 2.068.819

3.2. Fo6 valtozok

A rendelkezésilinkre allo adatbazis nagy eldénye, hogy a vallalatok évek kozott kovethetdk és
szerepel benne az adott évre vonatkozé tdrsasagi nyereségado és munkaadoi jarulékfizetési
kotelezettség.® Mivel a helyi ipariizési adét ebben az iddszakban 6nkormanyzatok szedték be,
ezért a NAV nem tartja nyilvan kozpontilag az iparizési add fizetési kotelezettséget, amit

becsiilni kellett.’? Sajnos ez az ado csak a 2000-es évek masodik felétdl, nagyjabol 2007-t61

% A vallalatok az XX29-es formanyomtatvanyon valljak be az adofizetési kotelezettségiiket, ahol az elsd két
jegy az évet azonositja. A formanyomtatvany megvaltozhat az évek kozott, de minden évben kiilon sor
tartalmazza a vallalat adofizetési kotelezettségét. Példaul 2014-ben a vallalatok a 1429-es nyomtatvanyon
vallottak be az adofizetési kotelezettségiiket. A tarsasagi nyereségadot a 1429-01-01 lap 13. sora a
jarulékfizetési kotelezettséget pedig a 1429-07-01 lap 17. sora tartalmazza.

10 Az adokulcsrél a telepiilési onkorméanyzatok sajat hataskorben donthetnek, nagysiga 0 és 2 szazalék kozott.
Tudomasunk szerint nincs kdzponti adatgy(ijtés a telepiilési adatgylijtés a telepiilési szinti adokulcsokrdl és az
egyes vallalatok szamara biztositott kedvezményekrdl. becslésiinkkor a nettd arbevétel és az anyagjellegii
raforditasok kiilonbségét tekintettiik az adodalapnak, amely alulbecslésnek tekinthetd, mert a vallalatok nem

minden anyagjellegii rafordatast vonhatnak le az ad6alap kiszamitasa soran.
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becsiilhetd elfogadhatd pontossaggal. Mikdzben a jogszabalyok mar 2000-re egységesitették
a teleptilések kozott a HIPA alapjat és két szazalékban hataroztak meg a maximalis kulcsat, a
2000-es évek elso felében még az adoéversenynek kdszonhetéen nem minden telepiilés emelte
fel a HIPA kulcsat erre a szintre (Szalai, 2005). A rendelkezésilinkre all6 adatok szerint ez a
nagyobb telepiilések esetében nagyjabol 2007-re kovetkezett be, igy ettdl az évtdl kezdve
elfogadhat6 kozelitést jelent az, hogy a vallalatok tobbsége 2 szazalékos kulcs alapjan fizeti
ezt az adot. Ez egyben azzal is jar, hogy csak 2007-t6l kezdve tudjuk 6sszehasonlithato
modon kiszamitani a vallalati adoterheket. A masik két adordl szold, 2001-ben kezdddo

idésorokat a Fiiggelékben kozoljik.

Elemzésiinkben elsdsorban a fajlagos addterhelésre koncentralunk, amelyeket egyrészt az egy
dolgozora juto adoteher masrészt az ado/hozzaadott értéek adoék mutatdkkal fejeziink ki.
Ezek a fajlagos valtozok hasznosak lehetnek a gazdasagpolitikai dontéshozok szamara,
hiszen azt mutatjak meg, hogy mekkora adobevételre lehet szdmtani egy-egy dolgozé utan,
illetve mekkorak lesznek a GDP aranyos adobevételek. Ezen feliil, ezek a mérészamok fontos
kozgazdasagi jelentOséggel birnak, mert jol mutatjak, hogy milyen adoteherrel Kkell
szembenéznilik a vallalatoknak a beruhdzasaik vagy uj dolgozok felvétele esetében; ezen

keresztiil j6 képet adhatnak a reallokacids és munkahely-teremtési folyamatokrol.

Elemzésiikben fontos szerepet jatszik a termelékenység, vagyis az egységnyi inputra jutd
kibocsatas is. Ezt - a szakirodalmat kovetve - a teljes tényezd termelékenységgel (TFP)
kozelitjiik. Ennek eldnye a munkatermelékenységgel szemben, hogy a vallalatok téke inputjat
is figyelembe veszi. Becsléséhez a Wooldridge (2009) mddszerét hasznéljuk fel, amelyben

kétjegyll ipardganként becsliink hozzaadott érték alapa termelési fliggvényt.

A nominalis valtozokat a fogyasztoi arindexszel deflaltuk 2014-es arszintre.
3.3. Mintank 6sszevetése a makroszamokkal

Az adatbazisunkban szerepld vallalatok altal 2014-ben fizetett adok teljes Osszegét mutatja a
2. tablazat. A harom adénembdl szarmaz¢ vallalati adobevétel kozel 2000 milliard forint volt

ebben az évben, amely a kozponti koltségvetés bevételeinek mintegy hatoda.

A teljes vallalati adobol kozel 290 milliardot tett ki a tarsasagi nyereségado 2014-ben. A

KSH szerint ebben az évben a teljes tarsasagi add bevétel 394 milliard forint volt'!, aminek

11 http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gse006e.html
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igy nagyjabol haromnegyedét fedi le a mintank. A mintankban 1évé vallalatok 1400 milliard
forint munkaadoi jarulékot fizettek ebben az évben. A tarsadalombiztositasi alapok jarulék
bevétele dsszesen 3920 millidrd forint volto'2, melybél — egyszerii kozelitéssel -- 1775
milliard forintot fizethettek a véllalkozasok, aminek adatbazisunkban 78 szazalékat figyeljiik
meg.’® A mintaban 1év6 vallalatok — becslésiink szerint — mintegy 294 milliard forint HIPA-t
fizettek 2014-ben. Az orszagos 6sszes HIPA bevételrl csak 2011-ig allnak rendelkezésre
adatok, abban az évben 373 millidrd forint bevétel keletkezett ebbdl az adobol.
Adatbazisukbol 2011-re 248 millidrd befizetést szamoltunk; igy ebbdl az addénembdl

nagyjabol 66 szazalékot fed le a mintank.

Osszességében azt latjuk, hogy a makroszamokbol szamolt nyereségadé és jarulékbevétel
kozel haromnegyedét fizették a mintdnkban szerepld vallalatok, mig a HIPA kétharmadat.
Utobbi szam azért lehet alacsonyabb, mert az altalunk becsiilt HIPA inkébb alsé becslés, mert
a teljes anyagjellegli raforditast levonjuk az adodalap kiszamitasanal, mig a valésagban ennek
csak egy részét vonhatjak le a véllalatok. Osszességében szamaink és a makroszdmok
kiilonbsége indokoltnak tlinik, hiszen mintankbol kihagytuk az agrar- és pénzigyi

szektorokat, valamint a nulla f6t foglalkoztatd vallalkozasokat.

2. tablazat: A mintaban lévo vallalatok altal fizetett vallalati ado, 2014.

létszam- teljes adobevétel | ebbol:

kategoria (milliard forint) | munkaaddi jarulék tdarsasdagi adé helyi ipariizési ado
1-10 fo 273,8 170,3 61,6 42,0
11-50 fé 335,8 233,6 55,3 47,0
51-250 fo 422,6 3141 53,1 55,4
250 f6 felett 953,5 685,5 118,4 149,6
osszesen 1985,7 1403,5 288,4 293,9

12 http://www.parlament.hu/irom39/04365/adatok/fejezetek/00 _merleg.pdf

13 Tekintve, hogy ebben az évben 14 szizalék nyugdij és egészségiigyi jarulékot fizettek a dolgozok és 27
szazalékos szocialis hozzdjarulasi adét a munkavallalok, igy durva becslésiink az lehet, hogy a munkaltatok
Osszesen 2580 milliard forint jarulékot fizettek. A KSH munkaiigyi adatai szerint 2014-ben atlagosan 2,823
milli6 foglalkoztatott volt, amibdl 1,827 millidan dolgoztak vallalkozdsokban. A nemzetgazdasagi atlagbér 237
695 Ft volt, mig a vallalkozasok altal fizetett atlagbér 252 664 Ft, igy a bértomeg 68.8 szazalékat fizethették
vallalkozasok. ha feltessziik, hogy a munkaltatéi jarulék is ilyen aranyban oszlott meg, akkor a vallalkozasok

1775 milliard forintot fizethettek be.
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3.4. Elméleti keret

Teljes adofizetés

Tanulmanyunk {6 empirikus kérdése az, hogy milyen modon fiiggnek Ossze a vallalat altal
fizetett fajlagos (egy dolgozora és egy forint hozzaadott értékre fizetett) adok a véllalat
termelékenységével. Ebben az alfejezetben egy nagyon egyszerii keretet mutatunk be arra,
hogy milyen mechanizmusokon keresztiil fiigg Ossze a termelékenység a fajlagos
adoterhekkel. Nem célunk a vallalatok viselkedésének részletekbe mend elemzése, inkabb

egy olyan ,,szamviteli” felbontds, ami segit megérteni az empirikus eredményeket.

Tegyik fel, hogy minden vallalat (i) exogén mobdon adott, egyedi teljes
tényezotermelékenységgel (tfp;) rendelkezik. A vallalatok profitmaximalizalé6 moédon
hatarozzak meg a felhasznalt toke és a munka mennyiségét. Burdett és Mortensen (1998)
modelljét kovetve azt feltételezziik, hogy a munkaerdpiaci strlodasok miatt a vallalatok
pozitiv meredekségli munkakindlati fliggvénnyel rendelkeznek. Emiatt a nagyobb mérett
vallalatok magasabb bért fizetnek akkor is, ha az Osszes munkavallalo termelékenysége
megegyezik.1* Végiil feltetessziik, hogy az i véllalat termelési folyamata leirhato a kovetkezd

Cobb-Douglas termelési fliggvénnyel:
va; = tfp; K- L "

ahol va; a vallalat hozzaadott értéke, K; a tOkeallomanya, L; a dolgozok szama tfp; a
vallalat teljes tényez0 termelékenysége €s a a termelési fliggvény toke szerinti rugalmassaga.
Az egyszeriiség kedvéért feltessziikk az dallandd mérethozadékot. Az ilyen termelési
fiiggvények hasznalata rendkiviil elterjedt a vallalatokat vizsgalé empirikus irodalomban, és
alkalmas arra, hogy keretet adjon az empirukus elemzéslinknek. Az egy dolgozéra jutod
bérkoltséget w; jeloli. A téke amortizacidja pedig r lesz, amelyrdl az egyszerliség kedvéért

feltételezziik, hogy minden vallalat esetében ugyanannyi.

A feltevéseink alapjan harom kovetkeztetésést vezethetiink le. Egyrészt, a termelékenyebb

véllalatoknak tobb dolgozdt optimalis felvennitik, igy pozitiv korrelaci6 alakul ki a méret és a

14 Manning (2003) részletesen dokumentalja a véllalat alkalmazottainak szama és az atlagbér kozotti pozitiv
korrelacidt. A szerzd szerint az empirikus megfigyelések egybecsengenek egy olyan munkaerdpiaci modellel,
amiben jelentds keresési surlédasok vannak, és a cégeknek monopszonisztikus ereje van a munkavallalokkal
szemben. Egy alternativ magyarazat az, hogy a termelékenyebb vallalatok olyan technologiat alkalmaznak,

amely magasabb képzettségii dolgozokat igényel.
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termelékenység kozott. Masrészt, a nagyobb és termelékenyebb vallalatok a pozitiv

meredekségli munkakindlatnak koszonhetden magasabb béreket fizetnek, azonban a bér nem

nd gyorsabban, mint a termelékenység: 0 < aW/ dtfp < 1.® Harmadrészt, a magasabb

termelékenységli  vallalatok magasabb tdkeintenzitdssal (K / ;) 1s miikddnek, azaz:

oK
L/ otfp > 0%

Empirikus elemzésiinkben harom tipusu ad6 szerepel. A vallalat altal fizetendé munkaltatoi
jarulék az effektiv jarulékkulcs (ri] , ami elvben kiilonbozhet vallalatok kozott) és a bértomeg

szorzata:

J _ ]
Ti —Tl- 'Wi'Li

A tarasagi nyereségado alapja a hozzaadott érték minusz a bérkoltség és az amortizacio:’
T/ =] [tfpi K L' ™" —w - Ly — 7 K]
A helyi ipartizési ado alapja pedig a hozzaadott érték:
T/ = - tfp K" L0

A véllalat altal fizetett teljes ado ezért:

To= Gl + e (efpi K L) + (¢) =) wi - L) =7 (r - k)

Egy dolgozora juto ado

Ezutan kiszamitjuk a fajlagos, egy fore jutd addkat, és azt, hogy milyen modon fiiggnek ezek
a mutatok a termelékenységtdl, ha az egyszerliség kedvéért azt feltételezziik, hogy az

addkulcsok nem térnek el vallalatok kozott.

Az egy dolgozora jutd jarulék az atlagbér és az adokulcs szorzata:

15 Burdett és Mortensen (1998) ezt az eredményt algebrailag is levezeti.

18 Ha a valllatok Cobb-Duglas termelékenységi fligvénnyel rendelkeznek, akkor minden vallatra igaz a

‘;KL‘ = % Mivel a termelékenyebb vallalatok magasabb bért fizetnek, ezért az
it -

kovetkezd egyenldség:

egyenlGség csak akkor allhat fenn, ha a termelékenyebb vallalatoknal % is nagyobb.

3

17 Az attekinthetdség kedvéért eltekintiink attol, hogy a tarsasagi ado alapjabol levonhatoak a jarulékok és az

ipariizési ado is.

19



Tl’]/Ll' = Tl-] Wi

Ez pozitiv médon fligg 6ssze a TFP-vel, mert modelliinkben a magasabb termelékenységii
vallalatok magasabb béreket fizetnek. Ezért az egy fore jutd jarulék és a TFP kapcsolata az

adokulcstol €s a bér TFP szerinti rugalmassagatol fliigg:

—J.0w
= aefp >0

Az egy fOre juto tarasagi nyereségado képlete:
T
L

Lot 5 -8

Az egy fore jutd tarsasagi ado tehat — az adokulcs mellett — a TFP-t6l, a tokeintenzitastol és a
bérektdl fligg: minél magasabb a TFP ¢és a tokeintenzitds, annal nagyobb az egy fore jutd

tarasagi ad6. A TFP szerinti parcialis derivalt:

Tr
L _ (Y +op ..a(i)“‘l.f)’(_/L_aW/ LY/ I
atfp; L |\L); TIPUOL), Tty otfp ™ " btfp,

Ezt azt mutatja, hogy a magasabb TFP négy csatornan keresztiil befolyasolja a tarsasagi
adofizetést: eldszor is kdzvetleniil, hiszen egy dolgozd magasabb hozzaadott értéket allit eld,
masodszor a magasabb tokeellatottsagon keresztiil (egy dolgozo tobb tokével dolgozik, igy
tobb toke jovedelem jut ra), harmadszor a magasabb bér csokkenti a tarsasagi adot,
negyedszer a magasabb tékeellatottsaghoz kapcsolddd magasabb amortizacio is csokkenti a
tarsasagi ado alapjat. Mivel a magasabb TFP magasabb egy fore jutd nyereséggel jar, a

derivalt pozitiv.

Végiil, a HIPA csak a hozzaadott értektdl fligg, igy ezen adonem esetében csak az elsd két,

pozitiv tag szerepel a derivaltban:

TH
6# a a-—1 K
L e
=17 |(=) +tfpial=) =—==[>0
oty [ o), TP eT) e,

A haromféle ad6 0sszege:

T. K\“ K
l/Ll. = (z/ +Tf)'tfpi'(z). + (] =] )w; _TiTr<f).
L 4
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amelynek derivaltja pozitiv, mert mindharom tagja pozitiv.
Hozzaadott érték aranyos ado

A masik altalunk hasznalt fajlagos mutatd a hozzaadott érték ardnyos ado. A hozzaadott
érték-aranyos jarulék:

T _ Wi 1

va; ' tfp; (5)“

L7;

Feltételezésiink mellett, hogy a bér TFP szerinti derivélja kisebb, mint egy, ez a fliggvény
csOkkend, mert a méasodik és harmadik tényezd is csokken a TFP-ben. Mint az el6zdekben
lattuk, a magasabb TFP mind kozvetleniil, mind a tdkeintenzitdson keresztiil noveli a
hozzédadott értéket, vagyis a tort nevezdjét. A magasabb bér noveli a szamlalot is, de az

kevésbé novekszik, mint a TFP. Ezért:

A HIPA esetében ez a fajlagos mutato konstans:

T/
-
va;
A fajlagos mutaté a TANYA esetében:
K - K 1-a
o _ 1_(Z)i wt(g), 7
va; tfp;

A tort nevezdje nd a TFP-ben, de a szamlalo derivaltjanak eldjele csak tovabbi feltételezések

mellett hatarozhaté meg, a vallalati viselkedés szamos tényez6jétdl fiigg.

A hozzaadott érték-aranyos teljes add a harom tag Gsszege. Eldjelét eddigi feltevéseink
alapjan nem tudjuk megmondani, de tekintve, hogy a jarulékok sulya empirikusan lényegesen
nagyobb, mint a tarsasagi adoért, arra lehet szamitani, hogy a jarulékhoz tartoz6 negativ

eldjel lesz dominans.
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A 3. tablazat foglalja Ossze kovetkeztetéseinket, azt illusztralva, hogy melyik vallalati

jellemzd milyen el6jellel jarul hozza a TFP és a fajlagos ad6 kozotti kapcsolathoz.

Az egy fore jutdé ado esetében a magasabb termelékenység mind kozvetleniil (a magasabb
hozzaadott értéken keresztiil), mind kozvetve (a magasabb béreken ¢és tdkeintenzitason
keresztiil) pozitiv médon fligg Ossze a fajlagos adoval. Az egy fore jutd jarulékot csak a
magasabb béreken keresztiil befolyasolja a TFP, a masik két adéra azonban a nagyobb

hozzéaadott érték és magasabb tokeintenzitas is hat.

A hozzaadott érték-ardnyos adoék esetében a kiilonb6zd hatasok tobbszor ellentétes iranyba
mutatnak. A domindns mechanizmus azonban az, hogy a magasabb TFP-bdl fakado
magasabb egy fore jutd hozzaadott érték, amely ezeknek a torteknek a nevezdjében szerepel,
Osszességében negativ kapcsolathoz vezet a TFP és a fajlagos adok kozott. Ez egyértelmiien

igy van a jarulékoknal, de a TANYA esetében nem egyértelmii a kapcsolat.

3. tablazat: A TFP és a fajlagos adok kozotti kapcsolatot magyarazé vallalati jellemzok.

Hozzadadott ..
Bér Tokeintenzitds Osszesen
érték
Egy fore juto ado
Jarulék 0 + 0 +
TANYA + -) + +
HIPA + 0 + +
Osszesen + + + +

Hozzaadott érték-aranyos adoék

Jarulék - (+) - -
TANYA - + + ?
HIPA 0 0 0 0
Osszesen - + ? -
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4. Vallalati adoterhek alakulasa

Az adatbazisunkban szerepld véllalatok altal befizetett dsszes adét (TANY A+munkéltatéi
jarulékok+HIPA) mutatja a 1. abra évente ¢s méretkategorianként, 2014-es arakon. A teljes
vallalati adobevétel a 2008-2009-es valsagig novekvd trendet kovetett, a valsagban
Iényegesen visszaesett, majd 2013-14-ben indult csak ismét novekedésnek. Méretkategoria
szerinti bontasban azt lathatjuk, hogy a nagyvallalatoktol folyik be a befizetett adé mintegy
52 széazaléka, a KKV-ktol pedig a fennmarad6 48 szazalék Ezek az aranyok csak

kismértékben valtoztak az altalunk vizsgalt idészakban.

1. Abra: A mintaban 1évé vallalatok altal befizetett vallalati adok osszegének alakulasa
méretkategorianként.
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Megj: Az éabra az adatbazisunkban megtalalhato, kiillonbdz0 méretkategoriaji vallalatok altal befizetett teljes
vallalati ad6 (TANY A+munkaltatoi jarulékok+HIPA) dsszegét mutatja méretkategorianként.

A 2. dbra az egyes adonemek sulyat mutatja a kiilonb6z6 méretli vallalatok altal fizetett
adokban. Az abra leglényegesebb iizenete az, hogy - hasonldan az aggregalt szdmokhoz - az
egyes vallalatok szintjén 1s a munkaltatéi jarulékok jelentik messze a legnagyobb tételt a
vallalatok adoterhelésében. A teljes adoteher 70-75 szazalékat teszik ki a jarulékok, ami alol
az 1-10 fos vallalatok jelentenek kivételt, melyek vallalati adojanak 62-65 szdzalékat adja ez

az adonem. A jarulékok stlya a vizsgalt idészakban 1ényegében valtozatlan maradt.
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A tarsasagi ado részaranya 10-25 szdzalék kozott alakult, és csokkent a vallalatmérettel.
Ennek f6 oka az lehet, hogy minél kisebb egy vallalat, anndl inkabb megjelenik a vallalati
nyereségben a (sokszor egy tulajdonos) felsdvezetés munkajanak az eredménye is. Kiilondsen
igy van ez a legkisebb vallalatoknal, amelyek vallalati adojanak 22-25 szazaléka nyereségado
volt a vizsgalt idészakban. A kdzépvallalatoknal a nyereségadd mar kisebb szerepet jatszik
(17-12 szazalék), és a trend csokkend volt. A nyereségado sulya teljes vallalati adoban 10-15
szazalék volt a legnagyobb vallalatok korében, amelyben mar szerepet jatszhattak a

nagyvallalati adokedvezmények ¢és nemzetkozi adooptimalizalas lehetdsége is.

A vizsgalt idészakban a HIPA részaranya volt a legkisebb (11-16 széazalék), ez azonban
hatarozottan novekvd trendet mutatott minden vallalatméret esetében. Ennek f6 oka az egy
fore jutott hozzaadott érték novekedése lehetett. Fontos azonban emlékezniink arra, hogy ezt
az adot becsiiltiik, igy elképzelhetd, hogy a valdésagban ettdl eltérden alakult ennek az adonak

a palyaja, példaul a kedvezmények miatt.

2. abra: Az adonemek atlagos részaranya a vallalati adofizetésben.

A) Munkaadéi jarulék
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B) Tarsasag nyereségado
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Tanulmanyunk f6 fokusza azonban a vallalati szintii elemzés. A 3. abra mutatja az atlagos

fajlagos (egy dolgozora jutd) adofizetés alakuldsat méretkategérianként.
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Az abranak két {6 iizenete van. Egyrészt, az egy fore jutd atlagos vallalati adé meredeken nd
a vallalatmérettel parhuzamosan: egy nagyvallalat atlagosan tobb mint kétszer akkora
vallalati adot fizet egy dolgozd utan, mint a legkisebb vallalatok. 2014-ben a legkisebb
vallalatok egy dolgozé utan éatlagosan mintegy 650 ezer forintot fizettek, a legnagyobbak
pedig 1,5 milliot. Mint a kdvetkezokben (€s kiilondsen az 5.3 fejezetben) latni fogjuk, ezt

alapvetden a nagyobb vallalatok magasabb termelékenysége magyarazza meg.

Az abra masik iizenete az, hogy a valsag soran és azt kovetden az altalunk vizsgalt egy fore
jutd vallalati adok csokkentek realértékben, és csak 2012 utdn kezdtek enyhén ndvekedni.
Mint a bevezetésben irtuk, ezeknek az addknak a csOkkenése nem jelenti azt, hogy a
vallalatok fajlagos addterhelése csokkent ebben az iddszakban, hiszen kdzben t6bb olyan ado

is bevezetésre keriilt, amelyik kimarad elemzésiinkbdl.

3. abra: Egy dolgozora juto vallalati add, vallalatméret és év szerint.
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Megj: Az abra az adatbdzisunkban megtalalhatd, kiilonb6z0 méretkategoriajii vallalatok altal befizetett atlagos egy
dolgozora jutd vallalati adot (TANY A+munkaltatoi jarulékok+HIPA) Gsszegét mutatja. (Méretkategorianként kiszamitottuk

[y

A 4. abra a masik fajlagos mutatonk, a hozzaadott érték-aranyos adoéket mutatja. Ez a mutato
a legkisebb és a legnagyobb vallalatoknal a legalacsonyabb (2014-ben a hozzaadott érték 13
szézaléka) mig a kozepes vallalatoknal magasabb (14 szdzalék). Lathato, hogy ez a mutato

eltérd modon viselkedik, mint az egy fOre jutd add, aminek f6 oka az, hogy a magasabb
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termelékenység természetszeriien magasabb egy fore jutd adoval jar egyiitt, ahogy arra a 3.4

fejezetben ramutattunk.

Az altalunk megfigyelt hozzdadott érték-aranyos vallalati adok csokkentek a vizsgalt
idészakban, vallalatmérettdl fiiggéen 1-4 szazalékpontot. A csokkenés éppen a legjobban
addztatott kdzépvallalati csoportban volt a legnagyobb. A csokkenés mértéke az iddszak elso
felében (2007-2011) - feltehetbleg a valsaghoz kotédéen - gyorsabb volt, aztin pedig
lelassult.

4. abra: Hozzaadottérték-aranyos vallalati ado.
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Megj: Az abra az adatbazisunkban megtalalhat6, kiilonb6z6 méretkategoriaju vallalatok altal befizetett atlagos a
hozzaadottérték-aranyos  vallalati adot (TANYA-+munkaltatoi  jarulékok+HIPA)  Osszegét —mutatja.

cre s

hozzaadott értékének dsszegével).

5. Vallalati adofizetés heterogenitasa

Ebben a fejezetben f6 célunk annak vizsgalata, hogy mennyire szembesiilnek eltérd fajlagos
adokkal a kiilonbozd vallalatok. A fejezet harom kérdést vizsgal részletesen. El6szor azt
elemezziik, hogy mennyire koncentralt az adofizetés: az adok mekkora részét fizeti a
vallalatok legtobb adot fizetd 1 szazaléka. A masodik alfejezetben azt vizsgdljuk meg,

hogyan fiigg Ossze a vallalati adofizetés a termelékenységgel. A harmadik alfejezetben
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regresszios modellekkel vizsgaljuk, hogy mely tényezokkel fligg 0ssze az egyes vallalatok

altal fizetett fajlagos ado.
5.1. Vallalati adofizetés koncentracioja

Az adofizetés koncentraltsaga sok szempontbol érdekes lehet a gazdasagpolitika szdmara. Ha
nagyon kevés szerepld fizeti az adok nagy részét, az egyszerre vet fel igazsagossagi és
hatékonysagi szempontokat. A koncentracié egyben azt is megmutatatja, mennyire
érzékenyek a koltségvetési bevételek néhany szerepld adott évi teljesitményére vagy mas

piaci dontéseire.

Ennek illusztralasa céljabol kiszamitottuk, hogy mekkora a legtobb adot fizetd 1 szazaléknyi
vallalat részesedése a teljes adobevételbdl a kiilonbozé adonemek esetében. Az 5. abra ennek

a koncentracionak az alakulasat mutatja az altalunk vizsgalt idészakra.

Mikdzben ezek a szamok onmagukban is érdekesek, a koncentracio egy jelentds része abbol
szarmazik, hogy a véllalatok mérete maga is heterogén, hatvanyfiiggvény-jellegii (Axtell,
2001), igy a vallalatok legnagyobb 10 szazaléka a dolgozok lényegesen tobb mint 10
szazalékat foglalkoztatja. Amennyiben az adofizetés koncentracioja kizarolag ebbdl adodna
(vagyis a nagyobb vallalatok nem fizetnének magasabb egy fére jutdé adokat), akkor az
adobevétel koncentracidja hasonld lenne a foglalkoztatasban megfigyelhetd koncentraciohoz.
Ennek vizsgdlatdhoz &brank viszonyitdsi pontként tartalmazza a dolgozdk szdmanak

aranyat is.

Az 4brabdl levonhato legfobb tanulsdg az, hogy a vallalati addéfizetés koncentracioja elég
magas: 2014-ben a vallalatok 1 szazalékatol szarmazott a teljes vallalati adobevétel kozel 60
szézaléka. Ez joval koncentraltabb, mint a foglalkoztatés, hiszen ezek a vallalatok a dolgozok
mintegy 40 szazalékat foglalkoztattak. A kettd kozotti kiillonbség abbol szarmazik, hogy a
legnagyobb vallalatok magasabb termelékenységiiknek kdszonhetden lényegesen tobb adot
fizetnek egy dolgoz6 utan, mint a kisebbek. A koncentracidé ndvekedett a vizsgalt id6szakban,

57 szazalékrol 62 szazalékra.

A kiilonb6z6 adénemek hasonléan koncentraltak, mint a teljes vallalati adofizetés, és nem
tértek el egymastol lényegesen az iddszak végén. A valsag alatt a nyereségadd
koncentraltsaga csokkent (kevés vallalatnak volt kiemelkedd nyeresége), mikdzben a masik

két, sokkal inkabb méretfiiggd ado koncentracidja valtozatlan maradt.
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5. abra: Az adofizetés koncentracioja adonemenként (a legtobb adot fizeto 1 szazalék
részesedése a teljes adofizetésbol).
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Megj: Azt abra készitésekor minden adéonem esetében meghataroztuk a legtdobb adot fizeté 10 szazaléknyi
vallalatot, ¢és kiszamitottuk, hogy az adott adonem teljes bevételéb6l mennyit fizetnek be ezek a vallalatok.
Hasonléan szamitottuk ki, hogy a mintaban 1év6 foglalkoztatottak hany szazaléka dolgozik a vallalatok legtobb
adot fizeté 10 szazalékanal.

A teljes vallalati mintan megfigyelhetd koncentracié szarmazhat abbol, hogy néhany vallalat
sokkal nagyobb a tobbinél vagy abbol is, hogy hasonld méretli vallalatok is rendkiviil eltérd
mennyiségl adot fizetnek. Ennek a kérdésnek az eldontéséhez a 6. abra méretkategorian beliil

crer

fizetett ado mekkora részét fizeti a legtobb adot fizetd 1, 5 és 10 szazalék?

Mint az 4abran lathato, méretkategérian beliil 1ényegesen alacsonyabb a koncentracio, mint a
teljes sokasagban, bar érezhetden nagyobb (a legnagyobb vallalatok kivételével), mint a
dolgozdk szdmanak koncentracidja. Arra kovetkeztethetiink tehat, hogy a teljes vallalati
sokasag erds koncentracidja nagyrészt a méret-kiilonbségekbdl adodik, de adott
méretkategorian beliil is igaz, hogy a vallalatok 10 szazaléka az adok nagyjabol 40 szazalékat

fizeti.
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6. abra: Az adéfizetés koncentracioja méretkategorianként (a legtobb adot fizet6
vallalatok részesedése a teljes adéfizetésbol kategorian beliil).
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Megj: Azt abra készitésekor minden méretkategoria esetében meghataroztuk a legtobb adot fizetd 10
szazaléknyi vallalatot, és kiszamitottuk, hogy az adott méretkategoria teljes bevételébdl mennyit fizetnek be
ezek a vallalatok. Hasonléan szamitottuk ki, hogy a mintaban 1évé foglalkoztatottak hany szazaléka dolgozik a
vallalatok legtobb adot fizet6 10 szazalékanal.

5.2. Vallalati adofizetés és termelékenység

Ebben az alfejezetben a termelékenység és a vallalati adok kozotti kapesolatot vizsgaljuk.
Elemzésiinket mindig méretkategoridkon beliil végezziik el, hogy hasonldé méretii vallalatokat

hasonlitsunk 0ssze egymassal.

A 7. dbra mutatja, hogy egy dolgozora jutéan mennyi adot fizetnek atlagosan a kiilonboz6
termelékenységti vallalatok, mig a 8. 4bra ugyanezt adonemenként abrazolja. Az abra
elkészitéséhez a vallalatokat a termelékenység szerint 20 egyenld létszamu csoportba
osztottuk, ezutdin minden  csoportban  kiszdmoltuk az  atlagos  adofizetést
létszamkategorianként. A pontok ezeket a csoportatlagokat mutatjdk. A tengelyeken
logaritmusban szerepel a termelékenység és az egy fOre jutd adofizetés is. Az igy készitett
abra fliggvényforma feltevés nélkiil is képes megmutatni a termelékenység és az adofizetés

kozotti esetleges nemlinedris kapcsolatot.

A legfontosabb kovetkeztetés az, hogy a TFP elég erdsen jelzi elére a fajlagos vallalati
adofizetést. A fajlagos ado sokkal inkabb egyiittmozog a TFP-vel, mint a vallalati mérettel.
Ez az eredmény aldhtzza azt, hogy a gazdasdgpolitikdnak érdemes a TFP-re
Osszpontositania, hiszen az nagymértékben meghatidrozza az egy dolgozora vagy GDP

egységre jutd adot.

Az 4brakon lathato Osszes egyenes meredeksége pozitiv, azt mutatva, hogy a termelékenyebb

vallalatok magasabb fajlagos addkat fizetnek. Ez — a 3.4 fejezetben leirt varakozésunknak
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megfeleléen — mindhdrom adonem esetében igaz. A harom adonem koziil elsésorban a
jarulék viselkedése jarul hozza a teljes egy fore jutd add és a TFP kozotti erds kapcsolathoz,

vagyis a kapcsolat legfontosabb oka az, hogy a termelékenyebb vallalatok magasabb béreket
fizetnek.

Az é4brak azt is illusztraljak, hogy az azonos termelékenységli vallalatok koziil magasabb
fajlagos TANYA-t és HIPA-t fizetnek a kisebb vallalatok, de a jarulékok esetében nem
figyelhetd6 meg ilyen kapcsolat. Ennek oka az lehet, hogy a kisvallalatok esetében a
fels6vezetd gyakran tulajdonos is, és az altala megtermelt jovedelem inkabb nyereségként (és

hozzaadott értékként) jelenik meg, mint bérként.

7. abra. Egy fére juté vallalati adé a TFP fiiggvényében, 2014.
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Megj: Az abran 20 csoportba osztottuk a vallalatok a teljes tényezd termelékenységiik alapjan, és a fliggbleges
tengely a csoportok atlagos egy dolgozora jutd teljes vallalati adoterhét mutatja. Mindkét tengely logaritmikus.
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8. abra. Egy fore juté vallalati adé TFP fiiggvényében adénemenként, 2014.

A) Munkaltatoi jarulék
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C) Helyi iparuzési ado
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Megj: Az abrakon 20 csoportba osztottuk a vallalatok a teljes tényezd termelékenységiik alapjan, és a
fiiggdleges tengely a csoportok atlagos egy dolgozora jutd adoterheket mutatja. Mindkét tengely logaritmikus.

A 9. abra és 10. abra mutatja a hozzaadott érték-aranyos adoékek és a TFP kapcsolatat. A 3.4
fejezetben irtaknak megfelelden, a két valtozo kozotti kapcesolat negativ: a magasabb TFP
magasabb hozzaadott érték-aranyos addékkel jar, hiszen a magasabb termelékenység azt
jelenti, hogy kevesebb munka, és igy jarulék jut egy forintnyi hozzaadott értékre (10. abra/A).
A TFP ¢s a HIPA esetében a kapcsolat konstans (nem utolsésorban azért, mert ez alapjan
inputaltuk a HIPA-fizetést, 10. abra/C) mikézben a tarsasagi nyereségado esetében inkabb

pozitiv kapcsolatot lathatunk.

A méret szerinti Osszehasonlitds azt mutatja meg, hogy két ugyanolyan termelékenységli
vallalat koziil a nagyobb (tobb dolgozot alkalmazd) magasabb hozzaadott érték aranyos
adoéket fizet, ami abbol adodik, hogy a nagyobb véllalat tobb alkalmazottja utan tobb
jarulékot fizet. A nagyobb vallalat altal fizetett TANYA-adoék viszont kisebb, hiszen a

bérkoltség csokkenti a nyereségadod alapjat.
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9. dbra. Az atlagos hozzaadott érték-aranyos ad6ék a TFP fiiggvényében, 2014.
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Megj: Az abran 20 csoportba osztottuk a vallalatok a teljes tényezd termelékenységiik alapjan, ¢és a fliggbleges
tengely a csoportok atlagos hozzaadott érték-aranyos adoéket mutatja. Mindkét tengely logaritmikus.
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10. abra. Az atlagos hozzaadott érték-aranyos adéék adonemenként a TFP

filggvényében, 2014
A) Munkaadéi jarulék
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C) Helyi ipariizési ado
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Megj: Az abran 20 csoportba osztottuk a vallalatok a teljes tényez6 termelékenységiik alapjan, és a fliggbleges
tengely a csoportok atlagos hozzaadott érték-aranyos addéket mutatja. Mindkét tengely logaritmikus. A
TANY A-t nem fizet vallalatokat kihagytuk a TANY A-abréarol.

Osszességében arra kovetkeztethetiink, hogy a TFP valoban alapvetd meghatirozéja a
vallalati adofizetésnek; a fajlagos adofizetés erdsen fligg a vallalatok termelékenységétol.
Vérakozasainknak megfeleléen minél magasabb a TFP, annal nagyobb az egy fOre jutd ado,
de annal alacsonyabb a GDP-ardnyos adofizetés. Mindkét kapcsolat elsdsorban a jarulékok
viselkedésébdl szarmazik, pontosabban abbol, hogy a magasabb termelékenységii vallalatok
magasabb béreket fizetnek, de nem annyival, mint amennyivel a hozzéaadott értékiik nagyobb.
A kovetkezd fejezet regresszids elemzés segitségével vizsgéalja meg, hogy milyen mas

tényezOk befolyasoljak a vallalati adokat.
5.3. Villalati adéterhelést meghatarozé tényezék

Keresztmetszeti regresszidinkban az i. vallalat altal fizetett fajlagos adok (add;) a fiiggd
valtozok. Az egyik ilyen valtozo6 az egy fore jutd ado logaritmusa, a masik pedig az ado és a

hozzaadott érték hanyadosa. Az egyenlet a kdvetkezd format olti:

ad()i=ﬁ0+ﬁm*méreti+ﬁrpp*TFPi+Y*Xi+77j+€i

37



ahol méret; a méretkategoriakat (1-10, 11-50, 51-250, >250) jelz6 dummykat mutatja, TFP;
a villalat termelékenysége, X; a kontrollviltozok vektora, n; kétjegyli ipardg bindris

valtozokat jelol és ¢; a hibatag.

Az egy dolgozora juto vallalati adot meghatarozo tényezoket a 4. tablazat mutatja 2007-ben
és 2014-ben.

Az (1) és (4) oszlop a méret valtozokat, a kiilfoldi tulajdon valtozot és a kétjegyl iparag
valtozokat tartalmazza. A kiilfoldi tulajdon egy binaris valtozo, amely akkor egy, ha a véllalat
jegyzett tokéjében legalabb 10 szazalék a kiilfoldi tulajdon ardnya. A méret esetében a
kihagyott kategdria a nagyvallalatok, igy a kiilonb6z6 méret-dummykhoz tartozé egyiitthatok
alacsonyabb egy fére jutdé adét, mint a nagyvallalatok. Osszhangban a 4. fejezetben
bemutatott leiré eredményekkel (3. abra), a nagyvallalatok 1ényegesen magasabb egy fore
juté adot fizetnek, mint a kisebbek. A kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok kozel 30
szazalékkal magasabb adot fizetnek, mint a hasonlé méretli hazaiak. Ez a modell
Osszességében a variacio 10 szazalékat magyardzza meg — vagyis a méret, iparag és tulajdon,
amikre gyakran hivatkoznak, mint a vallalati adozast meghatarozé f6 tényezok, viszonylag

alacsony magyarazoerdvel birnak.

A (2) és (5) oszlopban bevonjuk a magyardzo6 valtozok kozé a TFP-t is. A valtoz6 igen erds
magyarazo erdvel bir, kevesebb mint 10 szazalékrol tobb mint 55 szdzalékra nd a
magyarazoerd. Az el6z6 alfejezettel Osszhangban a termelékenység sokkal erdsebb
meghatarozoja a fajlagos adofizetésnek, mint a méret. A TFP egyiitthatoja statisztikailag és
kozgazdasagilag is magasan szignifikans: a TFP 1 szdzalékos novekedése 0,5 szazalékkal
noveli az egy fore jutd adot. A TFP bevondsa utan a méret dummyk eldjele is megvaltozik, €s
- szintén az el6z0 fejezetben bemutatott eredményekkel dsszhangban - pozitivva valnak: a
kisebb vallalatok magasabb egy fére jutdé adot fizetnek, mint nagyobb, de hasonld

termelékenységii tarsaik.

A (3) és (6) oszlopokban kontrolalunk az ipardgra, az exportra, a tékeintenzitasra és a
nyereségességre (eszkdzaranyos nyereségre) is. Ezek a valtozok 2-3 szazalékponttal novelik a
magyarazoerdt, ezzel is ramutatva, hogy a TFP 1ényegesebb, mint az iparag, export vagy mas
kontrolok. A kontrolvaltozok bevondsa nem valtoztat érdemben a méret és TFP valtozok

egylitthatdinak nagysagan. A kiilfoldi tulajdon is szignifikansan pozitiv mindezen valtozok
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bevondsa utan is: a kiilfoldi vallalatok mintegy 10 szazalékkal tobb vallalati adot fizetnek,

mint a hasonl6 hazai tulajdonuak. Az exportalas €s a tokeintenzitas szignifikdnsan pozitiv.

A Fiiggelék F-4., F-4. és F-5. tablazatai ugyanezt a regressziot mutatjak be ugy, hogy a fiiggd
valtozoban a kiilonb6z6 adonemek szerepelnek. Az 6sszkép mindharom adonem esetében
hasonlé: a TFP erds pozitiv kapcsolatban van az egy fore jutd adofizetéssel, és a méret
egylitthatoja pozitiv, amikor megjelennek a kontrolvaltozok. A termelékenység és az egy fore
juté add kozotti kapcsolat a TANYA esetében a leger6sebb: 1 szazalékkal magasabb TFP
nagyjabol 0,8-0,9 szizalékkal magasabb egy fore jutd TANYA befizetéssel jar egyiitt. A
HIPA esetében az egyiitthatd 0,7 koriil alakul, mig a jarulékoknal 0,35. Utdbbi értelmezése
az, hogy egy 1 szazalékkal magasabb TFP-jii vallalat 0,35 szazalékkal fizet magasabb egy

fore jutd jarulékokat (és atlagbéreket) atlagosan.

Fontos kovetkeztetés még az, hogy a kiilfoldi tulajdonban 1évo vallalatok - feltehetdleg az
adokedvezményeknek koszonhetden - mintegy 15-20 szazalékkal alacsonyabb nyereségadot

fizetnek, ezt azonban Osszességében ellensulyozza a magasabb jarulék és HIPA-fizetésiik.

A 5. tablazat mutatja a hozzéaadott érték-aranyos adoéket meghatarozé tényezdket. Ebben az
esetben is a TFP a legnagyobb magyarazéerejii valtozo, amely tobb mint 20 szazalékponttal
emeli meg a magyaradzoerdt. A két valtozd kozotti kapcsolat — az eldzd alfejezet leirod
eredményeihez hasonldéan — negativ: egy szazalékkal magasabb termelékenysége 0,13-0,16
szazalékponttal alacsonyabb addékkel jar egyiitt. Adott TFP mellett a nagyobb vallalatok
adoéke alacsonyabb. A kiilfoldi tulajdont vallalatok adoéke is mintegy 5 szazalékkal

magasabb, mint a hasonl6 hazai tulajdonua vallalatoké.
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4. tablazat: Az egy fore juto vallalati adot meghatarozo tényezok.

2000 2007
) ) ®3) (4) () (6)

Létszam 1-10 f6 kozott -0,615*** 0,427*** 0,515*** -0,725*** (,385*** (,478***
(0,023) (0,019) (0,018) (0,026) (0,020) (0,019)

Létszam 11-50 f6 kozott -0,368*** 0,250***  0,311*** -0,477*** 0,180*** 0,247***
(0,024) (0,019) (0,018) (0,026) (0,020) (0,019)

Létszam 51-250 f6 kozone | -0,189***  0,149***  (,179*** -0,233*** 0,109*** 0,145***
(0,025) (0,019) (0,018) (0,028) (0,020) (0,019)

kiilfoldi tulajdon 0,256*** 0,122*** 0,115*** 0,353*** (,133*** 0,113***
(0,009) (0,006) (0,006) (0,009) (0,006) (0,006)

TFP 0,511*** 0,488*** 0,530*** 0,505***
(0,003) (0,003) (0,003) (0,003)

Export (dummy) 0,062*** 0,026***
(0,005) (0,004)

Export ardnya az 0,116%%* 0,1847%*

arbevételen beliil

(0,011) (0,009)

log(toke/létszam) 0,061*** 0,065***
(0,001) (0,001)
ROA -0,002*** -0,000
(0,000) (0,000)

2 jegyii ipardg kontroll igen igen igen igen igen igen

Megfigyelések szama 124.487  124.487  124.487 157.239  157.239  157.239

R-négyzet 0,097 0,556 0,582 0,098 0,583 0,609

Megj: Regresszionk fliggd valtozoja az egy fore jutd teljes vallalati add logaritmusa. Az (1)-(3) oszlop a 2007-es
adofizetést mutatja, mig a (4)-(6) oszlop a 2014-es adofizetést vizsgalja. A termelékenységet Wooldridge (2009)
alapjan szamoltuk. Az Osszes oszlopban kontrollaltunk a 2 jegy( iparagra és a zardjelben 1évé szamok a

robusztus sztenderd hibat jeldlik.
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5. tablazat: A hozzaadottérték-aranyos adoéket meghatarozo tényezok.

2007 2014
@) @) ®) (4) ®) (6)

Létszam 1-10 f6 kozott | 0,070%%* -0,248%** -0,232%** 0,047*** -0,231%** -0,222%**
(0,005)  (0,006)  (0,008)  (0,008)  (0,006)  (0,007)
Létszam 11-50 f6 kizott | 0,005 -0,182%** -0,171%** -0,021*** -0,186%** -0,176%**
(0,005)  (0,006)  (0,008)  (0,008)  (0,006)  (0,006)
Létszam 51-250 f6 kizott | 0,015%** -0,086%** -0,083*** 0,011  -0,008*** -0,004***
(0,006)  (0,006)  (0,008)  (0,007)  (0,008)  (0,006)

kiilfoldi tulajdon -0,003  0,041*** 0,043*** -0,019*** 0,039*** (,042***
(0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003)
TFP -0,158***  -0,156*** -0,134***  -0,137***
(0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
Export (dummy) 0,030*** 0,005***
(0,002) (0,002)
Export ardnya az
d:;)evételen ieliil 0,005 0,043
(0,004) (0,004)
log(toke/létszdm) -0,009*** -0,003***
(0,000) (0,000)
ROA -0,000* 0,001***
(0,000) (0,000)
2 jegyii ipardg kontroll igen igen igen igen igen igen
Megfigyelések szdma 121.779 121779  121.779  154.074  154.074  154.074
R-négyzet 0,018 0,266 0,270 0,020 0,226 0,228

Megj: Regresszionk fiiggd valtozodja a vallalatok altal befizetett 6sszes add €s a hozzaadott érték hanyadosa. Az
(1)-(3) oszlop a 2007-es adofizetést mutatja, mig a (4)-(6) oszlop a 2014-es adofizetést vizsgalja. A
termelékenységet Wooldridge (2009) alapjan szamoltuk. Az &sszes oszlopban kontrollaltunk a 2 jegyii iparagra
€s a zardjelben 1év6 szamok a robusztus sztenderd hibat jeldlik.

6. Kovetkeztetések

Tanulményunk azt vizsgélta, hogy milyen modon fliggnek Ossze a vallalati jellemzok,

kiilonosen a termelékenység és a méret, a vallalat fajlagos adofizetéssel.

A vallalati adok koziil a munkaltatoi jarulékok szerepe 1ényegesen nagyobb, mint a két masik
adonemé, atlagosan a vallalati adoteher 70 szazalékat adja a jarulék. Igy ennek szerkezete és

valtozasai befolyasolhatjék leginkdbb a versenyképességet és a vallalati dontéseket.

Az atlagok egyszerii 0sszehasonlitasabodl az dertil ki, hogy a nagyvallalatok tobb mint kétszer
annyi adot fizetnek egy dolgoz6 utan, mint a legkisebbek, a kdzépvallalatok pedig masfélszer
annyit. Egy nagyvallalat altal teremtett munkahely ennyivel magasabb koltségvetési bevételt
generdl. Ennek harom f6 oka van: a nagyvallalatok termelékenyebbek, magasabb béreket

fizetnek és magasabb toke-munka ardnnyal miikodnek.
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Hozzéaadott érték-aranyosan azonban alacsonyabb adot fizetnek a nagyvallalatok, mint a
kicsik. A 10 f6 alatti és 250 6 f6lotti vallalatok ilyen mdédon szamitott adoterhe 13, a 10-250
fos vallalatoké 14-15 szézalék. Ez a kiilonbség els6sorban abbol szarmazik, hogy a

termelékenyebb nagyvallalatok termelékenységi elénye nagyobb, mint béreldnye.

A vallalati adobevételek erdsen koncentraltak: A vallalatok 1 szazaléka, amely a dolgozok 40
szazalékat foglalkoztatja, a teljes adobevétel 60 szazalékat fizeti. Azért koncentraltabb az
adobevétel, mint a dolgozok szama, mert a nagyobb vallalatok termelékenyebbek és

magasabb béreket fizetnek.

A fajlagos adofizetés modellezésekor arra jutottunk, hogy ennek f6 meghatarozoja a teljes
tényezd termelékenység (TFP), mikdzben az iparagi, méretbeli vagy tulajdonbeli
kiilonbségek sokkal kisebb szerepet jatszanak. A leird eredményekkel 6sszhangban a TFP
pozitivan fiigg 0ssze az egy fore jutd adoval a magasabb béreknek, tékeintenzitasnak és
nyereségességnek koszonthetden. 1 szazalékkal magasabb TFP 0,5 szazalékkal magasabb egy
fore jutd adot general. A TFP viszont negativan fligg 0ssze a hozzaadott érték-aranyos

adoékkel.

A kilfoldi vallalatok 10 szazalékkal magasabb egy fore jutd és 5 szazalékkal magasabb
hozzédadott érték aranyos adot fizetnek, mint a hasonld hazai véllalatok. A nyereségaddjuk
alacsonyabb, de a jarulék és a HIPA magasabb. Méret szerint arra jutunk, hogy a kisebb
vallalatok egy dolgozora jutéan magasabb, de egységnyi hozzdadott értékre jutdan

alacsonyabb adot fizetnek.
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F-3. abra: Hozzaadott érték aranyos adoék (csak munkaadéi jarulék és TANYA)
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F-4. tablazat: Az egy fore juto jarulékbevételt befolyasolo tényezok

2007 2014
1) ) ®) (4) () (6)
Létszdam 1-10 f6 kozore | -0,718***  -0,057*** 0,076*** -0,864*** -0,182***  -0,016
(0,021) (0,019) (0,019) (0,028) (0,024) (0,024)
Létszam 11-50 fo kozone | -0,403***  -0,010 0,076*** -0,508*** -0,106*** 0,001
(0,021) (0,019) (0,018) (0,028) (0,024) (0,024)
Létszam 51-250 f6 kozor | -0,195*** 0,019 0,059***  -0,197*** 0,009 0,058**
(0,022) (0,019) (0,019) (0,029) (0,025) (0,024)
kiilfoldi tulajdon 0,205***  0,120*** 0,116*** 0,280***  0,144*** (,137***
(0,009) (0,007) (0,007) (0,009) (0,008) (0,008)
TFP 0,325***  (,341*** 0,329***  (,354***
(0,003) (0,003) (0,002) (0,003)
Export (dummy) 0,106*** 0,093***
(0,006) (0,005)
Export ardnya az
drlfevételen zeliil 0,055% 0,093
(0,013) (0,012)
log(toke/ldatszam) 0,014*** 0,012***
(0,001) (0,001)
ROA -0,012*** -0,011%**
(0,000) (0,000)
2 jegyii ipardg kontroll igen igen igen igen igen igen
Megyfigyések szama 124286 124286  124.286  156.798  156.798  156.798
R-négyzet 0,076 0,276 0,300 0,081 0,270 0,294

Megj: Regresszionk fliggd valtozdja az egy fore jutdo munkaadoi jarulék logaritmusa. Az (1)-(3) oszlop a 2007-
es adofizetést mutatja, mig a (4)-(6) oszlop a 2014-es adofizetést vizsgalja. A termelékenységet Wooldridge

(2009) alapjan szamoltuk. Az 6sszes oszlopban kontrollaltunk a 2 jegyli iparagra és a zarojelben 1évé szamok a
robusztus sztenderd hibat jeldlik.
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F-5. tablazat: Az egy fore tarasagi nyereségadot befolyasolo tényezok

2007 2014
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
Létszam 1-10 f6 kézott 0,162* 2,387*** 2, 156%** (,533*** 2 5QG¥** ) 377H**
(0,094) (0,087) (0,087) (0,083) (0,075) (0,075)
Létszam 11-50 f6 kozétt | 0,381***  1,678***  1,521*** (,548*** 1,748*** 1,616***
(0,095) (0,087) (0,087) (0,083) (0,075) (0,075)
Létszam 51-250 f6 kézott | 0,286*** 0,997***  (0,905*** 0,272*** 0,897*** (0,836***
(0,100) (0,092) (0,091) (0,087) (0,079) (0,079)
kiilféldi tulajdon 0,194*** -0,093*** -0,109*** (,349*** -0,058*** -0,105***
(0,027) (0,024) (0,023) (0,021) (0,017) (0,017)
TFP 1,074***  0,914*** 0,968***  (,794***
(0,007) (0,007) (0,004) (0,004)
Export (dummy) 0,083*** 0,014
(0,021) (0,012)
Export aranya az
drbevételen beliil 0,239 0,093**
(0,046) (0,025)
log(téke/ldtszdm) 0,160%*** 0,173***
(0,003) (0,002)
ROA 0,046*** 0,038***
(0,001) (0,000)
2 jegyli iparag kontroll igen igen igen igen igen igen
Megyfigyések szama 128.683  128.683 128.683 162.778  162.778 162.778
R-négyzet 0,044 0,295 0,329 0,069 0,440 0,496

Megj: Regresszionk fiiggd valtozoja az egy fore jutd munkaadoi jarulék logaritmusa. Az (1)-(3) oszlop a 2007-
es adofizetést mutatja, mig a (4)-(6) oszlop a 2014-es adofizetést vizsgalja. A termelékenységet Wooldridge
(2009) alapjan szamoltuk. Az 6sszes oszlopban kontrollaltunk a 2 jegyli iparagra és a zardjelben 1év6 szamok a

robusztus sztenderd hibat jeldlik.

51



F-6. tablazat: Az egy fore juté helyi ipariizési adét befolyasolo tényezék

2007 2014
(1) () (3) (4) (5) (6)

Létszam 1-10 f6 kozott -0,660*** 0,805*** (0,933*** -0,676*** 0,777*** 0,862***
(0,041) (0,033) (0,028) (0,040) (0,031) (0,028)
Létszdm 11-50 fé kézott -0,308*** 0,544*** (0,618*** -0,305*** 0,535*** (,562***
(0,041) (0,032) (0,028) (0,040) (0,030) (0,028)
Létszdm 51-250 f6 k6z6tt | -0,172*** 0,294*** 0,316*** -0,170*** 0,262*** 0,267***
(0,043) (0,034) (0,029) (0,043) (0,032) (0,029)

kiilféldi tulajdon 0,320*** 0,131*** (0,109*** (0,531*** (,242*** (,190***
(0,014) (0,010) (0,010) (0,014) (0,010) (0,010)

TFP 0,709*** 0,624*** 0,688***  (0,622%**
(0,004) (0,004) (0,003) (0,003)

Export (dummy) 0,285%** 0,292***
(0,008) (0,007)

l:-'xporti ardnya az -0,040%** -0,167***

drbevételen beliil

(0,019) (0,015)

log(téke/ldtszém) 0,157%** 0,131%**
(0,001) (0,001)

ROA 0,006*** 0,004***
(0,000) (0,000)

2 jegyii ipardg kontroll igen igen igen igen igen igen
Megyfigyések szama 128.715 128.715 128.715 162.824 162.824 162.824
R-négyzet 0,149 0,518 0,577 0,149 0,534 0,580

Megj: Regresszionk fiiggd valtozdja az egy fore jutd helyi iparlizési add logaritmusa. A HIPA fizetési
kotelezettséget nem figyeljik meg kozvetleniil, ezért ezt a mutatot a 3.2 fejezetben bemutatott modon becsiiljiik.
Az (1)-(3) oszlop a 2007-es adofizetést mutatja, mig a (4)-(6) oszlop a 2014-es adofizetést vizsgalja. A
termelékenységet Wooldridge (2009) alapjan szamoltuk. Az Gsszes oszlopban kontrollaltunk a 2 jegyl iparagra
és a zardjelben 1év6 szamok a robusztus sztenderd hibat jelolik.
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