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A DIGITALIS JEGYBANKPENZ ES A DIGITALIS EURO

A digitalis fizetések
fogalomtara

Bitcoin: egy konvertal-
hato, decentralizalt
virtualis fizet6eszkoz,
melynek nincs kézponti
kibocsato szerve,

a vele valé tranzakciok
peer-to-peer technologi-
aval torténnek.

Blokklanc (blockchain):
a felhasznal6k szamara
szabadon hozzaférheto,
elosztott f6konyvi
technologia.

Peer-to-peer fizetési
rendszer: elektronikus
tranzakciok lebonyoli-
tasa harmadik fél
nélkiil. Pénziigyi intéz-
mények nem vesznek
részt az e-érmék atuta-
lasanak folyamataban.

Kriptoeszkoz: értéket
vagy digitalis jogot jele-
nit meg, elektronikusan
tovabbithato és tarol-
hatoé. Tipusai:

- e-pénz token: csere-
eszkozként hasznal-
hat6, minden hagyo-
manyos valutara
hivatkozva értéket
jelenit meg;

- eszkozre hivatkozott
token: torvényes
fizet6eszkozre, egy
vagy tobb arucikk
értékére, vagy
mas kriptoeszkozre
hivatkozik.

Stabelcoins (stabil ér-
mék): meghatarozott
eszkozre hivatkozott
token. Ertéke valami-
lyen valutahoz (dollar,
eurd) vagy az arany
értékéhez van kotve
(Béldi-Turanyi 2021,
Varga—Figeczki 2021)

Jelen hattéranyag a digitdlis jegybankpénzzel (DJBP, angolul
Digital Central Bank Currency, DCBC); azon beliil is a digitdlis
eurdval, mint az Eurdpai Kozpont Bank (EKB) digitdlis jegy-
bankpénzével kivan foglalkozni. A DIBP f6 ismérveit, bevezeté-
sének eldnyeit kovetden a hattéranyag elsésorban a digitalis euro
bevezetésének aspektusait vizsgdlja. Attekinti az EU Tandcsdnak,
az Eurdpai Bizottsagnak és az EKB-nak a szerepét a fejlesztés
egyes fazisaiban. Zdrasként ismerteti a kinai digitdlis jegybank-
peénz részlegesen bevezetésének eddigi eredményeit.

Mi az a digitalis jegybankpénz?

A Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements,
BIS) definicidja szerint a digitalis jegybankpénz (tovabbiakban DJBP)
kozponti jegybanki kotelezettséget jelent, azaz a jegybankkal szembeni
kovetelést megtestesitd, elektronikus formaban megjelend pénz, csere-
eszkoz €s értekdrzo funkcidkkal. Felhasznalasa csak digitalis csatorné-
kon keresztiil torténik. Mig a napjainkban is 1étezo digitalis, jegybank
altal kibocsatott szamlapénz csak a kereskedelmi bankok, illetve az
allamok ¢és nemzetkozi szervezetek szamlajan talalhaté digitalis pénzt
jelenti, addig a digitalis jegybankpénz a gazdasag Osszes szerepldje
(tehat a haztartasok és a vallalatok) szamara is elérhetd lesz.

A DJBP ELONYEI

A DJBP bevezetése a lakossagi és vallalati tigyfelek szamara a kereske-
delmi bankoknal vezetett betétekkel szemben szamos elénnyel jar (BIS
2018, 2020):

alternativaként jelenik meg a piacon a tobbi, nem banki kibocsatasu
digitalis pénzzel szemben;

a jegybank felel a DJBP stabilitasaért és vasarloerejének fenntartasa-
ért;

a betétbiztositds intézménye €s a jegybank végso hitelezd funkcidja
ra is fog vonatkozni;

kockazatmentesen all az ligyfelek rendelkezésére.

A digitalis jegybankpénz valaszt jelent a modern bankrendszer kihiva-
saira, melyek tobbek kozott a piacon megjelend digitalis pénziigyi szol-
galtatasokat, az elektronikus fizetési eszk6z0k sokasagat és a kiilonb6z6
digitalis pénzek térhoditasat jelenti. A DJBP elénye az egyéb digitalis
pénzekkel szemben, hogy mogotte (a hagyomanyos készpénzhez hason-
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A digitalis fizetések népszeriisédése az elmiilt két évben

tartalékai €s a nemzeti jog-

rendszer all, ettdl szamit s Wy
torvényes  fizetdeszkoz- 26%
nek. A készpénzhez hason-

l6an a jegybankkal szem- @

beni lakossagi vagy valla-
lati kdvetelést testesit meg,
ami ebben az esetben digi-
talis forméban jelenik meg.

A DIJBP tovébbi eldnye-
ként jelenik meg a nemzet-
kozi pénzpiacon torténd
egylittmiikddés segitése, a
kereskedelmi finansziro-

A megkérdezettek
hany szazaléka
fizet mindig
kartyaval?

o | zozz\
2020

22% 13%

19% 28%

)4

A megkérdezettek hany
hany szazaléka fizet szdzaléka nem hisz egyaltalan
mindig online bankon a készpénzmentes
keresztil? gazdasagban?

A megkérdezettek

2022-ben a valaszadok 65%-a szerint orszaguk 5 éven bellil eljuthat a készpénzmentes gazdasagig.

A kutatdsban 3000 olyan embert kérdeztek meg, fele-fele ardanyban fejlett gazdasdgd, illetve
@é’dé‘ orszdgokbdl, akik ez elmult egy évben digitdlis eszkbzzel vasdroltak. /

zas stabilla tétele €s a s Infoszolg/Digimentality 2022

pénziigyi rendszer haté-

konysaganak novelése is. Ugyanakkor jegy-
banki attriblitumként védelmet jelent a techno-
logiai oriasokkal szemben, a nagyobb kocka-
zatl magankiadast digitalis pénzekkel szem-
ben, megdrizve a pénziigyi szuverenitast (Miil-
ler—Kerényi 2022).

A DIGITALIS EURO

Az Eurépai Kozpont Bank (EKB) 2020 okto-
berében tette k6zz¢ a digitalis eurd bevezetésé-
nek lehetdségeirdl szolo jelentését. A digitalis
eur6 az EKB 4ltal kibocsatott banki pénz elekt-
ronikus formaja, nem helyettesiti, hanem
kiegésziti a készpénzt.

A jegybank altal kibocsatott pénz tekinthetd a
legbiztonsagosabb fizetdeszkdznek, ezért az
egyre jobban digitalizdlodo vilagban (pénz-
iigyi és kereskedelmi kdrnyezetben) a digitélis
jegybankpénz megteremtése ¢és haszndlata
egyarant sziikségszerli a polgarok és cégek
szamara. Eddig digitalis pénzt csak kereske-
delmi bankok adtak ki, a jegybankok esetén
még csak probalkozasok vannak ezen a teriile-
ten. Ehhez a kisérlethez kivan csatlakozni az
EKB, mint az Eurépai Unio6 jegybankja, koz-
vetlen feleldsséget vallalva az éltala a jovOben
kibocsatott jegybankpénzért, a digitalis euroért
(Turzo6 2021).

A digitalis eurd sziikségessége mogott allo
tényezok:

az eurodvezetben (is) egyre nd az elektro-
nikus fizetés iranti igény, és ezzel egyiitt a
kockazatmentes digitalis  fizetéeszkoz
iranti kereslet is;

a készpénzhasznalat a fizetés minden terii-
letén csokken;

az egy¢b digitalis fizetdeszkozok egyre
jobban elterjednek, ami pénziigyi szaba-
lyozatlansaghoz vezet, veszélyezteti a
pénziigyi stabilitast és a fogyasztovédelmi
elvek is veszélybe keriilnek (EKB 2020).

A digitélis eur6 alkalmas lehet annak megaka-
dalyozasara, hogy az Eurdpan kiviili fizetdesz-
kozo6k dominaljak az eurdpai kiskereskedelmi
piacot. Az Union kiviili piaci szereplok talst-
lya az eurdpai piactér sériiléséhez ¢és sulyos
adatvédelmi problémakhoz is vezethet.
Az EKB igazgatotanacsanak tagja szerint az
unios digitalis valuta bevezetésében a tét nem
kisebb, mint az Uni6 monetaris €s pénziigyi
szuverenitasa (Panetta 2021).

Az EKB 2020-as jelentése szerint a digitalis
eurd mielébbi kibocsatasa melletti az alabbi 6
érvek szolnak:

tamogatnd az EU stratégiai fliggetlenségét
és az eurdpai gazdasag digitalizacigjat;
igazodva a vildggazdasagi tendencidkhoz
tamogatna a készpénz, mint fizetdeszkoz
szerepének csokkenését;
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versenytarsként jelenne meg mas koz-
ponti bankok digitalis valutdjaval,
illetve magan jellegti digitalis valutak-
kal szemben;

a monetaris politika 0j transzmisszios
csatornajaként jelenne meg;

mérsékelné a pénziigyi szolgaltatasokat
fenyegetd kockazatokat;

tovabb er6sitené az eurd nemzetkozi
szerepét;

nem utolso sorban, csokkentené a mo-
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/ A digitaliseurd-projekt idévonala \

Az EU Tanacsa és az EB kdzds nyilatko- e 2010.

zata a digitalis fizetési rendszerek koc- december - Jelentés a digitalis eurérol

kazatairdl és a globalis szabalyozasrol. 2020. ® (Eurépai Kézponti Bank, EKB).
oktober

A 2020. 10.12.-2021. 01.12. koz6tt o 2021

zajlott, digitdlis eurdrol sz6lé konzul- aprilis Elkezdédik a 24 hdnaposra

tacio eredményének publikalasa. 2001, o tervezett digitdliseuro-projekt
julius vizsgalati szakasza.
Az EB bejelenti, hogy 2023-ban o 2022.

februar Megjelenik az EKB kétéves vizsga-
2022. ¢ lati szakaszanak félidei jelentése.
Szeptember

. 2023. . . . e .
1. falév Beindulhat a fejlesztési fazis,

jogalkotasi javaslatot fog benyujtani a
digitalis eurd létrehozasarol.

A digitdlis eurdrdl szol6 jogalkotdsi
javaslat tervezett benyijtasa.

netaris ¢és fizetési rendszerek okologia
labnyomat (EKB 2020).

A digitélis eurd a kriptopénzekhez hason-
l6an elosztott f6konyvi technoldgiara, azaz

blockchain-re épiilne; azzal a kiilonbség- \

gel, hogy kiilonb6z0 szinteken kdzpontosi-
tott rendszer mukddne, ami részben zart,
részben elosztott haldzatokat jelent. (A klasz-
szikus blockchain halézatban nincs kdzponto-
sitott szerepld, a fokonyvet a haldzat minden
tagja nyilvantartja, nincs ala-folé rendeltség az
azt mikodtetd gépek kozott (Infoszolg 2021).)
A digitalis eur6 tehat az egyre gyakoribb és
egyre magasabb értékli digitalis fizetéseket
tenné egyszeriibbé €s olcsobba, amiért a jegy-
bank kozvetleniil vallal feleldsséget. Ez egy-
ben a kereskedelmi bankokkal és mas digitalis
pénzt kiado cégekkel vald versenyt is jelen-
ten€, mint példaul a Facebook Libraja (Turzo
2021).

A DIGITALIS EURO PROTOTIPUSANAK
FEJLESZTESE

Az EKB 2020 oktoberében kiadott jelentése
ota az EKB ¢és szdmos nemzeti bank vett és
vesz részt a digitalis eurd kidolgozéasanak két
évre tervezett, kisérleti, vizsgalati fazisaban.
Az EKB a kiilonb6z06 felhasznalasi esetek, il-
letve a végpontok kozotti fizetési tranzakciok
tesztelésére 54 pénziigyi szolgaltatd koziil va-
lasztott ki 6t6t (Amazon, CaixaBankg, Nexi,
Worldline és az Eurdpai Fizetési Kezdeménye-
z¢s (EPY)), és veliik egyiittmiikodve késziti el a
prototipust. A kdz0s prototipus készitési sza-
kasz eredeti céljan tilmenden alkalmas arra is,

az EKB elkezdhet dolgozni a
o digitalis euro prototipusan.

2026.
II. félév

A digitalis euro megualésulésér}ak céldatuma (Fabio Panetta,
az EKB igazgatdtanacsi tagjanak 2022. majusi nyilatkozata).

)

Forras: Infoszolg gyiijtés

hogy tesztelje a kiilonb6z0 szolgaltatok kozotti
egylttmiikddést. Az 6t kivalasztott szolgaltato
ot kiilonbozo felhasznalési teriiletre késziti el
sajat prototipusat, melyek a kovetkezok:

személyek kozotti fizetés online, illetve
offline fizetés;

a fizet6 fél, illetve a kedvezményezett altal
kezdeményezett fizetés az értékesités
helyén;

az e-kereskedelmi fizetés (Egri 2022).

A fenti tesztelési folyamatokat az EKB fogja
Ossze, valamint a kisérleti fazis soran vizsgalja
¢és modellezi

a digitalis eurd fokonyv (blockchain) mii-
kodésének feltételeit, annak energiafel-
hasznalasat;

a maganélet és a pénzmosas ellen harc 6sz-
szeegyeztethetdségét;

a digitalis eur6 mennyiségének szabalyo-
zasat;

az offline hozzaférés lehetdségét.

A kisérleti szakasz lezarulta utan sziiletik don-
tés az 0j digitalis pénz bevezetésérol, és annak
pozitiv kimenetele utan indulhat el a hadrom
évre tervezett fejlesztési fazis (Paneta 2021).
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A digitalis jegybankpénz és a digitalis euro6

DIGITALIS JEGYBANKPENZ KINABAN

A kinai jegybank 2020-ban négy kinai varos-
ban tette elérhetévé a digitalis renminbit (an-
golul Digital Currency/Electronic Payments
(DC/EP), els6sorban azért, hogy enyhitse a
nembanki fizetési szolgaltatok dominancidjat
¢és enyhitse az elmaradottabb térségek pénz-
ugyi elszigeteltségét. A készpénzhez hason-
l6an nem fizet kamatot, és az allami alkalma-
zottak szdmara kiutalt juttatdsok (kordbban
szamlapénz formaban) kifizetésekor keletke-
zik. Allokalasaban a kereskedelmi bankok is

Forrasok:

részt vesznek, egy kozosen kifejlesztett okos-
telefonos applikacion, illetve digitalis pénztar-
can keresztiil. A DC/EP betétgytijtésre nem al-
kalmas ¢és nem jelenik meg egyéb pénzfor-
galmi szolgaltatasok vetélytarsaként. Olyan
mértékl atvaltasi limit van ra meghatarozva,
mely nem veszélyezteti a betétkiaramlast és
ezzel a pénziigyi stabilitast. Korlatozott szamu
alacsony 0Osszegli tranzakcidé esetén a kész-
pénzhasznalathoz hasonl6 anonimitast biztosit.
Alkalmas az offline hasznalatra is, ezaltal az
elmaradottabb térségekben (fejletlenebb infra-
struktara, internet-elérési problémak) sem
jelent akadalyt annak hasznalata (Banai 2020).
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