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Szabd Timea képvisel6 asszony részére
Magyar Orszaggyiilés

Budapest

Tisztelt Képviselé Asszony!

Varga Mihdly Nemzetgazdasagi miniszter Grhoz cimzett, az Orszaggyllésrdl sz616 2012. évi
XXXVI. torvény 42. §-anak (9) bekezdésében foglaltak alapjan irdsbeli valaszt igényld
., Mikor kapnak a Questor-karosultak valodi karrendezést?” cimii, K/10315. szamu kérdésére,
mint feladat- és hatdskorrel rendelkezé miniszter, az alabbi tdjékoztatast adom.

Képviseld asszony elsé kérdésére valaszolva arrdl tudom tajékoztatni, hogy a karrendezés
folyamata, eljarasrendje a jogszabalyban kelléen rendezett. A t6kepiac stabilitdsanak erdsitése
érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl szolé 2015. évi CCXIV. torvény (a
tovabbiakban: Karrendezési tdrvény) pontosan régziti a karrendezési eljaras menetét.

A Kaérrendezési térvény 15. § (1) bekezdése szerint a Quaestor Karosultak Karrendezési
Alapjatol atvett, valamint a beérkezett kérelmeket a benyujtasra nyitva alloé hatarid6, azaz -
2016. februar 15-t61 szamitott 45 napon beliil kell a Karrendezési Alapnak (a tovabbiakban:
Alap) megvizsgalnia, mely hataridé marcius 31-én jart le. A Kérrendezési térvény értelmeben
az Alap megallapitja a fizetend0 ellenértéket, és aprilis els6 napjaiban a kéarrendezésre
jogosultak kézhez kaptdk az Alap altal megkiildott, a karrendezésre vald jogosultsag
fennallasat és az ellenérték megallapitasat tartalmazé értesitést.

A Karrendezési torvény 13. § (5) bekezdése értelmében a karrendezésre jogosultnak az
értesités kézhezvételét kovetéen 30 nap all rendelkezésére, hogy kérelmét visszavonja. Az
Alap a kérelem visszavondsara nyitva allo hataridé lejartat kovetéen, az értesitések
atvételének iddpontjatol fliggden,  hozzavetdlegesen majus kozepétdl kezdheti meg a
kifizetéseket.

Az igazsagiigyi tarca jelenleg vizsgalja a sajtoban megjelent azon problémat, mely szerint
tobb esetben a karrendezésre jogosulttdl a hozam levonasa nem tortént megfeleléen. Folyik
annak vizsgalata, hogy a felmeriilt probléma jogszabaly-moddositast igényel-e, illetbleg
jogszabaly-modositassal rendezhetd-e. Jelenleg tehat még nem véalaszolhaté meg az a kérdés,
hogy a Kéarrendezési térvény mddositasadnak sziikségessége felmeriil-e.
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A karrendezésre jogosultakat az Alap a Karrendezési torvény 15. § (2) bekezdése ertelmeben
tajékoztatja a fizetendd ellenértékrfl. A Karrendezési térvény tehat nem rendelkezik arrol,
hogy az Alap Altal kiild6tt értesitésben tételesen szerepelnie kell az ellenérték megallapitasa
soran figyelembe vett tételeknek a lehetd legnagyobb részletességgel. A Karrendezési Alap
honlapjan tobbféle elérhet6ség is talalhato, melynek igénybe vételével a karrendezésre
jogosult jelezheti, ha részletesebb tajékoztatasra van sziiksége.

A Karrendezési toérvényben foglalt jogalkotdi cél az volt, hogy a befektetok szamara
rendelkezésre alljon egy gyors €s kiszamithat6 eljaras arra, hogy befektetéseikkel 6sszefiiggd
karukat enyhiteni tudjdk. A karrendezés alapelve az, hogy a befektetdé — a befektetési
kockdzatot megjelenitd onrész viselése mellett — hozzajusson ahhoz a tékéhez, amit
befektetett. Mivel a kotvényekkel Gsszefliggésben jovairt hozamok nem valds gazdasagi
tevékenységbdl eredtek, azok toketériilésnek minésiilnek, igy a karrendezés sordn fizetendd
ellenérték megallapitasakor a befektets altal barmely, a Karrendezési térvény hatilya ald
tartozd kotvény utdn realizalt hozamot a nyilvantartott kotvények vésarlasakor megfizetett
vételarbol le kell vonni. A levondsokat kovetOen kifizetendé ellenértékkel jut hozza a
befekteté ahhoz a pénzosszeghez, melyet kordbban befektetett.

Fontos kiemelni azt, hogy az allamnak nem kotelessége helyt allni egy befektetési vallalkozas
helyett sem, az unids irdnyelveknek megfeleld, a kisbefektet6k védelmét szolgald kotelezd
kartalanitast pedig a Befektet6-védelmi Alap biztositja. A Karrendezési toérveény
megalkotasanak célja els6dlegesen az volt, hogy a 2015. évben a tdkepiaci szektorban
bekovetkezett csalassorozatok miatt megrendiilt befektet6i bizalom helyreallitasa érdekében a
Befekteté-védelmi Alap kértalanitdsan til az allam méltanyossagi jogkorében egy egyszeri
karenyhitést biztositson azon -befektetéi kor szamdra, melyet 4allaspontja szerint a
leghatranyosabban érintettek a 2015. év brékerbotranyai.

Ezen jogalkot6i cél mentén latni kell, hogy a Karrendezési térvény célja nem az, hogy a
befektetési véllalkozas helyett helyt alljon, hanem az, hogy atvallalja az igényérvényesités
terhét a befektettdl, és ezért cserébe egy gyors és kiszamithaté kdarenyhitést nyujtson
szamara. A befektetének pedig mérlegelési lehetésége van a tekintetben, hogy a felszamolasi
és egyéb igényérvényesitési eljarasokban érvényesiti kovetelését, vagy pedig az Alaphoz
nyujtja be kérelmét.

A karrendezés soran kifizetend6 ellenérték meghatarozasa t6bb koriilménybél tevédik dssze.
Alapvetés, hogy a karrendezés egy méltanyossagi jellegli, nem kotelezen igénybe veendd
lehetéség a befektetd szdmaéra, ennek megfeleléen az ellenérték meghatdrozdsakor a
jogalkotot széles korli mérlegelési jog illeti meg. A karon szerzés tilalmanak az érvényre
juttatasaval a jogalkotd célja az volt, hogy a Karrendezési Alap éaltal fizetend6 ellenérték és a
befektetési vallalkozas altal a befektetének jovairt hozamok 6sszege adja ki a befektetd altal
teljesitett ,toketsszeget”, vagyis azt a pénzdsszeget, melyet a sajat kotvények vasarldsakor
befektetett. Sajat kotvénynek tekintjilk a Karrendezési torvény vonatkozasaban azt a kotvenyt,
melyet a befektetési vallalkozas kapcsolt vallalkozéasa bocsatott ki.

Lényeges korilmény, hogy a befektetési vallalkozas altal jovairt hozamok nem- tényleges
gazdasagi tevékenységbol fakadtak, azt a cégesoport nem miikddése soran termelte ki, hanem
a kés6bbi befektetok befizetéseibdl fedezte. A hozam ezért tulajdonképpen fiktiv, és a jovairt
hozamokat téketériilésként kell mindsiteni, hiszen hozam realizélasara nem keriilt sor.
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A Karrendezési térvény az ellenérték meghatdrozasakor a Dbefektetési vallalkozas
felszamolasanak elrendelésekor a befektet6 értékpapirszamlajan jovairt kétvényekbdl indul ki,
ezekbdl vonja le az 6neré mellett az elmult nyolc évben a befektetd javara, sajat kotvénnyel
Osszefiiggésben jovairt hozamot. Hozamként tehat valamennyi olyan jovairt hozamot kell
figyelembe venni, melyet a befekteté az. elmult nyolc évben sajat — €s nem csak az
értékpapirszamlajan jelenleg nyilvantartott — kotvény utdn kapott. A hozam levonasan tul a
befektet6i kockazat viselése érdekében harommillié forint dsszeg felett a befektetének un.
onrészt is vallalnia kell. A kéarrendezés sordn megallapitott ellenérték tehat a fenti elvek és
szabalyok mentén keriilt megallapitasra.

Arrél, hogy pontosan milyen Osszegili karrendezést kaptak a jogosultak, nem rendelkeziink
informacidval.

Budapest, 2016. méjus 4.
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Kovér Laszlo ur részére
az Orszaggyiilés elnoke

Budapest

Tisztelt Eindk Ur!

Mint az alabbi irasbeli kérdés megvalaszolasara feladat- és hataskorrel rendelkezé miniszter,
az egyes hazszabalyi rendelkezésekrdl sz6016 10/2014. (IL 24.) OGY hatérozat 2. melléklet 43.
pontjaban foglaltak megvalosulasa érdekében mellékelten megkiildom Szabo Timea
(Fiiggetlen) orszaggytilési képviseld altal Varga Mihaly Nemzetgazdasdgi miniszter urhoz
cimzett ,, Mikor kapnak a Questor-kdrosultak valédi karrendezést?” cimi, K/10315. szama
irasbeli valaszt igényl6 kérdésére adott valaszomat.

Budapest, 2016. majus 4.

Tisztelettel:
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