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2014. évi ... torvény
a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol

ELSO RESZ

BEVEZETO RENDELKEZESEK
l. Fejezet

A torvény hatalya

1. §

Ha nemzetkdzi szerz6dés eltéréen nem rendelkezik, e torvény hatalya kiterjed

a) a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd, e torvény szerinti kollektiv befektetési forma
¢s befektetési alapkezeld 1étrehozatalara, miikodésére és feliigyeletére,

b) a Magyarorszag teriiletén végzett befektetési alapkezelési tevékenységre,

c) a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkez6 AEKBV-alapkezels6 EGT-allamban
létrehozott fioktelepe altal végzett befektetési alapkezelési tevékenységére, valamint hataron
atnyulo szolgéltatas nyujtasara,

d) a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkez6 ABAK EGT-allamban létrehozott fioktelepe
altal végzett befektetési alapkezelési tevékenységére, valamint hatdron atnyald szolgéltatas
nyujtasara,

e) Magyarorszag teriiletén nem uniés ABAK altal végzett befektetési alapkezelési tevékenységre,

f) a befektetési jegy és az egyéb kollektiv befektetési értékpapir Magyarorszag teriiletén, valamint
AEKBV-alapkezeléi, illetve ABAK altal EGT-allamban torténd forgalomba hozataléra,
forgalmazasara,

g) a Magyarorszagon letelepedett jogi képvisel e torvény szerinti tevékenységére,

h) a magyar hatdsag altal ellatott, e torvényben meghatarozott feliigyeleti tevékenységre.

2.§

(1) E torvény hatalya nem terjed ki

a) a holdingtarsasagra;

b) a foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézményre, valamint a foglalkoztatoéi nyugdijszolgaltatd
intézmény vagyonkezelésének ellatasaval megbizott szervezetre, amennyiben ABA kezelésével
nem foglalkozik;

c) az Eur6pai Kozponti Bankra, az Eurdpai Beruhdzasi Bankra, az eurdpai fejlesztésfinanszirozasi
intézményekre, a bilateralis fejlesztési bankokra, a Vilagbankra, a Nemzetk6zi Valutaalapra,
valamint olyan nemzetkézi intézményekre ¢és szervezetekre, amelyek ABA kezelésével
foglalkoznak, de az altaluk kezelt ABA-k kozérdekiiek;

d) a Magyar Nemzeti Bankra kivéve, amikor a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével
kapcsolatos feladatkorében jar el;

e) a tarsadalombiztositasi rendszer és a nyugdijrendszer finanszirozasara szolgald alapok
kezelését végzo szervezetekre €s intézményekre;

f) a munkavallaloi részvételi programokra és a munkavallaloi megtakaritasi programokra;



g) a kiilonleges célt gazdasagi egységre.

(2) E torvény ABAK-ra el6irt rendelkezései a 33. §, a 35. § (1), és (3)-(5) bekezdése, valamint a
36. § kivételével alkalmazandok abban az esetben is, ha

a) az ABAK kozvetleniil vagy kdzvetve egy — az ABAK-kal k6z0s iranyitas vagy ellenérzés alatt
allo — tarsasadgon keresztiil, vagy érdemi kozvetlen vagy kozvetett részesedés utjan kizarélag olyan
ABA-kat kezel, amely ABA-kban kezelt eszk6zok értéke

aa) nem haladja meg Osszesen a 100 milli6 eurd kiiszobértéket (beleértve a tékeattétel utjan
1étrejott eszkozoket is), vagy

ab) nem haladja meg Gsszesen az 500 milli6 eurd kiiszobértéket, amennyiben az ABA portf6lioi
olyan ABA-kbdl allnak, amelyek nem tOkeattétellel finanszirozottak, és amelyek esetében az egyes
ABA-kba torténd eredeti befektetés idOpontjat kdoveté ot éven belill nem gyakorolhatok
visszavaltasi jogok, és

b) az ABAK nem dontott Ggy, hogy e torvény egészének alaveti magat.

(3) A (3) bekezdés szerinti ABAK-ra eloirt rendelkezéseket az Eurdpai Parlament és Tanécs
2013. aprilis 17-1 az eurdpai kockazatitéke-alapokrol szold 345/2013/EU rendeletének figyelembe
vételével kell alkalmazni abban az esetben, ha az ABAK e rendelet értelmében EuVECA
megnevezest hasznald alapokat kezel és forgalmaz.

(4) A (3) bekezdés szerinti ABAK-ra eldirt rendelkezéseket az Europai Parlament és Tanacs
2013. aprilis 17-i az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol sz6lo 346/2013/EU rendeletének
figyelembe vételével kell alkalmazni abban az esetben, ha az ABAK e rendelet értelmében ESZVA
megnevezest hasznald alapokat kezel és forgalmaz.

(5) A (3) bekezdés szerinti, e torvény rendelkezései alol részleges felmentést élvezé6 ABAK a (3)
bekezdés a) pont aa) és ab) alpontjaban emlitett kiiszobérték kiszamitasa soran és a kiiszobértéknek
valo megfeleléssel kapcsolatban az ABAK-rendelet 2-5. cikkének megfeleléen jar el.

Il. Fejezet

Ertelmezd rendelkezések

3.§

A torvényben hivatkozott jogszabalyok roviditését az 1. melléklet tartalmazza.

4. §

(1) E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban:

1. ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

2. ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy
tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld;

3. ABA letelepedése szerinti tagallam:
a) az az EGT-allam, amelyben az ABA engedéllyel rendelkezik, vagy be van jegyezve a hatalyos
nemzeti jog szerint, illetve tobb engedély vagy bejegyzés esetén az az EGT-allam, amelyben az
ABA els6 alkalommal kapott engedélyt, vagy amelyben elsé alkalommal jegyezték be, vagy
b) ha az ABA-t egyik EGT-allamban sem engedélyezték vagy jegyezték be, az az EGT-allam,
amelyben az ABA székhelye vagy fdirod4ja talalhato;

4. ABAK fogado tagallama:

a) az az ABAK letelepedés szerinti tagallamtol kiilonbozé EGT-allam, amelyben egy unids
ABAK uniés ABA-t kezel;



b) az a letelepedés szerinti tagallamtol kiilonbozé EGT-allam, amelyben egy uniés ABAK egy
unios ABA kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazza;

C) az a letelepedés szerinti tagallamtol kiilonboz6é EGTallam, amelyben egy uniés ABAK egy
nem unioés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazza;

d) az a letelepedés szerinti tagallamtdl kiilonb6z6 referencia-tagallam, amelyben egy nem unios
ABAK unioés ABA-t kezel,

e) az a letelepedés szerinti tagallamtol kiilonbozo referencia-tagallam, amelyben egy nem unids
ABAK egy uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazza; vagy

f) az a letelepedés szerinti tagallamtol kiilonb6z6 referencia-tagallam, amelyben egy nem unios
ABAK egy nem unidos ABA kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazza;

5. ABAK-iranyelv: az Europai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-1 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol;

6. ABAK-rendelet: a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulo
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos
mukodési feltételek, a letétkezeldk, a tOkeattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérol;

7. ABAK letelepedése szerinti tagallam: az az EGT-éallam, amelyben az ABAK létesitd okirat
szerinti székhelye talalhato, illetve a nem uni6s ABAK esetében a referencia-tagallam;

8. AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végli befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6ld
korméanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo eléirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv
szabalyainak méas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

9. AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld
befektetési alapkezeld;

10. AEKBV fogadé tagdllama: az AEKBV székhely szerinti tagallamatél eltérd EGT-allam,
amelyben az AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazzak;

11. AEKBV-irdnyelv: az Europai Parlament és a Tanacs 2009. jilius 13-i 2009/65/EK iranyelve
az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol;

12. AEKBYV székhely szerinti tagdllama: az az EGT-allam, amelyben az AEKBV-t engedélyezték;

13. anyavallalat: minden olyan vallalkozas, amely egy masik vallalkozas miikodésére ellendrzo
befolyast gyakorol;

14. aru: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom;

15. atruhazhato értékpapir: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom;

16. betet: betétszerzodés vagy fizetési szamlaszerzddés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

17. befektetési alap: e torvényben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési
forma;

18. befektetesi alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamdara végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mitkddtetéséhez kapcsolodo
feladatok ellatasa;

19. befektetési alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezé ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

20. befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének
¢s darabszdmanak szorzataval megegyezd toke, amely az alap mikodése sordn a befektetési alap
nettd eszkozértékével azonos;



21. befektetesi jegy: az e torvényben meghatarozott modon ¢€s alakszerliséggel a befektetési alap
mint kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési
alap kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhato
értékpapir;

22. befektetési tandcsadas: a Bszt.-ben meghatarozott tevékenység;

23. befektetesi vallalkozas: a Bszt.-ben ilyenként meghatarozott szervezet;

24. befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

25. cél-ABA: barmely olyan ABA, amelybe egy gyiijto-ABA a ra vonatkoz6 definiciéban
meghatarozottak szerint befektet, vagy amelyben kitettséggel rendelkezik;

26. cél-AEKBV: olyan AEKBV vagy annak egy olyan részalapja, amely legaldbb egy gyiijt6-
AEKBV befektetvel rendelkezik, mig 6 maga nem gyiijts-AEKBV és nem rendelkezik a gyiijto-
AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaival;

27. dotacios toke: a fioktelep 1étesitéséhez és miikodéséhez az alapitd altal tartdsan, korlatlanul,
tehermentesen a fioktelep szabad rendelkezésére bocsatott toke;

28. EGT-dllam: az Europai Unid tagallama ¢s az FEurdpai Gazdasagi Térségrol szold
megallapodasban részes mas allam;

29. ellenorzo befolyas: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom;

30. ESZVA: minésitett kockazatitoke-alap;

31. EUVECA: mindsitett szocialis vallalkozasi alap;

32. érintett személy:

a) AEKBV-alapkezel6 tigyvezetdje, részvényese,

b AEKBV-alapkezelé olyan alkalmazottja, illetve barmely olyan természetes személy, aki
tevékenységét az AEKBV-alapkezeld érdekeinek megfeleléen végzi, és aki részt vesz az AEKBV-
alapkezel6 altal végzett befektetési alapkezelésben, vagy

¢) barmely olyan természetes személy, aki harmadik fél részére szolo, AEKBV- alapkezelé altal
nyujtand6é befektetési alapkezelési szolgaltatdsra vonatkozo kiszervezésre iranyuld szerzddés
alapjan kozvetleniil részt vesz a befektetési alapkezelés szolgaltatasanak nyujtasaban;

33. értékpapir: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

34. értékpapirtitok: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

35. felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezelé a kezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan fizet;

36. Feliigyelet: a pénziligyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

37. feliigyeleti hatosag:

a) a Felugyelet, illetve

b) a kiilfoldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy tékepiacokon
szolgaltatast nyujto, prudencialis feliigyelet hatalya ala tartoz6 személy vagy szervezet tevékenységi
feliigyeletét ellato kiilfoldi szervezet;

38. fioktelep: az Fkt.-ban ilyenként meghatarozott szervezet;

39. foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato intézmény: az Fnyt.-ben meghatarozott intézmény,

40. folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése €s visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

41. forgalmazds: valamely befektetési alapkezelé kezdeményezésére vagy annak nevében
valamely, az adott befektetési alapkezeld kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaira vonatkozo kozvetlen vagy kozvetett ajanlattétel az Eurdpai Unidban
lakohellyel vagy székhellyel rendelkezd befektetok szamara, vagy azok ilyen befektetékhoz torténd
kihelyezése;



42. forgalmazas-elszamolasi nap. az a nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetoknek jaro ellenértéket;

43. forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

44. forgalmazo. a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kozremiikodo, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak
torténd atadasa;

46. foiroda: az a hely, ahol a vallalkozas iizleti tevékenységével kapcsolatos kozponti
dontéshozatal torténik;

47. gyiijt6-ABA: olyan ABA, amely

a) eszkozeinek legalabb 85%-at egy masik ABA (cél-ABA) kollektiv befektetési értékpapirjaiba
fekteti,

b) eszkozeinek legalabb 85%-at egy vagy tobb olyan cél-ABA-ba fekteti, amelyek azonos
befektetési politikaval rendelkeznek, vagy

C) eszkozeinek legalabb 85%-os kitettsége van egy cél-ABA-ban;

48. gyiijt6-AEKBV: olyan AEKBV vagy annak egy olyan részalapja, amely sajat tokéjének
legalabb 85 %-at masik AEKBV vagy annak részalapja - cél-AEKBV - kollektiv befektetési
értékpapirjaiba fekteti;

49. harmadik orszag: az az orszag, amely nem mindsiil EGT-allamnak;

50. hitel: a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kotott kolesonszerzodés, valamint a halasztott
pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazod 4ltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott
pénziigyi teljesitést;

51. holdingtarsasag: egy vagy tobb tarsasdgban részesedéssel rendelkezd olyan gazdasagi
tarsasag, amelynek gazdasagi célja egy iizleti stratégia vagy stratégidk leanyvallalatain, kapcsolt
vallalkozasain vagy részvételén keresztiil torténd végrehajtasa hossza tavu értékiik ndvelése
céljabol, és

a) amely sajat szamlara mikodik és részvényeit az Europai Unid valamely szabalyozott piacara
bevezették, vagy

b) amelyet az éves jelentésében vagy mas hivatalos dokumentumban bizonyitottak szerint nem
azzal a f6 céllal hoztak 1étre, hogy a befektetoknek a lednyvéllalatok vagy kapcsolt vallalkozasok
eladasa révén hozzon hozamot;

52. hozzatartozo: a Ptk.-ban meghatarozott fogalom;

53. indulo toke: a véllalkozéds alapitaskori jegyzett tokéjének, a tdketartalékanak és az
eredménytartalékanak Gsszege;

52. jarulékos vallalkozas: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

54. jogi képviseld: az a természetes személy, akinek lakohelye az Europai Unidban van, illetve az
a jogi személy, amelynek székhelye az Eurdpai Unidban van, és akit vagy amelyet egy nem unids
ABAK jelolt ki arra, hogy a hatdsagok, ligyfelek, szervezetek és nem uniés ABAK iizletfelei felé az
Eurdpai Unidban a nevében eljarjon ezen tdrvény szerinti kotelezettségei tekintetében;

55. kereskedelmi kommunikacio: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat, a kiemelt befektet6i
informécio és a hirdetmény kivételével minden, a befektetdk tdjékoztatasat szolgald, a kollektiv
befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozataléval és forgalmazasaval osszefiiggésbe hozhato,
reklamban vagy egyéb modon k6zolt informécio;

56. kibocsato: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

57. kibocsatasi program: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

58. kiemelt befektetdi informdcié: az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési
alaprol készitett, a befektetoknek adandd legfontosabb informéciokat tartalmazd rovid
dokumentum:;



59. kockazati tokealap: olyan zartvégi ABA, melyet vallalkozés-fejlesztés finanszirozasanak
céljabol hoztak létre és befektetési politikaja szerint az Gsszesitett tOke-hozzajarulasa €s a le nem
hivott t6kéje legalabb 70 %-at a vallalati fejlédés kezdeti szakaszaban 1évo kisvallalkozasokba
fekteti, amelynek kollektiv befektetési értékpapirjait zartkoriien kizardlag szakmai befektetOk
részére hozzéak forgalomba, ¢s amely nem tokeattétellel finanszirozott;

60. kockdzati tékealap-kezels: rendszeres gazdasagi tevékenységként kizardlag kockazati
tokealapot kezel6 ABAK;

61. kollektiv befektetési ertékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott
értékpapir, tovabba a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formaban valo részvételt tanasitod egyéb okirat;

62. kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetdtdl gyt
tokét abbol a célbol, hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befektetk javara (AEKBV, ABA);

63. kollektiv portfoliokezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mitkddtetéséhez kapcsolodo
feladatok ellatasa;

64. kiilonleges célu gazdasagi egység: a Hpt-ben meghatarozott fogalom;

65. lakossagi befekteto: nem szakmai befektetonek mindsiilé befektetd;

66. lednyvdllalat: minden olyan vallalkozds, amelynek miikddésére egy masik vallalkozas
ellendrzo befolyast gyakorol azzal, hogy a lednyvallalat valamennyi leanyvallalatat az anyavallalat
leanyvallalatanak kell tekinteni;

67. letelepedett:

a) ABAK esetén Iétesito okirat szerinti székhellyel rendelkezik;

b) ABA esetén engedéllyel rendelkezik vagy itt bejegyzett, amennyiben sem engedéllyel nem
rendelkezik, sem pedig bejegyezve nincs az adott helyen, kezelési szabalyzat szerinti székhellyel
rendelkezik;

c) letétkezeld esetén 1étesitd okirat szerinti székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezik;

d) jogi személyiséggel rendelkezd jogi képviseld esetén, 1étesitd okirat szerinti székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezik;

e) természetes személy jogi képviseld esetén, aki lakohellyel rendelkezik;

68. letétkezelo:

a) az AEKBV vonatkozasaban:

aa) a Bszt. 5. § (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedellyel rendelkezd magyarorszagi szekhelyii befektetesi vallalkozas vagy hitelintézet,

ab) olyan vallalkozis, amely az AEKBV-iranyelv letétkezelore vonatkozé szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni,

b) az ABA vonatkozasaban:

ba) magyarorszagi székhelyi hitelintézet illetve az Eurdpai Parlament és a Tanacs a hitelintézetek
¢és a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv médositasarol, a
2006/48/EK és a 2006/49 /EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo 2013/36/EU iranyelv
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkez0 hitelintézet,

bb) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas, illetve az
Eurépai Parlament és a Tandcs a pénziigyi eszkdzok piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK
tanacsi irdnyelv és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelv modositasarol, valamint a
93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo 2004/39/EK iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel rendelkezd
befektetési vallalkozas, amely az irdnyelv 1. melléklete B. szakaszanak 1. pontjdval 6sszhangban
meghatarozott szolgaltatas nyujtasara jogosult; vagy



bc) egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos feliigyelet alatt
all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23. cikke (3) bekezdésének tagallami
jogrendszerbe torténd atvétele alapjan letétkezelési tevékenység folytatdsara jogosult;

69. likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatéosagaban nem
korlatozott repd, az atruhazhatésagdban nem korlatozott, nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezd
allampapir, a felmondhatosagdban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdésagaban nem
korlatozott, nyilvanos 4arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamideji,
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

70. magadntokealap: olyan zartvégii ABA, melyet vallalatok, vallalatrészek felvasarlasa
finanszirozasanak céljabol hoztak 1étre, Kollektiv befektetési értékpapirjait zartkoriien kizarolag
szakmai befektetok részére hozzak forgalomba, és mely nem tékeattétellel finanszirozott, valamint
az eredeti befektetés idopontjat kdvetd 6t éven beliil nem gyakorolhatok visszavaltasi jogok;

71. magantokealap-kezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként kizarolag magantdkealapot
kezel6 ABAK;

72. masodlagos értékpapir: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

73. miniszter: a pénz-, téke- ¢s biztositasi piac szabalyozasaért felelés miniszter;

T4. minisztérium: a miniszter altal vezetett minisztérium;

75. mindsitett befolyas: egy befektetési alapkezeldvel 1étrejott olyan kozvetett és kozvetlen
kapcsolat, amely alapjan a befolyéssal rendelkezd

a) befektetési alapkezel6ben fennalld tagirészesedésének mértéke vagy az altala gyakorolhato
szavazati jog ardnya legalabb 10 %,

b) a befektetési alapkezelé dontéshozo, tligyvezetdé vagy feliigyeld szervei, testiileti tagjainak
legalabb 20 %-4t kinevezheti vagy felmentheti, vagy

C) létesité okirat, megallapodas alapjan dontd befolyast gyakorolhat a befektetési alapkezeld
mukodésére;

76. munkavallalok képviseldi: az Mt.-ben, illetve az Eurdpai Parlament és a Tanacs az Eurdpai
Ko6zo6sség munkavallaldinak tijékoztatisa és a veliik folytatott konzultdcio altalanos keretének
létrehozasarol szo6l6 2002/14/EK iranyelve 2. cikke e) pontjanak mas EGT-allam jogrendszerébe
torténd atvétele alapjan meghatarozott munkavallaléi képviseld;

77. miikodési tanusitvany: a feliigyeleti hatosag altal kiallitott tantsitvany arr6l, hogy a
befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedélye
megfelel-e az AEKBV-iranyelvnek a befektetési alapkezeld székhely szerinti tagallama
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan elfogadott rendelkezéseknek, valamint engedélyének
esetleges korlatozasa az altala kezelhetd alapok tekintetében;

78. netto eszkozérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv
idobeli elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is — csokkentve az azt
terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is;

79. nyereségreszesedés: az ABA nyereségének egy része, amelyet az ABAK részére kiilonitenek
el dijazasként az ABA kezeléséért, és amelybe nem tartozik bele az ABA nyereségének azon része,
amelyet az ABAK részére kiilonitettek el, mint az ABAK ABA-ba valo6 befektetésének a hozadekat;

80. nyilvanos arjegyzés: arra jogosult szervezet (arjegyz0) altal pénziigyi eszkozre vonatkozdan
folyamatosan kozzétett vételi és eladasi kotelezettségvallalds az arjegyz0 altal meghatarozott
arakon;

81. pénzpiaci eszkéz: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,;

82. pénziigyi eszkoz: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom;

83. portfoliokezelés: a Bszt.-ben meghatarozott tevékenység;

84. prime broker: olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencidlis szabalyozas és
folyamatos feliigyelet ald tartoz6 mas vallalkozas, amely szerz6dd félként szolgaltatast kinal a
szakmai befektetok szamara els@sorban pénziigyi eszkozokre vonatkozd ligyletek finanszirozasa
vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas szolgaltatisokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti



elszdmolast és teljesitést, valamint letéti Orzést, letétkezelést, értékpapir-kdlcsonzést, igényekre
szabott technologia- ¢és miikkodéstamogatasi szolgaltatasokat;

85. referencia-tagdllam: az az EGT-allam, amelynek feliigyeleti hatosagai jogosultak nem unids
ABAK engedélyezési eljarasa ¢és feliigyelete tekintetében eljarni;

86. részesedési viszony: valamely vallalkozas szavazati jogai vagy tokéje 20 %-anak vagy ennél
nagyobb részének kozvetleniil vagy kozvetetten valo tulajdonlasa;

87. sajat toke: az Sztv.-ben meghatarozott fogalom;

88. szabalyozott piac: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

89. szakmai befektets: olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai tigyfélként kezelhetd
vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld értékii kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

90. szarmaztatott iigylet: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom;

91. szavatolo toke: az Eurdpai Parlament és a Tandcs a hitelintézetekre és a befektetési
vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
sz616 575/2013/EU rendeletében (a tovabbiakban: 575/2013/EU rendelet) meghatarozott fogalom;

92. szoros kapcsolat:

a) két vagy tobb természetes vagy jogi személy kozott fennallo, ellendrzé befolyasnak vagy
részesedési viszonynak mindsiilé kapcsolat, azzal, hogy ha egy személy olyan személlyel all
ellendrzé befolyasnak mindsiild kapcsolatban, amely maga is ellen6rzé befolyéast gyakorol egy
harmadik személyre, akkor e harmadik személyt is a legfelsé szinten 1évOvel szoros kapcsolatban
allonak kell tekinteni, illetve

b) két vagy tobb személy kozott fennalld kapcsolat, amennyiben ezen személyek ugyanazon
személyek ellen6rzd befolyasa alatt allnak;

93. tartos adathordozo: olyan eszkoz, amely a befektetd szamara lehetové teszi a neki cimzett
adatoknak az adat céljanak megfeleld ideig torténd tartds taroldsat és a tarolt adatok valtozatlan
formaban és tartalommal torténd megjelenitését;

94. tokeattétel: minden olyan moddszer, amellyel az ABAK noveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kolcsonvétele, szdrmaztatott poziciokba dgyazott vagy mas
attétel utjan). Az ABA tOkeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen kell
kiszamitani;

95. tékenovekmény: az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kozotti
kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

96. t6zsdén nem jegyzett tarsasdg: olyan tarsasag, amelynek 1étesitd okirat szerinti székhelye az
Eurdpai Unidban van, €s nincs bevezetve a Tpt. altal meghatarozott szabalyozott piacra;

97. unios ABA:

a) barmely ABA, amely egy EGT-allamban engedéllyel rendelkezik, vagy amelyet egy EGT-
allamban bejegyeztek; vagy

b) barmely ABA, amely egy EGT-allamban sem rendelkezik engedéllyel vagy egy EGT-allamban
sem jegyezték be, de székhelye vagy féiroddja egy EGT-allamban talalhato;

98. unios ABAK: barmely olyan ABAK, amely 1étesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezik egy
EGT-4llamban;

99. digyfel: aki e torvény alapjan a befektetési alapkezel6tol szolgaltatast vesz igénybe, ide nem
értve a befektetot;

100. zigyvezeto: a befektetési alapkezeld vezetésére kinevezett elsdé szdmu vezetd, valamint a
befektetési alapkezeld iranyitdsaban résztvevd olyan tovabbi személy, akit a befektetési alapkezeld
1étesitd okirata vagy a miikodésre vonatkozd barmely belsd szabalyzat ilyenként hataroz meg;

101. sizleti titok: a Ptk.-ban meghatarozott fogalom;



102. vezeto allasu személy: az ligyvezetd, az igazgatosag elndke, tagja ¢és a feliigyelObizottsag
elnoke, tagja, a fioktelep vezetésére kinevezett személy €s annak kozvetlen helyettese, valamint
minden olyan személy, akit a 1étesitd okirat vagy a miikodésre vonatkoz6 barmely belsé szabalyzat
ilyenként hataroz meg.

(2) E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban a
»tagallam” kifejezés alatt az az Eurdpai Unid tagallaman kiviil az Europai Gazdasagi Térségrol
sz0l6 megallapodasban részes mas allamot is érteni kell.

MASODIK RESZ

ALAPKEZELORE, LETETKEZELORE VONATKOZO SZABALYOK

I11. Fejezet

Alapkezeldkre vonatkozé altalanos szabalyok

1. A befektetési alapkezel6 altal végezhet6 tevékenységek

5. §

A befektetési alapkezeld kollektiv portfolidkezelési tevékenységének végzése eldzetes hatosagi
engedélyhez kotott, amelyet a Felligyelet ad ki. A 6. § (1) bekezdés a) pontjaban, valamint a 7. § (1)
bekezdés a) pontjaban meghatarozott tevékenység folytatasara — amennyiben e térvény masképp
nem rendelkezik — kizarélag befektetési alapkezel6 kaphat engedélyt.

6. §

(1) Az AEKBV-alapkezel6 az 5. § szerinti hatosagi engedély birtokdban az alabbi
tevékenységeket végezheti:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkozallokéacids dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) a kollektiv portfoliokezeléshez kapcsolodd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben
torténd ellatasa:

ba) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

bb) informacioszolgaltatas befektetok részére,

bc) eszkozok értékelése, arazasa, adoligyek intézése,

bd) jogszeri magatartas ellenérzése,

be) a befektetokkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

bf) hozamfizetés,

bg) az AEKBV-alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és
folyamatos forgalmazaséaval 6sszefiiggd adminisztracids feladatok,

bh) a megkdtott tigyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,

bi) nyilvantartasok vezetése;

¢) az AEKBV-alapkezelé altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és
folyamatos forgalmazasa.

(2) Az AEKBV-alapkezelé a kollektiv portfoliokezelési tevékenység mellett kizarolag az alabbi
tevékenységeket végezheti rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében, az a)-c) pontokban



meghatarozott tevékenységek esetén az adott tevékenységre eldirt engedély birtokaban és
figyelemmel a (4) bekezdésre:

a) portfoliokezelés,

b) befektetési tanacsadas,

c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Orzése, letétkezelése és az ezzel kapcsolatos
adminisztrativ szolgaltatasok, amely dematerializalt értékpapirok esetében az értékpapirszamla
vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétdl fliggben iigyfélszamla vezetését
is magaban foglalja.

(3) Az AEKBV-alapkezeld az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére
koteles. Az AEKBV-alapkezelé onmagaban a (2) bekezdésben meghatarozott tevékenységek
végzésére, az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére vonatkozo engedély nélkiil
nem kaphat engedélyt, mig a (2) bekezdés b) és c) pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére
vonatkozo engedélyt kizardlag a (2) bekezdés a) pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére
jogositd engedély birtokaban kaphat. Az AEKBV-alapkezeld az (1) bekezdés c) pontjaban
meghatarozott tevékenységet kozvetitoként is végezheti, ebben az esetben nem koteles a (2)
bekezdés c) pontjaban meghatarozott feladatok ellatasara.

(4) Az AEKBV-alapkezel az 5. §-ban meghatarozott kollektiv portfolidkezelési tevékenységet —
részére torténd kiszervezés utjan vagy hataron atnytld szolgiltatds keretén beliil — belfoldi és
kiilfoldi befektetési alapkezeld részére is végezheti. A hataron atnytld szolgéltatds végzését a
Feliigyeletnek be kell jelenteni.

(5) A (2) bekezdésben szereplé tevékenységek végzése esetén a Bszt. adott tevékenységre
vonatkozo rendelkezéseit az adott tevékenységre megfelelden alkalmazni kell.

7.8

(1) Az ABAK-nak az 5. § szerinti hatdsagi engedély birtokaban legalabb az alabbi
tevékenységeket kell végeznie:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkozallokéacios dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) kockazatkezelés.

(2) Az ABAK az ABA kezelése soran az alabbi tevékenységeket végezheti:

a) adminisztrativ feladatok:

aa) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befektetdk részére,

ac) eszkozok értékelése, arazasa, adoiigyek intézése,

ad) jogszerli magatartas ellendérzése,

ae) a befektetokkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,

ag) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és
forgalmazaséaval 6sszefliggd adminisztracids feladatok,

ah) a megkotott tigyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,

ai) nyilvantartasok vezetése;

b) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és forgalmazasa;

€) az ABA eszkozeihez kapcsolodo tevékenységek: az ABAK bizalmi feladatainak ellatasahoz
sziikséges szolgaltatasok, a létesitmények kezelése, az ingatlankezel6i tevékenységek,
vallalkozasok szamdra a tOkeszerkezettel, ipari stratégiaval és ezekhez kapcsolodd ligyekkel
kapcsolatos tanacsadéds, az 0Osszeolvaddsokkal és vallalkozasok megvasarlasaval kapcsolatos
tanacsadas ¢€s szolgaltatisok, valamint az ABA ¢és mindazon vallalatok és egyéb eszkozok
kezeléséhez kapcsolodo szolgaltatasok, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.
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(3) Az ABAK az (1) és (2) bekezdésben felsorolt tevékenységek, valamint — kiilon engedély
birtokdban végzett — AEKBV részére folytatott alapkezelés mellett kizardlag az aldbbi
tevékenységeket végezheti rendszeres Qgazdasagi tevékenysége keretében; az a)-d) pontokban
meghatarozott tevékenységek esetén az adott tevékenységre eldirt engedély birtokaban ¢és
figyelemmel a (4) bekezdésre:
kezelését,

b) befektetési tanacsadas,

c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Orzése, letétkezelése és az ezzel kapcsolatos
adminisztrativ szolgaltatdsok, amely dematerializalt értékpapirok esetében az értékpapirszamla
vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétdl fliggben iigyfélszamla vezetését
is magaban foglalja,

d) pénziigyi eszkdzzel kapcesolatos megbizas felvétele és tovabbitasa.

(4) Az ABAK az (1) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott mindkét tevékenység végzésére
koteles. Az ABAK 6nmagaban a (2) és (3) bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére, az
(1) bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére vonatkozd engedély nélkiil nem kaphat
engedélyt, mig a (3) bekezdés b)-d) pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére vonatkozd
engedélyt kizardlag a (3) bekezdés a) pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére jogositd
engedély birtokaban kaphat. Az ABAK a (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységet
kozvetitoként is végezheti, ebben az esetben nem koteles a (3) bekezdés ¢) pontjaban meghatarozott
feladatok ellatasara.

(5) Az ABAK az 5. §-ban meghatarozott kollektiv portfoliokezelési tevékenységet — részére
torténd kiszervezés Utjan vagy hataron atnyalod szolgéltatas keretén beliil — belfoldi és kiilfoldi
ABAK részére is végezheti. A hatidron atnyald szolgéltatds végzését a Feliigyeletnek be kell
jelenteni.

(6) A (3) bekezdésben szerepld tevékenységek végzése esetén a Bszt. adott tevékenységre
vonatkoz6 rendelkezéseit az adott tevékenységre megfelelden alkalmazni kell.

2. AEKBV-alapkezel6re vonatkozé engedélyezési feltételek
8.§

(1) A kérelmez6 a 6. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély
iranti kérelemhez mellékeli

a) az AEKBV-alapkezel6 létesité okiratat, a végezni kivant tevékenység megnevezését, mitkodési
tervét, amely a szervezeti felépitését, valamint a 2. melléklet szerinti mitkddési szabalyzatat
tartalmazza;

b) az 16. § (1) bekezdésben meghatarozott mértékii induld tbke befizetését igazolo
dokumentumot, valamint az induld tOke befizetéséhez sziikséges Osszeg torvényes eredetének
igazolasat;

€) amennyiben az alapkezel6 szarmaztatott tigyleteket is kot, a kapcsolddd kockazatok kezelésére
szolgald kockazatkezelési szabalyzatat;

d) a targyi, szervezeti és — a biintetlen el6életre vonatkozo elbirasokon kiviili — személyi
feltételeknek vald megfelelés igazolasara vonatkozo okiratokat;

e) az alapkezel olyan kozvetlen vagy kozvetett tagi részesedéssel rendelkezé személyeinek
bemutatésat, akik, vagy amelyek mindsitett befolyassal rendelkeznek az alapkezeldben,;

f) a 9. §-ban foglaltak fennallasarol vagy azok hianyarél szolé nyilatkozatot;

g) amennyiben az alapkezeld a Bszt. hatalya ala tartozo tevékenységet is végez, arra vonatkozo
belsé szabalyzatat, amely biztositja a tobb megbizo, illetve kollektiv befektetési forma részére,
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kiilonbozd befektetési elvek alapjan valod portfoliokezelés illetve befektetési alapkezelés miatti
lehetséges érdekellentétek kikiiszobolését; valamint

h) a konyvvizsgald igazolasat arra vonatkozoan, hogy az alapkezeld informatikai rendszere
alkalmas a 29. §-ban és a 30. §-ban meghatarozott kovetelmények teljesitésére.

(2) Az AEKBV-alapkezelének tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a
jogszabalyok el6irasainak és a Feliigyelet felhivasara koteles igazolni, hogy megfelel az e torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott egyéb jogszabalyokban meghatarozott miikddési feltételnek is.

(3) Az AEKBV-alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységi engedély kézhezvételét
kovetden kezdheti meg tevékenységét.

9.§

A Feliigyelet az AEKBV-alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyének megadasahoz eldzetesen kikéri mas EGT-allam feliigyeleti hatésaganak véleményét,
ha az alapitani kivant alapkezel6

a) mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas, hitelintézet, befektetési
alapkezeld, biztositd, kollektiv befektetési forma leanyvallalata,

b) mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas, hitelintézet, befektetési
alapkezeld, biztosito, kollektiv befektetési forma anyavallalatanak leanyvallalata,

c) ellenérzé befolyassal rendelkezd természetes vagy jogi személy részvényese mas EGT-
allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozasban, hitelintézetben, befektetési
alapkezel6ben, biztositoban, kollektiv befektetési formaban ellenérz6 befolyassal rendelkezik.

3. Az engedélykérelem elutasitisanak esetei AEKBV-alapkezelé esetén
10. §

(1) A Feliigyelet az AEKBV-alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedély iranti kérelmét elutasitja, ha a kérelmez6

a) az e torvényben vagy az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban el6irt
feltételeknek nem felel meg,

b) az a) pontban meghatarozott feltételeknek valdo megfelelést hitelt érdemlé modon nem igazolta,

) megtéveszto vagy valdtlan adatot kozolt, vagy

d) olyan személlyel vagy szervezettel all szoros kapcsolatban, amelynek lakohelye vagy
székhelye olyan harmadik orszagban van, amelynek jogszabalyai vagy a jogszabalyokban foglaltak
kikényszeritése akadalyozza a befektetési alapkezeld feletti hatékony €és eredményes feliigyeletet.

(2) Az (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott feltételek ellendrzéséhez a Feliigyelet altal
szlikségesnek itélt informaciokat a kérelmezdnek a Feliigyelet rendelkezésére kell bocsatania.

(3) A Feliigyelet naprakészen kozzéteszi a honlapjan a feliigyeleti hatdsagok kolcsonds
elismerésén alapuld, tovabba a fioktelepek feliigyeletére is kiterjedd nemzetkdzi egyiittmiikodési
megallapodasban részes szervek megnevezését €s a székhelyiik szerinti orszagok list4jat.

4. Az ABAK-ra vonatkozo engedélyezési feltételek
11. §

(1) A kérelmez6 a 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelemhez mellékeli
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a) az ABAK létesitd okiratat, annak igazolasat, hogy foirodaja és a létesitd okirat szerinti
székhelye egyarant Magyarorszagon van, a végezni kivant tevékenység megnevezését, valamint a 2.
melléklet szerinti miikddési szabalyzatat;

b) a 16. § (1) bekezdésében meghatarozott mértékii induldo téke befizetését igazold
dokumentumot, valamint az induld toke befizetésé¢hez sziikséges Osszeg torvényes eredetének
igazolasat;

c) a 13. mellékletben meghatarozott elveknek megfeleld javadalmazasi politika és gyakorlat
bemutatasat;

d) a targyi, szervezeti és — a biintetlen el6életre vonatkozo elbirasokon kiviili — személyi
feltételeknek valo megfelelés igazolasara vonatkozé okiratokat;

e) az ABAK olyan kozvetlen vagy kozvetett tagi részesedéssel rendelkezd személyeinek
bemutatasat, akik, vagy amelyek mindsitett befolyassal rendelkeznek a befektetési alapkezeldben,
bemutatva a mindsitett befolyas aranyat is;

f) a tevékenységeknek a 42. § szerinti, kiszervezésre tett intézkedésekkel kapcsolatos
tajékoztatast.

(2) A kérelmez6 tajékoztatja a Feliigyeletet a kezelni kivant ABA-k altal folytatando befektetési
stratégiarol (az elsddleges eszkdzkategoria tipusa szerinti besorolasrol).

(3) A kérelmezd — amennyiben a kérelem benytjtasakor rendelkezésre allnak vonatkozo6 adatok —
tajékoztatja a Felligyeletet:

a) az ABAK tokeattétel alkalmazasaval kapcsolatos politikajardl, valamint az ABA-k kockazati
profiljardl és egyéb lényeges jellemz6irdl, beleértve az azon EGT-4llamra vagy harmadik orszagra
vonatkozo tajékoztatast, amelyben ezen ABA-k letelepedtek vagy letelepedni szandékoznak;

b) a cél-ABA letelepedésére vonatkozo informaciokrol, ha az ABA gy(ijt6-ABA,

c) ABA-k kezelési szabalyzatarol;

d) a letétkezel6 kijel6lésérdl;

e) a befektetok tajékoztatasara szolgaldo azon informaciokrdl, amelyeket az a)-d) pontok nem
tartalmaznak.

(4) Az engedély iranti kérelem teljesnek tekinthetd, ha az ABAK legalabb az (1) bekezdés a)—d)
pontjaban, valamint a (2) bekezdésben emlitett informaciokat benytjtotta.

(5) Ha engedéllyel rendelkez6 AEKBV-alapkezel6 ABAK-kénti engedélyezése iranti kérelmet
nyutjt be, az AEKBV-k kezelésére iranyuld engedélykérelem idépontjaban mar benyuijtott, és az
ABAK-kénti engedélyezéshez is sziikséges dokumentumokat nem kell ismételten benytjtani abban
az esetben, ha a dokumentumok még naprakészek.

(6) Az ABAK-nak tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a jogszabalyok,
valamint az ABAK-rendelet el6irasainak, és a Feliigyelet felhivasara koteles igazolni, hogy
megfelel az e torvény felhatalmazisa alapjan kiadott egyéb jogszabalyokban meghatarozott
miikodési feltételnek is.

(7) Az ABAK a tevékenységi engedély kézhezvételét kovetden, de legkorabban az (1) bekezdés f)
pontjaban és a (3) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett, esetleg hianyzo informaciok
benyujtasat kovetd egy honap elteltével kezdheti meg tevékenységét.

12. §

(1) Abban az esetben, ha a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK — harom hénapot meghaladdan —
nem teljesiti a torvény aloli részleges felmentést megalapozo feltételeket, haladéktalanul értesiti
errdl a tényrdl a Feliigyeletet, €s 30 napon beliil igazolja, hogy teljes kortien megfelel e térvény
rendelkezéseinek.

(2) Abban az esetben, ha a 2. § (2) bekezdés a) pont szerinti feltételeinek megfelel6 ABAK ugy
dont, hogy e torvény egészének alaveti magat, a Bizottsag 2013. majus 15-1, a 2011/61/EU eurodpai
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parlamenti és tandcsi irdnyelv Onkéntes alkalmazdsat valaszt6 ABAK-okra vonatkoz6 eljarés
1étrehozasardl sz616 447/2013/EU végrehajtasi rendeletnek megfelelden kell eljarnia.

13.§

A Feliigyelet az ABAK 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositod
engedélyének megadasdhoz eldzetesen kikéri mas EGT-allam feliigyeleti hatésaganak véleményét,
ha az alapitani kivant ABAK

a) mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 masik ABAK, AEKBV-alapkezelc’i, befektetési
vallalkozas, hitelintézet, biztosito leanyvallalata,

b) mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé mésik ABAK, AEKBV-alapkezeld, befektetési
vallalkozas, hitelintézet, biztosité anyavallalatanak leanyvéllalata,

c) ellenérzé befolyassal rendelkezd természetes vagy jogi személy részvényese mas EGT-
allamban székhellyel rendelkezd masik ABAK-ban, AEKBV-alapkezel6ben, befektetési
vallalkozasban, hitelintézetben, biztositoban ellendrzd befolyassal rendelkezik.

5. Az engedélykérelem elutasitasanak esetei ABAK esetén
14. §

A Feltigyelet a 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély megadasat
elutasitja, amennyiben a feliigyeleti feladatok hatékony gyakorlasat a kovetkezok barmelyike
akadalyozza:

a) szoros kapcsolat az ABAK ¢és mas természetes vagy jogi személyek kozott,

b) valamely harmadik orszag — az ABAK-kal szoros kapcsolatban all6 — természetes vagy jogi
személyeire vonatkozé torvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései;

c) a b) pont szerinti térvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések végrehajtasaval
kapcsolatos nehézségek.

6. A befektetési alapkezeld tevékenységi engedélyének visszavonasa
15. §

(1) A Felugyelet a 6. § (1) bekezdés a) pontjaban illetve a 7. § (1) bekezdésben foglalt
tevékenységek végzésére jogositd engedélyt visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn, és azokat a befektetési alapkezel6 6
hoénapon beliil nem potolta;

b) a befektetési alapkezelé nem vitatott tartozasat az esedékességet koveté 5 napon beliil nem
egyenlitette ki, €s vagyona (eszkozei) az ismert hitelezOk kovetelésének kielégitésére nem nyujtana
fedezetet;

C) a befektetési alapkezeld az engedélyezett tevékenységet 12 honapon beliill nem kezdi meg;
vagy — a miikodés megkezdését kovetden — 6 hdnapot meghaladd idStartam alatt nem gyakorolja;

d) a befektetési alapkezel6 bejelenti a Feliigyeletnek, hogy a tevékenység folytatasaval felhagy;

e) a befektetési alapkezeld a tevékenységre vonatkozo, az e torvényben és kiilon jogszabalyokban
meghatarozott eldirasokat ismétlddden vagy sulyosan megszegi;

f) a befektetési alapkezeld szavatolo tokéje e torvény altal meghatarozott szint ala csokken, és a
befektetési alapkezelé a szavatold toke feltoltési kotelezettségének a Feliigyelet altal eldirt
hataridében nem tett eleget;
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g) az engedélyt a Feliigyelet megtévesztésével vagy mas jogszabalysértd modon szerezték meg;

h) a befektetési alapkezeld és harmadik személy k6zott olyan tipusu szoros kapcsolat keletkezik,
amely a befektetési alapkezelével szoros kapcsolatban 4ll6 személyre vonatkozé harmadik
orszagban alkalmazott jogszabalyok szerint akadalyozza a befektetési alapkezeld feletti hatékony
hatosagi feliigyelet gyakorlasat.

(2) Az (1) bekezdés d) pontja alapjan a Feliigyelet a 6. § (1) bekezdés a) pontjaban, illetve a 7. §
(1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedélyt akkor vonja vissza, ha az
engedéllyel rendelkez0 az tigyfelével szemben fennallo elismert kotelezettségeinek eleget tett, vagy
szerzddéseinek teljesitését mas, az adott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd vallalkozas
atvallalta. A Feliigyelet meghatarozhatja azokat a feltételeket és eldirasokat, amelyek teljesitéséig a
befektetési alapkezeld a tevékenységét — az arra vonatkoz6 szabalyok szerint — koteles folytatni.

(3) A Felligyelet a tevékenység végzésére jogositd engedélyt hatarozott idore felfiiggeszti, ha az
engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn, de azok 6 honapon beliil potolhatok.

7. A befektetési alapkezel6 toke- és szervezeti kovetelményei
16. §

(1) A befektetési alapkezeld akkor kaphat befektetési alapkezelésre engedélyt, ha — a (2)
bekezdésben foglaltak figyelembevételével — rendelkezik legalabb szazhuszondtezer euro,
ingatlanalap kezelése esetén legalabb haromszazezer eurd indulé tékével.

(2) Ha a befektetési alapkezeld altal kezelt portfolio Osszesitett értéke meghaladja a
kétszazotvenmillio eurdt, szavatold tokéjét ki kell egészitenie. A potlolagos tOkedsszeg annak az
osszegnek a 0,02 %-a, amellyel a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfolio értéke meghaladja a
kétszazotvenmillid eurdt. Ha a szavatold toke €s a potlolagos toke Osszege eléri a tizmillid eurdt, a
szavatolo tokét nem sziikséges tovabb ndvelni. A szamitds alapjat képezd Osszegbe bele kell
szamitani azon portfoliokat, amelyek kezelésével a befektetési alapkezeld kiszervezésre iranyulo
szerz6dés alapjan harmadik személyt bizott meg, nem kell figyelembe venni azonban azokat a
portfoliokat, amelyeket a befektetési alapkezeld kiszervezésre iranyuld szerzodés alapjan
megbizottként kezel.

(3) A Dbefektetési alapkezelonek — a miikddoképesség folytonossaganak fenntartdsa és a
befektetdk védelme érdekében — az altala végzett tevékenység kockéazatanak fedezetét mindenkor
biztositd, megfeleld nagysagu szavatolo tokével kell rendelkeznie, amely nem csokkenhet

a) az (1) bekezdésben meghatarozott Gsszeg, vagy

b) a megel6z6 év — az 575/2013/EU rendelet 97. cikke szerinti — fix miikodési koltségei 25 %-
anak megfeleld 0sszeg
ala.

(4) A (3) bekezdésben meghatarozott szavatoldo toke mértékének meghatarozasa soran a (3)
bekezdés a) és b) pontja szerint szamitott érték koziil a magasabbat kell iranyadonak tekinteni.

(5) Az esetleges szakmai feleldsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl
szarmaz6 — az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott — kockazatok fedezésére az ABAK-nak
rendelkeznie kell:

a) olyan tovabbi szavatolotokével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adodo
potencialis feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat; vagy

b) olyan, a szakmai gondatlansagbol adodo felelésségre vonatkozd  szakmai
feleldsségbiztositassal, amely megfelel a lefedett kockazatoknak.

(6) Az (5) bekezdés rendelkezéseit az ABAK-rendelet 12-15. cikkében meghatarozottak
figyelembevételével kell teljesiteni.

(7) Az ABAK szavatolotokeéjét likvid eszkozokbe vagy azonnal készpénzre valthatd eszkozokbe
kell fektetni, és a szavatolotoke nem tartalmazhat spekulativ poziciokat.
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(8) Az (1) bekezdésben eurdoban meghatarozott induld téke Osszegét a befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére vonatkozo engedély megszerzését megeléz0 naptari honap utolsd napjan
érvényes, az MNB altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamon kell forintra atszamitani.

17.§

(1) A befektetési alapkezeld — az 52. §-ban és az 53. §-ban, az 59. § (3) bekezdésében, a 60. § (1)
bekezdésében, valamint a 161. § (1) bekezdésében foglalt eltéréssel — részvénytarsasag formajaban
miikddhet.

(2) A befektetési alapkezelére a Ptk. jogi személyekre vonatkozo rendelkezéseit az e térvényben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(3) A fidktelep formajaban mikodé befektetési alapkezelére az Fkt. rendelkezéseit az e
torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

8. A befektetési alapkezel6 targyi és személyi feltételei

18. §

(1) A befektetési alapkezeld iranyitasat belfoldon 1étesitett féirodaban kell biztositani.

(2) A befektetési alapkezeldnek rendelkeznie kell megfeleld irodai elhelyezéssel, kommunikécios
rendszerrel (telefon, fax, internetkapcsolat, elektronikus postacim, nyilvanos befektetési alapot
kezel6 befektetési alapkezeld esetén sajat honlap). A befektetési alapkezeldnek olyan szervezeti és
miikddési szabalyokat kell kialakitania, amelyek biztositjak AEKBV-alapkezeld esetében a 22-26.
§-ban, ABAK esetében a 32. §-ban megfogalmazott miikodési szabalyok megtartasat.

(3) A befektetési alapkezeldnek rendelkeznie kell olyan elektronikus portfolio-nyilvantartasi
rendszerrel, amely alkalmas az 4ltala kezelt portfoliok vagyonvaltozisainak, a jegyzési és
visszavasarlasi megbizdsoknak naprakész — és az informacids kotelezettség teljesitését lehetové
tevd — rogzitésére és kimutatdsara és a belsé ellendrzés, valamint a Feliigyelet altal torténd
ellendrzés kovetelményeinek teljesitésére. A befektetési alapkezelé gondoskodik az elektronikus
adatfeldolgozas magas szintli biztonsagardl és a rogzitett informaciok védelmérdl és bizalmas
kezelésérol.

(4) Amennyiben a befektetési alapkezeld kollektiv befektetési értékpapirt forgalmaz, a befektetési
alapkezelonek rendelkeznie kell olyan, a befektetk nyilvantartasara szolgaldé nyilvéantartasi
rendszerrel, amely biztositja a befekteték adatainak mindenkori naprakész nyilvantartasat,
visszakereshetdségét és az €rtekpapirtitok folyamatos megtartasat.

(5) A befektetési alapkezeldnek meg kell felelnie a Tpt. 355. §, 364. § és 368-371. §-dban
meghatarozott rendelkezéseknek.

19. §

(1) A befektetési alapkezeld tigyvezetését — a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK kivételével —
legalabb két természetes személy, munkaviszony keretében koteles ellatni. A vezetd allasu
személyek kozott legalabb két olyan személynek kell lennie, aki a devizajogszabalyok alapjan
devizabelfoldinek mindsiil, és — legalabb egy éve — allando belfoldi lakohellyel rendelkezik.

(2) Befektetési alapkezeldnél vezetd allasti személynek az valaszthatdo meg, illetve az nevezhetd
ki, aki

a) a (9) bekezdésben meghatarozott biincselekményi kor tekintetében biintetlen elééleti, és e
tényt a blinligyi nyilvantarté szerv altal kiallitott — biintetlen eldéletet igazold — hatosagi
bizonyitvany, vagy a személyes joga szerinti ennek megfeleld okiratutjan igazolja;
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b) felséfoku végzettséggel rendelkezik;

C) legalabb haroméves pénziigyi szakmai gyakorlattal és legalabb haroméves pénziigyi, illetve
gazdasagi terlileten szerzett vezetdi gyakorlattal rendelkezik és

d) igazolja, hogy vele szemben a (10) bekezdésében meghatarozott kizard okok és AEKBV-
alapkezeld esetén a 27. §-ban, ABAK esetében a 34. §-ban meghatarozott dsszeférhetetlenségi okok
nem allnak fenn.

(3) A befektetési alapkezeld iigyvezetdjének, igazgatdsaga, valamint feliigyeldbizottsaga
elnokének a (2) bekezdésben meghatarozott feltételeken kiviil az nevezhetd ki, akinek személyét a
megvalasztas, illetve a kinevezés tervezett idépontjat 30 nappal megel6zden a Feliigyeletnek - az
elozetes engedély megszerzése érdekében - bejelentették, és a Felligyelet az engedélyt megadta.

(4) A vezetd allasu személy és a befektetési alapkezeld koteles a Feliigyeletnek haladéktalanul
bejelenteni, ha a vezetd allast személlyel kapcsolatban az engedély megadasat kdvetéen kizarasi ok
meriil fel. A vezetd allasu személy megvalasztasahoz vagy kinevezéséhez megadott engedélyt a
Feliigyelet visszavonhatja, illetve felfliggesztheti, ha az engedé¢ly alapjaul szolgald feltétel az
engedély megadasat kovetden megsziinik, illetve ha az engedély megadasat kovetden meriil fel
kizarasi ok. A felfliggesztés idotartama legfeljebb 60 nap lehet, amelynek ideje alatt a vezetd allasa
személy tisztségéhez kotddo jogait nem gyakorolhatja.

(5) A befektetési alapkezeld teljes tevékenységét iranyité személy az lehet, aki a (9) bekezdésben
meghatarozott biincselekményi kor tekintetében biintetlen elééleti — és e tényt a biiniligyi
nyilvantartd szerv altal kiallitott — biintetlen elééletet igazold — hatdsagi bizonyitvany, vagy a
személyes joga szerinti ennek megfeleld okirat utjan igazolja —, legalabb OGtéves szakmai
gyakorlattal rendelkezik, amelybdl legalabb 2 év magyarorszagi szakmai gyakorlat, és nem all a
tevékenységének megfeleld foglalkozastol eltiltod jogerds biroi itélet hatdlya alatt.

(6) A befektetés-kezelési tevékenységet, a befektetési eszkozok €s tdzsdei termékek kereskedését
iranyitdé személy az lehet, aki a (9) bekezdésben meghatarozott biincselekményi kor tekintetében
biintetlen elééletli — és e tényt a biliniigyi nyilvantartd szerv altal kiallitott — biintetlen el6életet
igazol6 — hatdsagi bizonyitvany, vagy a személyes joga szerinti ennek megfeleld okirat Utjan
igazolja —, legalabb kétéves, befektetési teriileten szerzett szakmai gyakorlattal rendelkezik,
amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat, és akivel szemben nem 4all fenn a (10)
bekezdésben meghatarozott kizaro ok.

(7) Az adminisztrativ tevékenységet iranyitd személy az lehet, aki a (9) bekezdésben
meghatarozott bilincselekményi kor tekintetében biintetlen el6életi — és e tényt a biinligyi
nyilvantartd szerv altal kiallitott — biintetlen elééletet igazold — hatdsdgi bizonyitvany, vagy a
személyes joga szerinti ennek megfeleld okirat utjan igazolja —, legalabb kétéves portfoliokezelési,
befektetési alapkezelési vagy pénziigyi intézményi szakmai gyakorlattal rendelkezik, amelybdl
legalabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat, és akivel szemben nem all fenn a (10) bekezdésben
meghatarozott kizaro ok.

(8) A (2) és (5)-(7) bekezdés esetében

a) a befektetési alapkezel6nél, kollektiv befektetési formanal, befektetési vallalkozasnal,
hitelintézetnél, biztositonal, onkéntes, kolcsonds biztositd pénztarnal, magannyugdijpénztarnal,
foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatod intézménynél,

b) az MNB-nél, a minisztériumban, szabalyozott piacnal, t6zsdénél, a kozponti értéktarnal, az
elszamolohaznal, kozponti szerzé6dd félnél, az Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt.-nél, a Magyar
Allamkincstarnal,

c) ingatlanalapot kezel¢ befektetési alapkezeld ingatlanbefektetési tevékenységét iranyitd
személye esetében ingatlanforgalmazonal, ingatlanalapot kezel6 alapkezeldnél, valamint

d) az a)-c) pontban felsoroltak kiilfoldi megfeleldinél
szakiranyu teriileten munkavégzésre irdnyuld jogviszonyban eltoltott id6 szamit szakmai
gyakorlatnak.

(9) A (2) és (5)-(7) bekezdés szempontjabdl az alabbi biincselekményeket kell figyelembe venni:
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a) a 2013. junius 30-ig hatalyban volt, a Biintetdé Torvénykonyvrél szolo 1978. évi IV. térvény (a
tovabbiakban: 1978. évi IV. torvény) XV. fejezet III. cimében meghatarozott biincselekmények, a
hamis vad (1978. évi IV. torvény 233. §), a hatosag félrevezetése (1978. évi IV. torvény 237. §), a
hamis tantizas (1978. évi IV. térvény 238. §), a hamis tanuzasra felhivas (1978. évi IV. torvény 242.
§), a mentd korlilmény elhallgatasa (1978. évi IV. torvény 243. §), a biinpartolas (1978. évi IV.
torvény 244. §), a 1978. évi IV. torvény XV. fejezet VII. cimében és VIII. cimében meghatarozott
blincselekmények, a terrorcselekmény (1978. évi IV. térvény 261. §), a nemzetkdzi gazdasagi
tilalom megszegése (1978. évi IV. torvény 261/A. §), a 1égi jarmi, vasati, vizi, kozati
tomegkozlekedési vagy tomeges aruszallitasra alkalmas jarmli hatalomba keritése (1978. évi IV.
torvény 262. §), a visszaélés robbandanyaggal vagy robbantdszerrel (1978. évi IV. térvény 263. §),
a visszaélés 16fegyverrel vagy 10szerrel (1978. évi IV. torvény 263/A. §), a visszaélés haditechnikai
termékkel €s szolgaltatassal, illetdleg kettds felhasznalast termékkel (1978. évi IV. térvény 263/B.
§), a blinszervezetben részvétel (1978. évi IV. torvény 263/C. §), a visszaélés atomenergia
alkalmazasaval (1978. évi IV. torvény 264/B. §), a visszaélés nemzetkozi szerzddés altal tiltott
fegyverrel (1978. évi IV. torvény 264/C. §), az onbiraskodas (1978. évi IV. térvény 273. §), a 1978.
évi IV. torvény XVI. fejezet III. cimében, tovabba XVII. és XVIII. fejezetében meghatarozott
blincselekmények,

b) az atomenergia alkalmazasaval visszaélés (Btk. 252. §), a mindsitett adattal visszaélés (Btk.
265. §), a hamis vad (Btk. 268. §), a hatosag félrevezetése (Btk. 271. §), a hamis tanuzas (Btk. 272.
§), a hamis tanuzasra felhivas (Btk. 276. §), a mentd koriilmény elhallgatasa (Btk. 281. §), a
blinpartolas (Btk. 282. §), a Btk. XXVII. Fejezetében meghatarozott bilincselekmények, a
terrorcselekmény (Btk. 314-316. §), a terrorcselekmény feljelentésének elmulasztasa (Btk. 317. §),
a terrorizmus finanszirozdsa (Btk. 318. §), a jarmi hatalomba keritése (Btk. 320. §), a
blinszervezetben részvétel (Btk. 321. §), a robbandanyaggal vagy robbantdszerrel visszaélés (Btk.
324. §), a l6fegyverrel vagy l6szerrel visszaélés (Btk. 325. §), a nemzetk6zi szerz6dés altal tiltott
fegyverrel visszaélés (Btk. 326. §), a nemzetkdzi gazdasagi tilalom megszegése (Btk. 327. §), a
nemzetkdzi gazdasagi tilalom megszegése feljelentésének elmulasztasa (Btk. 328. §), a
haditechnikai termékkel vagy szolgdltatassal visszaélés (Btk. 329. §), a kettds felhasznalasu
termékkel visszaélés (Btk. 330. §), a Btk. XXXIII. ¢s XXXV-XLIIIL. Fejezetében meghatarozott
blincselekmények.

(10) Az (5)-(7) bekezdés vonatkozasaban kizard ok olyan személlyel szemben all fenn, aki:

a) 10 %-ot elér6é vagy azt meghaladd kozvetlen, illetve kozvetett tagi részesedéssel rendelkezik,
rendelkezett, illetve vezetd allasti személy volt olyan, a Feliigyelet altal feliigyelt intézményben,
amely a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedély iranti kérelem
benyujtasat megeldzo 5 éven beliil fizetésképtelenné valt, vagy fizetésképtelenségét csak felligyeleti
intézkedéssel lehetett elkeriilni, illetve amelynek tevékenységi engedélyét a Feliigyelet visszavonta,
és akinek személyes feleldsségét e helyzetek kialakulasaért jogerds hatarozat megallapitotta;

b) sulyosan vagy ismételten megsértette a Feliigyelet feladatkorébe esd torvények, illetve e
torvények felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok eldirdsait és emiatt vele szemben a
Feliigyelet, méas hatdsag vagy birdsag a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo
engedély iranti kérelem benyujtasat megel6z6 5 évnél nem régebben kelt jogerds hatarozatban
legalabb harom esetben szankciot alkalmazott;

c) lakohelye (tartdzkodasi helye) vagy székhelye szerinti orszag hatdsagaitol informacié nem
szerezhetd meg, ¢és a tulajdonszerzési engedélyezés elbirdlasahoz sziikséges informacido megadasat
onként nem vallalja.

(1T) A (10) bekezdés szerinti kizard okokat a kérelmezd kiilfoldi tevekenysége tekintetében is
vizsgalni kell.

(12) A befektetési alapkezeld az (1) és (5)-(7) bekezdésben meghatarozott személyek kinevezését,
a személylikben bekovetkezett valtozast a kinevezést vagy a valtozast kovetéen haladéktalanul, de
legkésobb a kinevezést vagy a valtozast kdvetd 5 napon beliil a Feliigyeletnek koteles bejelenteni.
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20. §

Az AEKBV-alapkezel$ben torténd mindsitett befolyas megszerzésére alkalmazni kell a Bszt. IX.
Fejezetében foglalt rendelkezéseket, azzal, hogy ahol a jogszabaly befektetési vallalkozast emlit,
azon AEKBV-alapkezel6t kell érteni.

9. Jo iizleti hirnév
21. §

(1) A befektetési alapkezelé mindsitett befolyassal rendelkezé tagja csak olyan személy lehet,

a) aki mentes a befektetési alapkezeld ovatos, koriiltekinté és megbizhatd (a tovabbiakban egyiitt:
prudens) miikddését veszélyeztetd befolyastol, jo lizleti hirnévvel rendelkezik, valamint biztositani
képes a befektetési alapkezelé megbizhato, gondos tulajdonosi irdnyitasat és ellendrzését, valamint

b) akinek {izleti kapcsolatrendszere és tulajdonosi szerkezete atlathatod és ezaltal nem zarja ki a
befektetési alapkezeld feletti hatékony feliigyelet gyakorlasat.

(2) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségvisel6jének, {lizleti tevékenységét iranyito
személyeinek jo iizleti hirnévvel kell rendelkezniiik.

(3) A j6 lizleti hirnevet a kérelmezdnek, illetve annak kell bizonyitania, akinek érdekében all,
hogy azt a Feliigyelet elfogadja. A jo iizleti hirnév igazoldsanak modjat a kérelmezd
megvalaszthatja, azonban a Feliigyelet egyéb, pontosan meghatarozott iratok (okményok)
benyujtasat irhatja eld. A Feliigyelet a jo iizleti hirnév fennallasanak megéllapitasa érdekében az
illetékes kiilfoldi hatosagot kdzvetleniil megkeresheti.

(4) A jo Tuzleti hirnév bizonyitdsdnak sikertelenségét a Feliigyeletnek hatarozattal kell
megallapitania.

IV. Fejezet

AEKBV-alapkezeld mitkodési feltételei
10. Altalanos miikodési feltételek
22. §

(1) Az AEKBV-alapkezelének — tisztességesen, kellé képességek, koriiltekintés és a gondossag
jegyében, a kezelésében levo kollektiv befektetési formak vagy azok befektetdi, valamint a piac
integritdsa érdekében eljarva — a tevékenysége soran folyamatosan meg kell felelnie az alabbi,
prudens miikodést biztositd szabalyoknak, figyelembe véve az altala kezelt kollektiv befektetési
formak egyedi sajatossagait is.

(2) Az AEKBV-alapkezelének rendelkeznie kell

a) megalapozott adminisztracios és szamviteli eljarasokkal;

b) az elektronikus adatfeldolgozasra vonatkozo ellendrzési és biztonsagi eljarasokkal,

c) az informaciok biztonsaganak, integritasanak és bizalmas jellegének megdrzésére alkalmas
rendszerekkel és eljarasokkal, €s

d) megfeleld belsd ellendrzési mechanizmusokkal, beleértve kiilondsen az alkalmazottai altal
lebonyolitott személyes iligyletekre vagy a sajatszamlas befektetések céljabol vasarolt pénziigyi
eszkozokbe tortént befektetésekre vonatkozo szabalyokat.

(3) Az alkalmazott eljarasoknak és rendszereknek biztositaniuk kell

19



a) a lebonyolitott igyletek eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az iigylet jellegének,
id6pontjanak €s helyének az utdlagos visszakereshetOségét és ellendrzését;

b) hogy az AEKBV-alapkezel$ kezelésében levé kollektiv befektetési formak eszkozeit a
mindenkori kezelési szabalyzatokkal és hatalyos jogi rendelkezésekkel 6sszhangban fektessék be;

c) az AEKBV-alapkezel§ 4ltal kezelt kollektiv befektetési formak és egyéb portfoliok
eszkozeinek egymastol, valamint az AEKBV-alapkezeld sajat eszkozeitél torténd elkiilonitett
nyilvantartasat, tovabba

d) hogy az AEKBV-alapkezelé eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotelezettségének és a
Feliigyelet altal torténd ellendrzés kovetelményeinek.

(4) Az AEKBV-alapkezel6nek olyan belsé szervezeti megoldasokat kell kialakitania, amelyek
kizarjak vagy a lehetd legkisebbre csokkentik

a) az AEKBV-alapkezel§ és tigyfelei,

b) az AEKBV-alapkezel6 két iigyfele,

c) az AEKBV-alapkezeld egyik iigyfele és az AEKBV-alapkezelé altal kezelt kollektiv
befektetési formak, vagy

d) az AEKBV-alapkezel§ altal kezelt kollektiv befektetési formak
kozott 1étrejott érdekellentét nyoman az AEKBV-alapkezel$ altal kezelt kollektiv befektetési
formak és mas iigyfelek érdekei sérelmének kockazatat.

(5) Az AEKBV-alapkezeldnek olyan belsé szervezeti megoldasokat kell alkalmaznia, amelyek
biztositjdk az egyedi eszkozokre vonatkozo befektetési dontések meghozatalanak és
végrehajtasanak elkiilonitését az egyes {ligyletek elszamolasatél ¢és adminisztralasatol. Az
elkiilonitésnek a szervezeten beliil a munkamegosztas €s az iranyitasi, felelosségi jogkdrok szintjén
is meg kell valésulnia.

(6) Az AEKBV-alapkezeldnek tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a
jogszabalyok eldirdsain tal a sajat szabalyzatai szerinti miikodési elveknek és szabalyoknak.

(7) Az AEKBV-alapkezeld szabalyzatainak elé kell segiteniiik, hogy a befektetési alapkezeld

a) tisztességesen, a kezelésében levo kollektiv befektetési formak érdekében, kellé gondossaggal
eljarva végezze lizleti tevékenységét,

b) igyekezzen keriilni az érdekellentéteket, illetve amennyiben ez nem lehetséges, gondoskodjon
az altala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve egyéb ligyfelei szempontjabol tisztességes
megoldéasok alkalmazasarol.

(8) Az AEKBV-alapkezel$ a portfoliokezelési tevékenysége soran — ha az {igyfél kifejezetten
eltéréen nem rendelkezik — az ligyfél javara kezelt portfolio terhére nem szerezhet sajat maga altal
kezelt kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt.

23.§

Az AEKBV-alapkezelé biztositja, hogy a befekteté az AEKBV-alapkezelé magatartasara,
tevékenységére vagy mulasztdsdra vonatkozd panaszat szoban vagy irdsban dijmentesen
kozolhesse. Az AEKBV-alapkezel6 koteles lehetévé tenni, hogy a befektetd a kollektiv befektetési
értékpapir forgalmazasanak helye szerinti hivatalos nyelvek barmelyikén benyujthassa panaszat. A
panaszok ésszerli és gyors kezelése érdekében az AEKBV-alapkezel a 8. mellékletben
meghatarozott elvek szerint alakitja ki a panaszkezelés szabalyait.

24.§

Az AEKBV-alapkezel§ éltal a kollektiv befektetési formaban kezelt eszkozok nem képezik az
AEKBV-alapkezel6 tulajdonat, eljarasa soran a kollektiv befektetési forma nevében vagy javara és
terhére jar el. Az AEKBV-alapkezeld jogosult a kollektiv befektetési forma nevében vagy javéra
eljarva befektetési tigyleteket kotni.
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25. §

(1) Az AEKBV elnevezése, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, hirdetménye vagy kereskedelmi
kommunikacidja toke megovasara, illetve hozamra vonatkoz6 garanciara valo utalast (toke-, illetve
hozamgarancia) akkor tartalmazhat, ha a fizetési igéret a kotelezettségvallalds természetére
tekintettel megfeleld hatariddben érvényesithetd és megfeleld dsszegli bankgarancidval, kezességgel
vagy kezesi biztositassal biztositott. A hozamra vonatkozo fizetési igéret kiilon utalas nélkiil is
magaban foglalja a téke megovasara vonatkozo fizetési igéretet Is.

(2) Az AEKBV elnevezése, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, hirdetménye vagy kereskedelmi
kommunikacioja téke megovasara, illetve hozamra vonatkozo igéretre vald utalast (tOke-, illetve
hozamvédelem) akkor tartalmazhat, ha a téke- illetve hozamvédelem a kollektiv befektetési
formaban megvasarolhatd eszkozokre vonatkozo részletes befektetési politikaval alatdmasztott. A
hozamra vonatkozo igéret kiilon utalas nélkiil is magaban foglalja a t0ke megovasara vonatkozo
igéretet is.

(3) Az AEKBV- alapkezeldnek az altala kezelt befektetési alapon és AEKBV-n elért teljesitmény,
illetve hozam szamitasa, bemutatdsa soran a Bszt. 3. mellékletében megfogalmazott elvek szerint
kell eljarnia.

26. §

(1) Az AEKBV-alapkezel§ az altala végzett tevékenységért a kollektiv befektetési forma terhére
kezelési dijat szamithat fel.

(2) Ha a kollektiv befektetési forma atlagos sajat tokéje legalabb 3 honapon keresztiil nem érte el
az indulasakor érvényes torvényi minimum 50 %-at, az AEKBV-alapkezeld a kezelési dijat nem
terhelheti a kollektiv befektetési formara mindaddig, ameddig az utolsé 3 honapra szamitott atlagos
sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes torvényi minimum 50 %-4t. A mentes
idészakban felmeriild kezelési dij utdlagosan sem terhelhetd kollektiv befektetési formara.

(3) Az AEKBV-alapkezel jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetitd
vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

11. Osszeférhetetlenség
27. §

(1) Az AEKBV-alapkezeld vezeté allasa személye, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban 4&llo
személye nem lehet

a) az AEKBV-alapkezel§ altal megbizott letétkezelnek,

b) az AEKBV-alapkezeld altal hozott befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodd
befektetési vallalkozasnak, hitelintézetnek, valamint

¢) az AEKBV-alapkezel§ iigyfelének
a befektetési alapkezeléshez kozvetleniil kapcsolddd teriileten tevékenykedd alkalmazottja,
Mmunkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye.

(2) Az a személy, aki esetében az (1) bekezdésben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meriil fel,
koteles azt haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni €és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul
megsziintetni.
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(3) Az AEKBV-alapkezelére vonatkozo, az Osszeférhetetlenség kezelését érinté tovabbi
szabalyokat a befektetési alapkezeldre vonatkozd szervezeti, 0sszeférhetetlenségi, tizletviteli és
kockézatkezelési kovetelményekrdl szol6 kormanyrendelet hatarozza meg.

12. Személyes iigyletek
28.§

(1) Az érintett személy altal vagy nevében pénziigyi eszkozre vonatkozoan végrehajtott ligylet
személyes ligyletnek mindsiil, ha az érintett személy szakmai tevékenységi korén kiviil jar el vagy
az ligylet végrehajtasa az aldbbi személyek valamelyikének szdmlajara torténik:

a) az érintett személy,

b) olyan személy, aki az érintett személy hozzatartozdja, vagy akivel az érintett SzOros
kapcsolatban van,

C) olyan személy, akinek az érintett személlyel vald kapcsolata folytan az érintett személynek - az
iigylet végrehajtasaért kapott dijon vagy kezelési koltségen kiviil - kozvetlen vagy kozvetett anyagi
érdeke flizédik az tligylethez.

(2) Az AEKBV-alapkezeld megfeleld intézkedéseket alkalmaz a (3) bekezdésben felsorolt
tevékenységek megakadalyozéasa érdekében, amennyiben azok olyan érintett személyhez kothetdk,

a) aki osszeférhetetlenséget eredményezé tevékenységben vesz részt, vagy

b) aki bennfentes informacidhoz, vagy a kollektiv befektetési formara vagy annak részére végzett
tigyletekre vonatkozé maés bizalmas informaciohoz férhet hozza, az AEKBV-alapkezelé nevében
vagy javara végzett tevékenység kovetkeztében.

(3) A (2) bekezdés szempontjabodl az alabbi tevékenységeket kell figyelembe venni:

a) olyan személyes ligylet végrehajtasa, amely

aa) bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valositana meg,

ab) izleti titok, értékpapirtitok, biztositasi titok, banktitok vagy az adatvédelemrdl szolo
jogszabalyok altal védett informacid jogszerlitlen feltardsaval vagy felhaszndldsaval jar, vagy

ac) tigylet ellentétben all az AEKBV-alapkezel e torvényben vagy a Bszt.-ben meghatarozott
kotelezettségeivel;

b) harmadik személy részére torténd, az érintett személy munkakori kotelezettségét meghalado
tanacsadas vagy harmadik személy biztatasa arra, hogy pénziigyi eszkozokre vonatkozd olyan
tigyletbe kezdjen, amely ha az érintett személy személyes tigylete lenne, vonatkozna ra az a) pont
vagy a Bszt. 77. §-anak (1) és (2) bekezdése, illetve a folyamatban 1évé megbizdsokra vonatkozé
informaciodkkal valo visszaélésnek mindsiilne;

c) a Tpt. 203. § (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott esetnek nem mindsiilé informacié vagy
vélemény harmadik személy részére torténd, az érintett személy munkakori kotelezettségét
meghaladé modon vald kozlése, amennyiben az érintett személy tisztdban van vagy tdle elvarhaté
gondossaggal tisztaban kellene lennie, hogy e kizlés eredményeként a harmadik személy

ca) pénziigyi eszkozre vonatkozoan olyan ligyletbe kezdene, amely ha az érintett személy
személyes ligylete lenne, vonatkozna ra e bekezdés a) pontja vagy a Bszt. 77. §-anak (1)-(2)
bekezdése, illetve a folyamatban 1évd megbizasokra vonatkozé informéciokkal vald visszaélésnek
mindsiilne vagy

cb) egy tovabbi személyt a ca) alpontban foglalt tigylet megkdtésére biztatna vagy szamara ilyen
igylet megkdtésére vonatkozo tanacsot adna.

(4) Az AEKBV-alapkezeld a munkaviszony létesitésének, illetve munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszony létrehozasanak id6épontjaban tajékoztatja az alkalmazottjat, illetve foglalkoztatottjat (a
tovabbiakban egyiitt: alkalmazott) a (3) bekezdésben felsorolt tevékenységek tiltasarol és az
AEKBV-alapkezel§ altal a (2) bekezdés szerinti intézkedéseir6l.
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(5) Az érintett személy a személyes ligyletre vonatkozd megéllapodas megkotését haladéktalanul
koteles az AEKBV-alapkezelé szamara bejelenteni, lehetdvé téve az AEKBV-alapkezelé szaméra
az ligylet beazonositasat.

(6) Az AEKBV-alapkezeld nyilvantartast vezet az (5) bekezdésben meghatarozott, valamint az
altala feltart személyes tligyletekrdl, ideértve az ilyen tigyletekkel kapcsolatos felhatalmazast vagy
tiltast.

(7) Az AEKBV-alapkezeld valamely tevékenységének kiszervezésre iranyuld szerzédés
keretében torténd ellatasa esetén a kiszervezett tevékenységet végzOd harmadik személy
nyilvantartast vezet az érintett személyek személyes ligyleteirdl, és ezekrdl kérésre haladéktalanul
tajékoztatja az AEKBV-alapkezelét.

(8) A (2)-(7) bekezdés nem alkalmazhatd

a) a portfoliokezelés keretében végzett személyes iigyletekre, amennyiben nincs elGzetes
informaciocsere a portfoliokezelési tevékenységet végzd és az érintett személy vagy olyan
harmadik személy kozott, akinek a szamlajara az ligyletet végzik,

b) a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapirra vonatkozd személyes
igyletekre, ha az érintett személy vagy az a harmadik személy, akinek a szamldjara az tligyletet
végzik, nem rendelkezik dontési hataskorrel az adott kollektiv befektetési forma eszkodzeinek
Osszetételével, befektetési dontéseivel kapcsolatosan.

13. Ugyletek, megbizasok rogzitésére és a nyilvantartisra vonatkozé eléirasok
29. §

(1) Az AEKBV-alapkezelé altal alkalmazott eljardsoknak, rendszereknek és megoldasoknak
biztositaniuk kell az AEKBV-alapkezel$ éltal kezelt kollektiv befektetési formakra vonatkozo
valamennyi portfolidligylet tekintetében a (2) bekezdésben meghatirozott informacidk rogzitését,
valamint a megbizas és a lebonyolitott ligylet adatainak visszakereshetdségét.

(2) Az (1) bekezdés szempontjabodl rogzitendd adatok:

a) a kollektiv befektetési forma és a kollektiv befektetési forma nevében eljard személy neve
vagy mas megjelolése;

b) a lebonyolitott tigylethez kapcsolddo pénziigyi eszkoz;

C) a mennyiség;

d) a megbizas vagy az iigylet tipusa;

e) az ar;

f) megbizas esetében a megbizas tovabbitasanak a napja és pontos idépontja, tovabba annak a
személynek a neve vagy mas megjelolése, akinek a részére a megbizast tovabbitottak;

g) tigylet esetében az tigylet megkotésére vonatkozo dontés, valamint az tigylet végrehajtasanak
pontos idépontja;

h) a megbizast tovabbitd vagy az ligyletet végrehajtd személy neve;

i) a megbizas visszavonasa esetén a megbizas visszavonasanak indokai;

J) végrehajtott ligyletek esetében a masik fél és az tigylet végrehajtasi helyszinének azonositasa.

(3) A (2) bekezdés ) pontjaban emlitett végrehajtasi helyszin alatt a Tpt.-ben meghatarozott
szabalyozott piacot, a Bszt.-ben meghatarozott multilateralis kereskedési rendszert, rendszeres
internalizalot, arjegyzot, illetve mas likviditasszolgaltatot vagy olyan személyt kell érteni, amely a
felsoroltak barmelyike altal ellatott funkcidt tolt be harmadik orszagban. Ha az iigylet nem a
felsorolt végrehajtasi helyszinek valamelyikén torténik, elegendd a masik fél megjelolése.

30. §
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(1) A 6. § (2) bekezdés c) pontjidban meghatarozott tevékenység végzése esetén az AEKBV-
alapkezeld altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell a
kollektiv befektetési értékpapirra vonatkozo vételi és visszavaltdsi megbizasok elektronikus
formaban torténd rogzitését, kozvetleniil az ilyen megbizasok kézhezvételét kovetden.

(2) Az (1) bekezdés szerinti rogzités az alabbi adatokra vonatkozik:

a) az érintett kollektiv befektetési forma;

b) a megbizast ado vagy tovabbitd személy;

) a megbizast fogado személy;

d) a megbizas napja és id6épontja;

e) a fizetés feltételei és modja;

f) a megbizas tipusa;

0) a megbizas végrehajtasanak napja;

h) a jegyzett vagy visszavaltott kollektiv befektetési értékpapirok szama;

i) az egyes kollektiv befektetési értékpapirok jegyzési vagy visszavaltasi ara;

J) a kollektiv befektetési értékpapirok teljes jegyzési vagy visszavaltasi értéke;

k) a megbizas jegyzési dijakat is tartalmazo brutto értéke vagy a visszavaltasi dijakkal csokkentett
netto dsszeg.

31. §

(1) Az AEKBV-alapkezelé olyan nyilvantartasi rendszert kételes fenntartani, amely biztositja a
29. §-ban és a 30. §-ban emlitett adatok 8 évig — kivételes koriilmények kozott a Feliigyelet
eldirasara ennél hosszabb ideig — torténd megdrzését.

(2) Az AEKBV-alapkezelé tevékenységi engedélyének visszavonasa esetén, az AEKBV-
alapkezel6 az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasokat az engedély visszavondsat kovetd 8 évig
koteles megdrizni. Ha az AEKBV-alapkezeld befektetési alapkezeléssel kapcsolatos feladatait
atruhazza egy masik AEKBV-alapkezelére, az atruhazas idSpontjat megelézé 8 év (1) bekezdés
szerinti nyilvantartasait koteles hozzaférhetévé tenni a masik AEKBV-alapkezel$ szaméra.

(3) Az AEKBV-alapkezel$ az (1) bekezdés szerinti nyilvantartasi rendszerben tarolt adatokat
olyan formaban és olyan tart6s adathordozon koteles megdrizni, amely biztositja

a) az adatokhoz valé — Feliigyelet altali — kozvetlen hozzaférést, valamint az iigyletek
végrehajtasa soran keletkezd adatok utdlagos visszakereshetdségét,

b) az adatok javitasa vagy modositasa esetén az adatok javitas vagy modositas el6tti tartalmanak
megallapithatosagat,

C) a nyilvantartasok védelmét manipulacios szandéku valtoztatassal szemben.

V. Fejezet

Az ABAK mukodési feltételei
14. Altalanos miikodési feltételek
32.§

(1) Az ABAK miikodése soran meg kell felelnie a 22. § (1)-(3) és (5)-(8) bekezdésében, valamint
a 23-26. §-ban meghatarozott rendelkezéseknek azzal, hogy az e §-okban foglalt rendelkezéseket az
ABAK.-rendelet 16-29. valamint az 57-66. cikkében meghatarozottak figyelembevételével kell
teljesitent.

(2) Egyetlen ABA-befektetd sem részesiilhet megkiilonboztetett banasmodban, kivéve, ha ezt az
adott ABA kezelési szabalyzataban kozzéteszik.
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15. Javadalmazas
33.§

Az ABAK biztositja a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel Osszhangban 4ll6, annak
alkalmazasat elémozditd, a 13. mellékletben meghatarozott elveknek megfelelé javadalmazasi
politika és gyakorlat megvalositasat.

16. Osszeférhetetlenség
34, §

(1) Az ABAK-nak olyan bels6 szervezeti megoldasokat kell kialakitania, amelyek kizarjak vagy
a leheto legkisebbre csokkentik

a) az ABAK — beleértve annak vezet6 allast személyeit, alkalmazottait vagy barmely mas, az
ABAK-kal ellenérzés utjan kozvetlen vagy kozvetett kapcsolatban allo személyt — és az ABAK
kezelésében 1évé ABA vagy annak befektetoi;

b) az ABA vagy annak befektet6i és egy masik ABA vagy annak befektet6i,

) az ABA vagy annak befektet6i és az ABAK valamely masik iigyfele,

d) az ABA vagy az ABA befektetdi és az ABAK kezelésében 16v6 AEKBV vagy ezen AEKBV
befektetdi; vagy

e) az ABAK iigyfelei koziil kettd

kozott 1étrejott érdekellentét nyoman az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési formak és a
befektetdk és az tigyfelek érdekei sérelmének kockazatat.

(2) Az ABAK-nak sajat miikodési kornyezetén beliil kiilon kell valasztania az egymassal
Osszeférhetetlennek tekinthetd feladatokat és felelosségeket, vagy azokat a feladatokat és
felelosségeket, amelyek potencidlisan rendszerszintli Osszeférhetetlenségeket okozhatnak. Az
ABAK-nak értékelnie kell, hogy miikodési feltételei kapcsan felmeriilhet-e barmely mas érdemi
Osszeférhetetlenség, és ezekrol tdjékoztatja az ABA-k befektetdit.

(3) Amennyiben az ABAK altal az Osszeférhetetlenség azonositasa, megel6zése, kezelése és
figyelemmel kisérése céljabol létrehozott szervezeti megoldasok nem elégségesek annak ésszerti
mértékll bizonyossaggal torténd biztositasara, hogy kizarhato legyen a befektetok érdeksérelmének
kockazata, az ABAK egyértelmiien a befektetok tudomasara hozza az dsszeférhetetlenség altalanos
jellegét vagy forrasait még azeldtt, hogy a befektetésre, illetve tovabbi befektetésre résziikrdl sor
keriilne, ¢s megfeleld lizletpolitikakat és eljarasokat dolgoz ki ilyen vonatkozasban.

(4) Ha az ABAK az ABA nevében prime broker szolgaltatasait veszi igénybe, a feltételeket
irasba foglalt szerzOdésben kell meghatarozni. Rendelkezni kell kiilonosen az ABA eszkozeinek
lehetséges atruhazasardl és ismételt felhasznalasarol, és ennek Osszhangban kell lennie az ABA
kezelési szabalyzataval. A szerzddésnek rendelkeznie kell arrdl, hogy a letétkezeldt értesitsék a
szerz0dés megkotésérol.

(5) Az ABAK-nak kell6 szakértelemmel és gondossaggal kell eljarnia a szerzédtetendd prime
broker kivalasztasakor és kinevezésekor.

(6) Az e §-ban foglalt rendelkezéseket az ABAK-nak az ABAK-rendelet 30-37. cikkében
meghatarozottak figyelembevételével kell teljesitenie.

17. Kockazatkezelés

35. §
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(1) Az ABAK-nak funkcionalisan ¢és hierarchikusan el kell kiilonitenie a 7. § (1) bekezdés b)
pontjaban meghatarozott kockazatkezelést a miikodési egységektol, ideértve a 7. § (1) bekezdés a)
pontjaban meghatarozott befektetéskezelést. A Feliigyelet az aranyossag alapelvével 6sszhangban
ellendrzi a kockazatkezelés funkciondlis és hierarchikus elkiilonitését. Az ABAK-nak barmikor
képesnek kell lennie annak bemutatdsdra, hogy az Osszeférhetetlenség elkeriilésének biztositasa
lehetové teszi a kockazatkezelési tevékenységek fliggetlen végrehajtasat, valamint, hogy a
kockézatkezelési folyamat megfelel e § eldirasainak és kovetkezetesen hatékony.

(2) Az ABAK-nak megfelelé kockazatkezelési rendszereket kell miikGdtetnie az egyes ABA
befektetési stratégidja szempontjabol relevans, valamint az egyes ABA-val kapcsolatban
ténylegesen vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése €s megfelelé nyomon
kovetése érdekében. Az ABAK-nak évente legalabb egyszer feliil kell vizsgalnia, és sziikség esetén
ki kell igazitania a kockazatkezelési rendszerét.

(3) Az ABAK kockazatkezelésére vonatkozd minimum-kdvetelmények:

a) megfeleld, dokumentalt és rendszeres atvilagitas végrehajtasa az ABA nevében torténd

srer

crer

crer

stressztesztelési  eljarasokkal — megfelelden meghatarozhatok, mérhet6k, kezelhetok ¢és
folyamatosan nyomon kovethetok legyenek;

c) annak biztositasa, hogy az ABA kockazati profilja megfeleljen az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, Dbefektetési stratégidinak ¢és célkitlizéseinek, az ABA kezelési
szabalyzatdban, tajékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint.

(4) Az ABAK-nak meg kell hataroznia az altala kezelt ABA-k esetében alkalmazhato tokeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott
kezesség vagy garancia ujboli felhasznalasi joganak mértékét, tobbek kozott az alabbiakra valo
figyelemmel:

a) az ABA tipusa;

b) az ABA befektetési stratégiaja;

) az ABA tdkeattétel forrasai;

d) minden egyéb olyan Osszefonddas vagy relevans kapcsolat mas pénziigyi szolgaltatd
intézményekkel, amely rendszerkockazatot jelenthet;

e) valamely partnernek valo kitettség korlatozasanak sziikségessége:;

f) a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke;

g) az eszk6zok és a kotelezettségek aranya;

h) az ABAK érintett piacokon végzett tevékenységének volumene, természete és kiterjedése.

(5) Az e §-ban foglalt rendelkezéseket az ABAK-nak az ABAK-rendelet 38-45. cikkében
meghatarozottak figyelembevételével kell teljesitenie.

18. Likviditaskezelés
36. §

(1) Az ABAK-nak a kezelésében 1évé — a tokeattétel nélkiili, zartvégi ABA-k kivételével —
minden egyes ABA vonatkozasdban megfeleld likviditaskezelési rendszert kell alkalmaznia, és
eljarasokat kell elfogadnia annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse az ABA
likviditasi kockazatat, valamint, hogy az ABA befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az
alap kotelezettségeinek. Az ABAK-nak rendszeresen stresszteszteket kell végeznie mind rendes,
mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon
kovesse az ABA-k likviditéasi kockézatat.
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(2) Az ABAK-nak biztositania kell, hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a
visszavaltasi politika a kezelésiikben 1évé minden egyes ABA tekintetében Osszhangban alljon
egymassal.

(3) Az e §-ban foglalt rendelkezéseket az ABAK-nak az ABAK-rendelet 46-49. cikkében
meghatarozottak figyelembevételével kell teljesitenie.

19. Ertékpapirositasi poziciokba torténé befektetés
37.§

Az ABAK-nak az 4ltala kezelt ABA értékpapirositasi poziciokba torténd befektetése soran az
ABAK-rendelet 50-56. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen kell eljarnia.

20. Ertékelés
38. §

(1) Az ABAK-nak az altala kezelt minden egyes ABA tekintetében megfelel6 és Gsszehangolt
eljarasokat kell kialakitania, amelyek révén elvégezhetd az ABA eszkozeinek az alkalmazando
nemzeti jognak ¢és az ABA kezelési szabalyzatanak megfeleld, fliggetlen értékelése.

(2) Az eszkozok értékelése, valamint az ABA kollektiv befektetési értékpapironkénti nettod
eszkozértékének kiszamitasa sordn alkalmazand6 szabalyokat az ABA letelepedése szerinti orszag
joga, illetve az ABA kezelési szabalyzata irja el6.

(3) Az ABAK biztositja, hogy az ABA-k kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd
eszkozértékét e §-nak, a vonatkozd nemzeti jognak ¢és az ABA-k kezelési szabalyzatdnak
megfelelden szamitsdk ki és hozzak nyilvanossagra a befektetok szdmara. Az alkalmazott értékelési
eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az értékelt eszkozfajtdkat és a kollektiv befektetési
értékpapironkénti nettd eszkozértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak. Ezen értékeléseket és
szdmitasokat a nyiltvégli ABA-k esetén is olyan gyakorisaggal kell elvégezni, amely megfelel az
ABA kezelésében 1évd eszkozok jellemzdinek, valamint az alap kibocsatasi és visszavaltasi
gyakorisaganak. Ezen értékeléseket és szamitasokat a zartvégli ABA-k esetén az érintett ABA
jegyzett tokéjének novekedése vagy csokkenése esetén is el kell végezni. A befektetoket az
értékelésekrdl és szamitdsokrol az érintett ABA kezelési szabalyzataban eldirt modon kell
tajékoztatni.

(4) Az ABAK biztositja, hogy az értékelést:

a) az ABA-t6l, az ABAK-tol, illetve az ABA-val vagy az ABAK-kal szoros kapcsolatban allo
személyektdl fliggetlen kiilsd értékbecsld végzi el; vagy

b) az ABAK maga végzi ¢l, azzal a feltétellel, hogy az értékelés feladata a befektetéskezelési
funkciotol és a javadalmazasi politikatol fliggetleniil miikodik, és az ABAK az Osszeférhetetlenség
kialakulasanak elkeriilése ¢és a munkavallalok talzott befolydsoldsanak megeldzése érdekében
tovabbi intézkedéseket vezet be.

(5) Az ABA letétkezeldje nem lathatja el az ABA kiils értékbecslor feladatat, kivéve, ha
letétkezel6i tevékenységét fiiggetlen értékbecsloi tevékenységétél miikodési és hierarchikus
szempontbol elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon koveti és az
ABA befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

(6) Amennyiben az értékelést kiilsé értékbecsld végzi, az ABAK bizonyitja, hogy

a) a kiilso értékbecslore torvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint
jogi vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabalyok vonatkoznak; valamint
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b) az értékbecsld megfeleld szakmai garanciat nyujt arra vonatkozoan, hogy az (1)-(3)
bekezdéssel 6sszhangban képes hatékonyan elvégezni az adott értékelési feladatot; és

C) a kiils6 értékbecsld kinevezésére a 42. § (1)-(4) bekezdésében emlitett kovetelményeknek, és
az ABAK-rendelet 75-82. cikkének megfeleléen keriilt sor.

(7) A kinevezett kiils6 értékbecsld funkcidjat harmadik félnek nem szervezheti ki.

(8) Az ABAK értesiti a Feliigyeletet a kiilsé értékbecslo kijelolésérdl. A Feliigyelet eldirhatja,
hogy maésik kiils6 értékbecslét jeloljenek ki, ha a (6) bekezdésben foglalt feltételek nem teljesiilnek.

(9) Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelelé szakértelemmel, koriiltekintéssel és
gondossaggal kell elvégezni.

(10) Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiils6 értékbecsld végzi, a Feliigyelet eléirhatja
az ABAK szamara, hogy értékelési eljarasaikat illetve értékeléseiket kiilsé értékbecslével vagy
konyvvizsgaldval ellendriztessék.

(11) Az ABAK felel az ABA eszkozeinek helyes értékeléséért, az ABA nettd eszkozértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkdzérték kozzétételéért. Az ABAK az ABA ¢és befektetdi irant fennallo
felelosségét nem befolyasolja az, hogy az ABAK kiils6 értékbecslét nevez ki.

(12) A (11) bekezdéstdl eltekintve és minden egyéb, eltérd feltételeket megallapitd szerz6déses
megallapodastol fliggetleniil a kiilsé értékbecsld felelés az ABAK-kal szemben az Aaltala
gondatlansdgbol okozott, vagy az értékbecslés szdndékos elmulasztdsdnak kovetkeztében
bekovetkezett veszteségekért.

(13) Az e §-ban foglalt rendelkezéseket az ABAK-nak az ABAK-rendelet 67-74. cikkében
meghatarozottak figyelembevételével kell teljesitenie.

VI. Fejezet
Kiszervezés
21. A Kiszervezés AEKBV-alapkezelére vonatkozé szabalyai
39.§

Az AEKBV-alapkezelé tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatdsara
harmadik személyt vehet igénybe (a tovabbiakban: kiszervezés).

40. §

(1) Az AEKBV-alapkezel6 kiszervezésre iranyuld szerzdést — figyelembe véve a kiszervezésre
iranyuld szerz6dés targyat képezo tevékenységek jellegét — csak olyan féllel kothet, aki rendelkezik
a kiszervezésre iranyuld szerzddés targyat képezo tevekenység ellatasdhoz sziikséges ismeretekkel
¢és képességekkel, tovabba engedélykoteles tevékenység esetében az adott tevékenység végzésére
vonatkozo6 engedéllyel.

(2) A kiszervezésre iranyul6 szerz6dés megkotése

a) nem akadalyozhatja a befektetési alapkezel6 felett gyakorolt feliigyelet hatékonysagat,

b) nem akadalyozhatja a befektetési alapkezel6t abban, hogy a befektetok érdekében jarjon el és a
befektetési alapkezelési tevékenységet a befektetok érdekeinek megfelelden lassa el,

c) nem eredményezhet valtozast az ligyfél és a befektetési alapkezeld kozotti szerzodéses
viszonyban ¢és nem befolydsolhatja a befektetési alapkezeld ligyfél fel¢ fennalld, e térvényben
foglalt kotelezettségeinek teljesitését,

d) nem érintheti a befektetési alapkezel6 és a letétkezeld felelGsségét, és

e) nem akadalyozhatja a befektetési alapkezeld
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ea) utasitasi és ellendrzési joganak gyakorlasat a kiszervezett tevékenységet végzo tevékenysége
vonatkozasaban, valamint

eb) kiszervezésre iranyuld szerz6dés azonnali felmondésara iranyuld jogat a kiszervezésre
iranyul6 szerzddésben foglaltak megsértése esetén.

(3) Amennyiben a kiszervezésre iranyuld szerz6dés a kezelt vagyon befektetésével kapcsolatos
tevékenység végzésére vonatkozik, a kiszervezésre iranyuld szerzddés csak olyan szerzddo féllel
kothetd meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfolidkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedéllyel, és prudencialis felligyelet hatalya alatt all.

(4) A (3) bekezdésben meghatarozott esetben a kiszervezésre iranyuld szerz6désnek dsszhangban
kell lennie a befektetési alapkezeld befektetés allokacids szabalyaival. Ilyen szerzédés nem kothetd
az AEKBV letétkezel6jével vagy mas olyan vallalkozassal, amelynek érdekei iitkdzhetnek a
befektetési alapkezeld vagy a befektetok érdekeivel.

(5) Az AEKBV-alapkezel¢ harmadik orszagban székhellyel rendelkezé személlyel vagy
szervezettel akkor kothet kiszervezésre iranyuld megallapodast, ha a leendo szerz6do fél megfelel

a) a lakohelye vagy székhelye szerinti allam e tevékenység végzésére iranyadd jogszabalyainak
¢s felligyeleti hatosag feliigyelete alatt all, és

b) a kiszervezett tevékenységére nézve a feliigyeleti hatosaga és a Feliigyelet kozott
egylittmiikodési megallapodés van hatalyban.

(6) A Feliigyelet naprakészen kozzéteszi a honlapjan azon harmadik orszagok listajat, amelyek
megfelelnek az (5) bekezdésben foglalt feltételeknek.

(7) Az AEKBV-alapkezel$ kiszervezésre iranyuld szerzddést a megkotéstdl szamitott 5 napon
beliil megkiildi a Feliigyeletnek.

(8) Nem minésiil kiszervezésnek

a) a forgalmazo6 igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz,
illetve a folyamatos forgalmazéshoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenység, igy kiilondsen jogi
tanacsadds,  addszakért6i,  adotanacsadoi  tevékenység,  kézbesités,  szamitdstechnikai
rendszerfejlesztés, szamitastechnikai lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és
tovabbképzése, a szamlazas, bérszamfejtés, konyvelés, az AEKBV-alapkezel$ helyiségei és
alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzo tevékenység harmadik személy igénybevételével
torténd végzése, tovabba

¢) az AEKBV-alapkezel§ részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

(9) Az AEKBV tajékoztatojaban, illetve kezelési szabélyzataban fel kell sorolni azokat az adott
AEKBV vonatkozasaban relevans feladatokat és tevékenységeket, amelyekre a befektetési
alapkezel6 kiszervezes utjan harmadik személyt vehet igénybe, valamint a 6. § (1) bekezdes a)
pontjaban meghatarozott tevékenység esetében az AEKBV-alapkezelé altal igénybe vett
vallalkozasokat.

22. A kiszervezés ABAK-ra vonatkozé szabalyai
41. §

(1) Az ABAK tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik
személyt vehet igénybe. Az ABAK a kiszervezés soran e §-ban valamint az ABAK-rendelet 75.
cikkében foglalt altalanos elvek figyelembevételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozo
megallapodas hatalybalépése eldtt értesitenie kell a Feliigyeletet.

(2) A kiszervezés esetén az alabbi feltételeknek kell teljesiilnie:

a) az ABAK-rendelet 76. cikkével dsszhangban eljarva az ABAK-nak objektiv indokokkal ala
kell tamasztania a teljes kiszervezési szerkezetet;

29



b) az ABAK-rendelet 77. cikkében leirt feltételeknek megfeleléen a megbizott félnek az adott
feladat ellatasahoz elegendé forrassal kell rendelkeznie, és a megbizott {izleti tevékenységét iranyitd
személyeknek pedig jo hirnévvel €s elegendd tapasztalattal kell rendelkeznitik;

c) az ABAK-rendelet 78. cikkével Gsszhangban eljarva amennyiben a kiszervezés a 7. § (1)
bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységeket érinti, az csak olyan vallalkozasoknak adhato,
amelyek rendelkeznek vagyonkezel6i engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték be Oket, és felligyelet
hatalya ala tartoznak, vagy amennyiben ez a feltétel nem teljesithetd, a kiszervezés csak a
Feliigyelet elozetes jovahagyasaval torténhet;

d) amennyiben a kiszervezés a 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységeket
érinti, és harmadik orszagbeli vallalkozasra vonatkozik, a €) pontban foglalt kovetelményeken kiviil
biztositani kell a Feliigyelet és a vallalkozas felett feliigyeletet gyakorld hatosag kozotti
egylittmikodést;

e) az ABAK-rendelet 79. cikkével Osszhangban eljarva a kiszervezés nem akadalyozhatja az
ABAK felett gyakorolt feliigyelet hatékonysagat és kiilonosen nem akadalyozhatja az ABAK-ot
abban, hogy a befekteték érdekeiben jarjon el és a befektetok érdekeinek megfelelden lassa el az
ABA kezelését;

f) az ABAK-nak tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfelelé képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a szoban forgd feladatok ellatasdhoz, hogy kelld koriiltekintéssel
valasztottak ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor ténylegesen ellendrizni a
kiszervezett tevékenységet, tovabbi utasitdsokat adni a megbizott félnek, valamint azonnali hatallyal
visszavonni a kiszervezést, amennyiben ez szolgdlja a befektetok érdekeit.

(3) Az ABAK folyamatosan feliigyeli az egyes megbizott felek altal nyujtott szolgaltatasokat.

(4) Nem szervezhet6k ki a 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységek

a) letétkezeldre vagy a letétkezeld megbizottjara; vagy

b) mas olyan egységre, amelynek érdekei az ABAK vagy annak befektetdi érdekeivel
Osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az egység a 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaval kapcsolatos
tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl miikddési és hierarchikus
szempontbol elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és
az ABA befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

(5) A (4) bekezdés b) pontjanak alkalmazasa soran az ABAK-rendelet 80. cikkének megfeleléen
kell eljarni.

(6) Az ABAK az ABA és annak befektet6i iranti feleldsségét nem befolyasolja az, hogy egyes
funkciokat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi kiszervezést
hajtott végre. Az ABAK nem szervezheti ki funkcioit olyan mértékben, hogy 1ényegileg mar ne
legyen az ABA kezel6jének tekinthetd és hogy postafiokcéggé véljon. E bekezdés alkalmazasa
soran az ABAK-rendelet 82. cikkének megfelelden kell eljarni.

(7) A harmadik személy a Kiszervezett funkciok tovabbi kiszervezését az alabbi feltételek
teljesiilése esetén teheti meg:

a) az ABAK el6zetesen hozzajarul a tovabbi kiszervezéshez;

b) az ABAK a tovabbi kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas hatalybalépése eldtt értesiti a
Feliigyeletet;

c) a (2) és (3) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilnek, azzal, hogy a megbizottra valo utalas
alatt a tovabbi kiszervezés alanyat kell érteni.

(8) Az a) és b) pont alkalmazasa soran az ABAK-rendelet 81. cikkének megfeleléen kell eljarni.

(9) A 7. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt tevékenységek tovabbi kiszervezésére is a (4)
¢s (5) bekezdésben megfogalmazott korlatok alkalmazandok

(10) Amennyiben a tovabbi kiszervezésben funkciot teljesitd fél tovabbi kiszervezést hajt végre,
értelemszertien a (7) bekezdésben emlitett feltételek alkalmazandok.

(11) Nem mindsiil kiszervezésnek
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a) a forgalmazé igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz,
illetve a folyamatos forgalmazashoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységek, igy kiilondsen jogi
tanacsadds,  adoszakért6i, adotanacsaddi  tevékenység,  kézbesités,  szamitastechnikai
rendszerfejlesztés, szamitastechnikai lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése ¢és
tovabbképzése, a szamldzas, bérszamfejtés, konyvelés, az ABAK helyiségei és alkalmazottai
biztonsaganak megteremtését célzo tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd
végzése, tovabba

c) az ABAK részére munkaviszony keretében végzett tevékenység.

42.§

A 6. § (2) bekezdése, valamint a 7. § (3) bekezdése szerinti tevékenységek kiszervezésére a Bszt.
kiszervezésre vonatkozo6 rendelkezéseit megfelelden alkalmazni kell azzal, hogy ahol a jogszabaly
befektetési vallalkozast emlit, azon befektetési alapkezel6t kell érteni.

VII. Fejezet
A befektetési alapkezeld felszdmolasa
43. §

(1) A befektetési alapkezeld felszamoldsa soran a Cstv. szabdlyait az e torvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Fidktelep formajaban miik6dd befektetési alapkezeld felszdmolasara
az Fkt. rendelkezéseit az ¢ Fejezetben foglalt eltérésekkel sziikséges alkalmazni.

(2) A befektetési alapkezeld felszamolasaval kapcsolatos eljaras lefolytatasara a Fovarosi
Torvényszek (a tovabbiakban ezen alcim tekintetében: torvényszék) kizardlagos illetékességgel
rendelkezik.

(3) Ha nem a Feliigyelet kezdeményezi a befektetési alapkezeld felszamolasat, a torvényszek a
kérelem érdemi vizsgalat nélkiili elutasitdsarol sz616 végzését megkiildi a Feliigyelet részére.

(4) Befektetési alapkezeld felszamoldjanak a torvényszék kizardlag a Magyar Nemzeti Bankrol
szolo 2013. évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) meghatarozott szervezetek
felszamolasat végzo, a Feliigyelet altal 1étrehozott nonprofit gazdasagi tarsasagot rendelheti ki.

44, §
(1) A befektetési alapkezeld felszamolasi eljarasaban az eljaras felfliggesztésének nincs helye.
(2) A befektetési alapkezeldvel szemben fennallo kovetelés esetében a Cstv. 46. § (7) bekezdése

nem alkalmazhato.

45. §

(1) Befektetési alapkezeld ellen a felszamolasi eljaras meginditasat kizardlag a Feliigyelet
kezdeményezheti.
(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel6 ellen felszamolasi eljarast kezdeményez, ha
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a) a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdo engedélyét a
15. § (1) bekezdés b) pontja alapjan vonta vissza, vagy

b) a fioktelep formajaban miikodé befektetési alapkezeld ellen a székhelye szerinti allamban
fizetésképtelenség megallapitasara iranyulo eljaras indult.

(3) A befektetési alapkezeld haladéktalanul bejelenti a Feliigyeletnek, ha tudomasara jut, hogy
ellene felszamolasi eljarast kezdeményeztek.

(4) A torvényszEék a felszamolasi eljarast a befektetési alapkezeld, valamint a fioktelep formaban
mukodo befektetési alapkezeld fizetésképtelenségének vizsgalata nélkiil koteles elrendelni.

46. §

(1) A torvényszek a felszamolas iranti kérelemrdl annak benyujtasatdl szamitott 8 napon beliil
hatéroz.

(2) A torvényszék felszamolast elrendeld végzése a fellebbezésre vald tekintet nélkiil
végrehajthato.

(3) A torvényszek a Feliigyelet altal a 45. § (1) bekezdése alapjan kezdeményezett felszamolasi
eljarast a befektetési alapkezeld, valamint a fidktelep formaban miikodo befektetési alapkezeld
fizetésképtelenségének megallapitasa nélkiil rendeli el.

47.§

(1) A Feliigyelet a felszamolas irdnti kérelem benyujtasanak napjatol teljes kori kifizetési tilalmat
rendel el, ha a felszamolasi vagyon jogszerii, a hitelezOk ¢és az iligyfelek érdekeinek megfeleld
kezelését nem itéli biztositottnak.

(2) Ha a Feliigyelet a felszamolas iranti kérelem benyujtasat megel6zden feliigyeleti biztos
kirendelésérdl hatarozott, a feliigyeleti biztos megbizatasa a felszamolas kezd6 id6pontjaig tart.

48.§

(1) A befektetési alapkezeld felszamolasa sordn az ligyfél altal az alapkezeldnél letétbe helyezett
pénziigyi eszkdz, illetve nyilvantartott pénzeszkoz, az ligyfél tulajdondban 1évd vagy 6t megilletd
pénziigyi eszkdz €s pénzeszkodz, szolgaltatds targyat képezd eszkdz, az ligyfél javara vezetett
szaml4jan, nem képezi a felszamolasi vagyon részét.

(2) Ha az iigyfél tulajdonat képezd vagy 6t megilletd, (1) bekezdésben meghatarozott pénziigyi
eszkdz, pénzeszkdz vagy szolgaltatas targyat képezd eszkoz az iigyfélnek barmely okbol nem
adhatd vissza, akkor — a Cstv. 57. §-dban meghatarozott kielégitési sorrendtdl eltéréen — a
felszamolasi koltségek kielégitését kovetden a befektetési alapkezeld vagyonabol elészor ezen
kovetelést kell kielégiteni.

(3) A masodlagos értékpapir esetében az elsddleges értékpapirt az (1) és (2) bekezdés
alkalmazasdban a méasodlagos értékpapir tulajdonosa altal letétbe helyezett pénziigyi eszkdznek kell
tekinteni.

(4) A befektetési alapkezeld mindsitett befolyassal rendelkezé tagja és vezetd tisztségviseldje
tulajdonat képezd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkdz vonatkozéasaban az (1) és (2)
bekezdés rendelkezései nem alkalmazhatoak.

(5) A Dbefektetési alapkezeld felszdmoldsa esetén az aldrendelt kolcsontokébdl, valamint
kiegészité alarendelt kolcsontokébol eredd tartozast a Cstv. 57. § (1) bekezdés g) pontjaban
meghatarozott tartozas kielégitését kdvetden kell kielégiteni.
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49. §

A felszamolési eljards soran a felszdmold donthet a befektetési alapkezeld szerzédéses
kotelezettségei allomanyéanak atruhazasarol.

50. §

(1) A befektetési alapkezeld felszamolasa soran tartott egyezségi targyalason a Befektetd-védelmi
Alap képviseldje a Befektetd-védelmi Alap altal biztositott kovetelések tekintetében és értékében
hitelezOként vesz részt, valamint jogosult megtenni az egyezség Iétrejottéhez szilikséges
engedményeket.

(2) A befektetési alapkezeld felszdmoldsa sordn az egyezségi eljarasban az egyezség
jovahagyasahoz a Feliigyelet engedélye sziikséges akkor, ha az egyezség feltétele az e torvény
alapjan engedélyhez kotott tevékenység tovabbfolytatasa.

51. §

(1) A felszamol6 dijanak 6sszege — figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra — nem haladhatja
meg a befektetési alapkezeld felszamolasa soran értékesitett vagyontargyak arbevételének és a
befolyt kovetelések egyiittes dsszegének 1,0 %o-at.

(2) A felszamolo dija — az (1) bekezdésben foglaltaktol eltéréen — egyezség esetén nem haladhatja
meg a befektetési alapkezeld vagyontargyai nettod értekének 1,0 %-at.

(3) A befektetési alapkezeld felszamolojara a Cstv. 59. §-a, valamint 60. § (4)-(6) bekezdése nem
alkalmazhato.

VIII. Fejezet

Fioktelep 1étesitése, hataron atnyulo szolgaltatas nyujtasa
23. AEKBV-alapkezel6kre vonatkozo szabalyok

52.§

Mas EGT-allamban bejegyzett AEKBV-alapkezelé fidktelep forméjaban is miikodhet.
53.§

(1) A Feliigyelet 4ltal e torvény szerint AEKBV-alapkezelének kiadott, tevékenység végzésére
jogositd engedély — figyelemmel a (4) és (5) bekezdésben foglaltakra — mas EGT-allamokban e
tevékenységek végzésére és szolgaltatdsok nyljtasara jogosit.

(2) Az az AEKBV-alapkezel$, amely a 6. § (1) és (2) bekezdésében foglalt tevékenységek
végzésére jogosito felligyeleti engedéllyel rendelkezik és mas EGT-allam teriiletén kivan fidktelepet
l1étrehozni, a fidktelep 1étesitését megeldzden értesiti a Feliigyeletet €s az értesitésben

a) bejelenti azt az EGT-allamot, amelynek teriiletén fioktelepet kivan létrehozni,

b) benyujtja a végezni kivant tevékenységeket meghatarozo miikodési tervet, amely tartalmazza
az AEKBV-alapkezel§ altal bevezetett kockazatkezelési eljarast, valamint a panaszkezelési eljarast,
¢s a fioktelep szervezeti felépitését,

C) bejelenti a fogado tagallamban talalhaté cimet, ahonnan az okiratokat be lehet szerezni, €s

d) bejelenti a fioktelep vezetéséért felelds személyek nevét.
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(3) A Feliigyelet a (2) bekezdés szerinti értesités kézhezvételét kdvetd 2 honapon beliil megkiildi
a fogado tagallam feliigyeleti hatéosagdnak a (2) bekezdésben meghatarozott informaciokat,
valamint — ha ilyen rendelkezésre all — a befekteték védelmében 1étrehozott kartalanitasi rendszer
részleteit tartalmazé iratot. A Felligyelet az iratok megkiildésérol haladéktalanul tijékoztatja az
AEKBV-alapkezel6t annak érdekében, hogy a tajékoztatas kézhezvételét kovetden fidktelepe utjan
megkezdhesse miikodését a fogado tagallamban.

(4) A Feluigyelet a (2) bekezdés szerinti értesités fogado tagallam feliigyeleti hatosaga felé torténd
tovabbitasat megtagadja és a fidktelep 1étesitését megtiltja, ha az AEKBV-alapkezel6 igazgatasi
struktiraja és pénziigyi helyzete nem felel meg a végezni kivant tevékenységnek. A megtagadas
tényérél és azok indokairél az AEKBV-alapkezel6t a (2) bekezdésben meghatérozott, hianytalan
tartalmu értesités kézhezvételétdl szamitott 2 honapon beliil tajékoztatja.

(5) Ha az AEKBV-alapkezeld a 6. § (1) bekezdés a) pontja szerinti tevékenységet kivanja
végezni, a Felligyelet a (3) bekezdésben meghatarozott dokumentumok megkiildése mellett, a
fogado tagallam feliigyeleti hatosaga felé igazolja, hogy az AEKBV-alapkezeld rendelkezik az 5. §
szerinti engedéllyel, feltintetve az AEKBV-alapkezel6 altal végezhetd engedélyezett
tevékenységek korét és az altala kezelheté AEKBV-tipusok kezelésére vonatkozd esetleges
korlatozasokat.

(6) A (2) bekezdés b)-d) pontjaiban meghatarozott adatokban bekovetkezett valtozas esetén — a
valtozasok végrehajtasa elétt legalabb 1 hénappal — az AEKBV-alapkezelé irasban koteles
tajékoztatni a Felligyeletet és a fogadd tagallam feliigyeleti hatosagat a valtozasrol. A Feliigyelet a
(4) bekezdés szerinti elutasitasi jogot ezen 1 honap alatt gyakorolhatja.

(7) A (3) bekezdés szerint megkiildott adatokban bekovetkezett valtozas esetén a Feliigyelet
megfeleld mdodon tdjékoztatja a fogado tagallam feliigyeleti hatosdgat, és sziikség esetén modositja
az (5) bekezdés szerinti igazolasban szereplé informaciokat.

54. §

(1) Az az AEKBV-alapkezel6, amely hataron atnyuld szolgaltatasként elsé alkalommal kivan
szamara engedélyezett tevékenységet végezni mas EGT-allamban, a Feliigyelet részére megkiildi

a) annak az EGT-allamnak a nevét, amelynek teriiletén az AEKBV-alapkezelé miikodni kivan,

b) a tervezett tevékenységeket meghatarozé miikodési tervet, amely tartalmazza az AEKBV-
alapkezel¢ altal bevezetett kockdzatkezelési eljarast €s a panaszkezelési eljarast.

(2) A Feliigyelet az adatok kézhez vételét kovetd 1 honapon beliil megkiildi az (1) bekezdésben
meghatarozott informécidt, valamint — amennyiben ilyen létezik — a befektetOk védelmében
létrehozott kartalanitasi rendszer részleteit a fogado tagallam feliigyeleti hatosaganak. A Feliigyelet
az iratok megkiildésérdl haladéktalanul tajékoztatia az AEKBV-alapkezelét annak érdekében, hogy
a tajékoztatas kézhezvételét kovetden megkezdhesse mitkddését a fogado tagallamban.

(3) Ha az AEKBV-alapkezeld a 6. § (1) bekezdés a) pontja szerinti tevékenységet kivanja
végezni, a Feliigyelet a (2) bekezdésben meghatarozott dokumentumok megkiildése mellett, a
fogadé tagallam feliigyeleti hatosaga felé igazolja, hogy az AEKBV-alapkezel6 rendelkezik az 5. §
szerinti engedéllyel, feltintetve az AEKBV-alapkezel6 altal végezhetd engedélyezett
tevékenységek korét és az altala kezelheté AEKBV tipusok kezelésére vonatkozd esetleges
korlatozasokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott dokumentumban bekdvetkezett valtozas esetén, —
a valtozasok végrehajtisa el6tt legaldbb 1 honappal — az AEKBV-alapkezelé irasban koteles
tajékoztatni a valtoztatasokrol a Feliigyeletet és az AEKBV-alapkezelét fogadé tagallam feliigyeleti
hatdsagat.

(5) A (2) bekezdés szerint megkiildott adatokban bekovetkezett valtozas esetén a Feliigyelet
megfeleld modon tajékoztatja a fogado tagallam feliigyeleti hatosagat, és sziikség esetén modositja
a (3) bekezdés szerinti igazolasban szerepld informéciokat.
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55. §

(1) Annak az AEKBV-alapkezelonek, amely fioktelep létesitése Gitjan vagy a szolgaltatisnyujtas
szabadsaga értelmében hataron atnyuld szolgéltatasként befektetési alapkezelési tevékenységet
végez, eleget kell tennie e torvény AEKBV-alapkezel6re vonatkozé rendelkezéseinek.

(2) Annak az AEKBV-alapkezelének, amely fioktelep 1étesitése tjan vagy a szolgaltatasnyujtas
szabadsaga értelmében hataron atnyald szolgéltatasként befektetési alapkezelési tevékenységet
végez, eleget kell tennie az AEKBV székhelye szerinti EGT-allam alapitasra és miikodtetésre
vonatkozo rendelkezéseinek, kiilonosen

a) az AEKBYV létrehozasa és engedélyezése;

b) kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatala és visszavaltasa;

C) befektetési politikak és limitek, a teljes kitettség és a tOkeattétel szamitasat is beleértve;

d) kolcsonvételre, kolcsonadasra és fedezet nélkiili eladasara vonatkozo korlatozasok;

e) az AEKBV eszkozeinek értékelése és szamvitele;

f) a forgalomba hozatali vagy a visszavaltasi ar kalkulacidja; a nettd eszkozérték kiszamitasaban
bekovetkezo hibak és a kapcsolodo befektetdi kartalanitas;

g) a jovedelem felosztasa vagy ujrabefektetése;

h) az AEKBV-vel szembeni kozzétételi és jelentéstételi kovetelmények, beleértve a tajékoztatot, a
kiemelt befektet6i informaciot €s a rendszeres tajékoztatasokat is;

i) a forgalmazas tervezett modozatai,

J) kapcsolat a befektetokkel,

k) az AEKBV egyesiilése és atalakulasa;

) az AEKBV felszamolasa és végelszamolasa;

m) a befektetOk nyilvantartasanak tartalma;

n) az AEKBV-re vonatkozo engedélyezési és feliigyeleti dijak; és

0) a befektetok szavazati jogainak és a befekteték a)-m) ponthoz kapcsolodd egyéb jogainak
gyakorlasa

tekintetében.

(3) Az AEKBV-alapkezel6 betartja a 1étesitd okiratiban, valamint a tajékoztatoban meghatarozott
kotelezettségeket, amelyeknek Osszhangban kell allniuk az (1) és (2) bekezdésben emlitett
rendelkezésekkel.

(4) Az AEKBV-alapkezelé felelés az dsszes olyan eljaras és szervezeti dontés elfogadasaért és
végrehajtasaért, amely az AEKBYV alapitasara és miikodésére vonatkozo szabalyoknak és a kezelési
szabalyzatdban vagy az alapkezeld létesitd okiratdban, tovabba a tdjékoztatdban meghatarozott
kotelezettségeknek a teljesitéséhez sziikséges.

56. §

Magyarorszagon bejegyzett AEKBV-alapkezel6 mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé
AEKBV kezelését akkor lathatja el, ha az AEKBV-alapkezel$ szamara a Feliigyelet kordbban
engedélyezte az adott AEKBV-tipus kezelését, az AEKBV-alapkezeld tajékoztatia az AEKBV
sz€khely szerinti feliigyeleti hatosagat 6. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenységek
kiszervezésére vonatkozo altala alkalmazott eljarasokrol, valamint benytjtia az AEKBV székhely
szerinti feliigyeleti hatosaga részére a letétkezeldvel az informacidaramlasra vonatkozoéan kotott 9.
melléklet szerinti szerzOdést. Amennyiben a befektetési alapkezeld mar ellat azonos tipusu
AEKBV-kezelést az AEKBV székhelye szerinti tagallamban, elegendd az AEKBV székhelye
szerinti tagallam felligyeleti hatdsdgdhoz mar korabban benytjtott dokumentéciora torténd
hivatkozas. Az AEKBV-alapkezeld a benytjtott dokumentumok minden lényegi modositasat
koteles bejelenteni a Feliigyeletnek.
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57.§

(1) Nem kell a Feliigyelet engedélye a 6. § (1) és (2) bekezdésében foglalt tevékenységek —
AEKBV szimara torténd — végzéséhez annak a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé
AEKBV-alapkezelének, amely tevékenységét Magyarorszagon hatdron atnyild szolgaltatasként
vagy fioktelepén keresztiil végzi ¢és rendelkezik a székhelye szerinti tagallam felligyeleti
hatosaganak az adott tevékenység végzésére jogositd engedélyével.

(2) Amennyiben Magyarorszagon fioktelep létesitése utjdn vagy a szolgaltatasnyujtas
szabadsaganak gyakorlasaval tevékenységet folytat a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezo
AEKBV-alapkezeld, a Feliigyelet rendelkezésére bocsatja azokat az adatokat, amelyek az AEKBV -
alapkezel6 fogado tagallamanak feleldsségi korébe tartozo, az alapkezeldre alkalmazandé szabalyok
teljesitésének ellendrzéséhez sziikségesek. Ezeket az adatokat az AEKBV-alapkezelé benyijtja a
székhelye szerinti tagallam feliigyeleti hatosaganak is. A Feliigyelet 2 honap alatt felkésziil a mas
EGT-4llamban székhellyel rendelkez6 AEKBV-alapkezeld feliigyeletére.

(3) Nem vonatkozik dotacios tékekovetelmény a mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6
AEKBV-alapkezelé magyarorszagi fioktelepére.

(4) Mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé AEKBV-alapkezeld altal Magyarorszagon végzett
tevékenységeknek meg kell felelniiik a 22-26. §-ban valamint a 40. §-ban és a 41. §-ban, valamint
az AEKBV-alapkezelc’Skre vonatkoz6  szervezeti, Osszeférhetetlenségi, uzletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekrél sz0lo  kormanyrendeletben meghatdrozott —miikodési
szabalyoknak.

58. §

Mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd AEKBV-alapkezeld Magyarorszagon azt kovetden
kezdhet hataron atnyuld tevékenység keretében AEKBV-t kezelni, hogy a székhelye szerint
feliigyeleti hatdsag értesitette arrdl, hogy az 54. § (1) bekezdés szerinti informéciot és a mikodési
tantsitvanyt megkiildte a Feliigyelet részére.

24. Az ABAK-ra vonatkozé szabalyok

59. §

(1) A Feliigyelet altal e torvény szerint ABAK-nak kiadott,

a) a 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély mas EGT-allamban
letelepedett unios ABA kezelésére jogosit, feltéve, ha az ABAK rendelkezik engedéllyel az adott
tipusu ABA kezelésére;

b) az a) ponttol eltéré tevékenység végzésére jogositd engedély mas EGT-allamban e
tevékenység végzésére jogosit.

(2) Az az ABAK, amely hatdron atnyalo szolgaltatasként elsd alkalommal kivadn szdmara
engedélyezett, (1) bekezdésben meghatarozottak szerint tevékenységet végezni mas EGT-allamban,
a Feliigyelet részére megkiildi

a) annak az EGT-allamnak a nevét, amelynek teriiletén az ABAK miikddni kivan,

b) a tervezett tevékenységeket meghatarozo miikodési tervet, amely tartalmazza a kezelni kivant
ABA-k megnevezését.
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(3) Az az ABAK, amely mas EGT-éallam teriiletén kivan fidktelepet létrehozni, a fidktelep
1étesitését megeldzden értesiti a Feliigyeletet és az értesitésben a (2) bekezdésben foglaltakon feliil a
Feliigyelet részére megkiildi

a) a fioktelep szervezeti felépitését,

b) az ABA letelepedés szerinti tagallamaban azt a cimet, ahonnan az okiratok beszerezhetok,

c) a fioktelep vezetéséért felelés személyek nevét és elérhetdségeit.

(4) A Feliigyelet a (2) bekezdés szerinti hianytalan értesités kézhezvételét kovetd egy honapon
beliil, illetve a (3) bekezdés szerinti hianytalan értesités kézhezvételét kovetd két honapon beliil
megkiildi a fogado tagallam feliigyeleti hatdsdganak a (2), illetve a (3) bekezdésben meghatarozott
informaciokat. A Feliigyelet akkor tovabbitja az iratokat — az ABAK engedélyezésére vonatkozo
iratokkal egyiitt —, ha az ABAK megfelel e torvény rendelkezéseinek. A Felligyelet az iratok
megkiildésérdl haladéktalanul tajékoztatja az ABAK-ot annak érdekében, hogy a tdjékoztatés
kézhezvételét kovetden megkezdhesse mitkddését a fogadd tagallamban.

(5) A (2) vagy (3) bekezdésnek megfelelden kozolt barmely informéciod Iényeges megvaltozasa
esetén az ABAK legalabb egy honappal a tervezett valtoztatas végrehajtasa elott — vagy valamely
nem tervezett valtoztatds bekovetkezését kovetden kozvetleniil — irasbeli értesitést kiild e
valtozasrol a Feliigyeletnek. Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem az e
torvénynek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne meg e
torvénynek, a Felligyelet késedelem nélkiil tajékoztatja az ABAK-ot arr6l, hogy a valtoztatast nem
hajthatja végre. Ha a tervezett valtoztatast ennek ellenére végrehajtjak, vagy ha eldre nem tervezett
valtoztatasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem e torvénynek megfeleld
modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne meg e torvénynek, a
Feliigyelet hataskorében eljarva meghoz minden sziikséges intézkedést, ideértve sziikség esetén az
ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak kifejezett megtiltasat. Ha a valtozéasok
elfogadhatdk, mert nem befolyéasoljak azt, hogy az ABAK e térvénynek megfelelden kezeli-e az
ABA-t, vagy, hogy az ABAK mas tekintetben megfelel-e e torvénynek, a Feliigyelet haladéktalanul
tajékoztatja az ABAK fogado tagallamanak feliigyeleti hatdsagait e valtozasokrol.

60. §

(1) Mas EGT-allamban bejegyzett ABAK hataron atnyalo szolgaltatds formajaban szamadara
engedélyezett tevékenységet lathat el, €s fidktelep formajaban is mitkodhet Magyarorszagon.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott ABA mas EGT-allamban bejegyzett ABAK altali kezelése
hatdron atnyul6 szolgaltatas vagy fioktelep formajaban akkor lehetséges, ha a Feliigyelet részére
megkiildésre keriilnek az alabbiakat igazol6 dokumentumok:

a) az ABAK rendelkezik az ABAK-iranyelv engedélyezésre vonatkozo szabalyainak a
letelepedése szerinti tagallama jogrendszerébe torténd atvétele alapjan elfogadott rendelkezéseknek
megfeleld engedéllyel, valamint a befektetési alapkezelési engedélye keretében az adott tipusu ABA
kezelésére;

b) a tervezett tevékenységeket meghatarozé miikodési terv, amely tartalmazza a kezelni kivant
ABA-k megnevezését.

(3) Az az ABAK, amely Magyarorszag teriiletén kivan fioktelepet 1étrehozni, akkor teheti ezt
meg, ha a fidktelep létesitését megelézden a Feliigyelet értesitést kap, és az értesitésben a (2)
bekezdésben foglaltakon feliil a szerepel

a) a fioktelep szervezeti felépitése,

b) az a belf6ldi cim, ahonnan az okiratok beszerezhetok,

c) a fioktelep vezetéséért felelds személyek neve és elérhetdségei.

(4) A Feliigyelet a fogad6 tagallam felligyeleti hatosagaként eljarva e torvény hatalya alé tartozé
kérdésekben nem irhat el kiegészitd kdovetelményt annak az ABAK-nak, amely letelepedése
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szerinti tagallamanak feliigyeleti hatésaga az 59. § (4) bekezdése szerint az iratokat a Feliigyeletnek
tovabbitotta.

61. §

(1) A Feliigyelet altal e torvény szerint ABAK-nak kiadott, a 7. § (1) bekezdésben foglalt
tevékenység végzésére jogositd engedély nem uniés ABA kezelésére is jogosit, feltéve ha:

a) az ABAK az érintett ABA tekintetében — a letétkezelore és az éves jelentésre vonatkozo
rendelkezések kivételével — teljesiti az e torvényben eldirt rendelkezéseket; valamint

b) a Feliigyelet, valamint a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag feliigyeleti
hatosagai kozott megfeleld egyiittmiikodési megallapodas van hatdlyban legalabb a hatékony
informaciocsere biztositdsa érdekében, amely lehetové teszi a Feliigyelet szamara, hogy e
torvénynek megfeleléen végezze feladatait.

(2) Az (1) bekezdés b) pontja szerinti egylittmiikodési megallapodas tekintetében az ABAK-
rendelet 113-115. cikkében foglaltakat kell figyelembe venni.

IX. Fejezet
LetétkezelOkre vonatkozd szabalyok
25. Az AEKBY letétkezelGire vonatkozé szabalyok

62. §

(1) Az AEKBV-alapkezel6 az altala kezelt 4. § 8. pont a) alpont szerinti AEKBV letétkezelésével
a 4. § (1) bekezdés 68. pont aa) alpontja szerinti, a 4. § 8. pont b) alpont szerinti AEKBV
letétkezelésével az adott AEKBV székhely orszagaban székhellyel rendelkez6 4. § (1) bekezdés 68.
pont ab) alpont szerinti letétkezel6t koteles megbizni. A letétkezelési szerzodés és annak
modositasa hatalybalépéséhez a Feliigyelet jovahagyasa sziikséges.

(2) Amennyiben egy magyarorszagi székhelyii AEKBV-t kezel6 AEKBV-alapkezelé székhelye
mas EGT-4llamban van, vagy mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé AEKBV-t magyarorszagi
székhelyti AEKBV-alapkezeld kezel, a letétkezelé irasbeli megallapodast kot az AEKBV-
alapkezelével a funkcidinak ellatasdhoz sziikséges informacidaramlés szabdlyozasardl. A
letétkezeld és az AEKBV-alapkezelé kozotti megallapodas részletszabalyait a 9. melléklet
tartalmazza.

(3) A letétkezel6i megbizds megsziintetése esetén a letétkezeldi szerzddés az 1 letétkezeld
megbizasanak hatalybalépésével sziinik meg.

(4) Az AEKBV tulajdonaban 1év$ értékpapirok, pénziigyi eszkozok kizarolag a letétkezelénél
vagy a letétkezeld kozremiikodojénél, illetve a letétkezeld altal vagy a letétkezeld kozremiikodoje
altal nyitott, értékpapirok, illetve pénziigyi eszkozok nyilvantartasara szolgadld szamlakon
helyezhetdk el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirokat. A fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag
a letétkezelohoz lehet atadni vagy az altala nyitott szamlan elhelyezni, transzferdlni. A nem
transzferalhatd eszk6zok (ideértve a szdrmaztatott tigyleteket, betéteket is) nyilvantartasa érdekében
az AEKBV-alapkezel$ vagy megbizasa alapjan a letétkezel$ koteles az AEKBV részére az ezen
eszkozoket nyilvantarto szervezetnél elkiilonitett szamlat nyitni.
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(5) A letétkezeld tevékenysége soran az AEKBV megbizasa alapjan kizarolag a befektetk
érdekében jar el.

(6) Az AEKBV részére végzett letétkezelés soran a letétkezeld — killondsen — az alabbi
feladatokat végzi:

a) ellitja az AEKBV eszkozei koziil a pénziigyi eszkozok, illetve a pénziigyi eszkozokbol
szarmazo jog fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint vezeti az
AEKBV értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat,
az ligyfélszamlat;

b) végrehajtja az AEKBV- alapkezelének az AEKBV pénziigyi eszkozeire vonatkozé utasitasait,
kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az AEKBV kezelési
szabalyzataval;

C) eszkozok és kotelezettségek értékelése, az AEKBV Gsszesitett és az egy kollektiv befektetési
értékpapirra jutd nettd eszkozértékének meghatarozésa;

d) ellenérzi, hogy az AEKBV megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési
szabalyzataban foglalt befektetési szabalyoknak;

e) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavaltasa vagy
érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az AEKBV kezelési szabalyzataval 6sszhangban torténik-e;

f) biztositja, hogy az AEKBV eszkozeit érintd iigyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirok forgalmazasabodl szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos piaci gyakorlatnak
megfeleld hataridén beliil az AEKBV-hez keriiljon;

g) ellendrzi, hogy az AEKBV a bevételét a jogszabalyokkal és az AEKBV szabalyzataval
0sszhangban hasznalja-e fel.

(7) Az AEKBV részére végzett letétkezelés soran a letétkezelé a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairél szolo kormanyrendeletben vagy az AEKBV befektetési
politikajaban rogzitett befektetési korlatok megsértése esetén - ha a korlatok megsértése az
értékelési arak valtozdsa miatt kovetkezett be - irasban felszolitja az AEKBV-alapkezelét a
korlatoknak torténd megfelelésre. Amennyiben az AEKBV-alapkezeld értékpapir alap esetén 30
napon beliil ennek nem tesz eleget, a letétkezeld ezt a tényt bejelenti a Feliigyeletnek.

63.§

(1) A letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az AEKBV-alapkezel6 altal
adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az AEKBV kezelési
szabalyzataval, és az AEKBV-alapkezel6t kételes a torvényes allapot helyreallitasara felszolitani.
Amennyiben az AEKBV-alapkezel6 nem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az AEKBV
kezelési szabalyzatanak megfelel6 allapot helyreallitasa érdekében, ugy a letétkezeld haladéktalanul
értesiti a Felligyeletet.

(2) A letetkezeld tevékenysége végzése soran kozremiikodot, igy kiilonosen alletétkezeldt vehet
eléirasainak megfeleld masik letétkezeld6 vehetd igénybe. A letétkezeld feleldsségét nem
befolyasolja az, ha a letétkezelés céljabol atvett eszkozok egy részét vagy egészét harmadik fél
alletétkezelésebe adta.

(3) A letétkezel felel az AEKBV-vel, illetve a befektetokkel szemben minden olyan karért,
amely a letétkezeld jogellenes magatartasa miatt kovetkezett be. Az ettdl eltéro kikotés semmis.

26. Az ABA letétkezeléire vonatkozé szabalyok

64. §
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(1) Az ABAK az altala kezelt ABA — kivéve, ha az ABA olyan kockazati vagy magantdkealap,
amelyet a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK kezel — letétkezelésével e §-sal 6sszhangban letétkezel6t
koteles megbizni.

(2) A letétkezel6 megbizasa irasbeli szerzodéssel valosul meg. A szerzodés tobbek kozott
rendelkezik az e torvényben meghatarozott, az ABA szamara a letétkezel6 altal letétkezel6i
hataskorében elvégzendd funkcidk ellatasdhoz sziikségesnek tartott informacidaramlésrol. Az
irasbeli szerz0dés tartalmara az ABAK-rendelet 83. cikkében meghatarozottak iranyadok.

(3) A letétkezel6 a 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet. Nem unios
ABA esetében letétkezel lehet ezen tl a 4. § (1) bekezdés 68. pont ba) és bb) alpontban foglalt
intézménnyel megegyezé jellegli intézmény, amennyiben a (6) bekezdés b) pontjaban
meghatarozott feltételek teljesiilnek.

(4) A letétkezeld, az ABAK, az ABA, illetve annak befektetéi kozotti Osszeférhetetlenség
elkeriilése érdekében

a) ABAK nem jarhat el letétkezel6ként;

b) az ABA felé megbizast teljesitd prime broker nem lathat el letétkezel6i funkciot a szoban
forgd ABA szamara, kivéve, ha letétkezeldi tevékenységét a brokeri tevékenységétol mikodési €s
hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az ABA befektetdi elott nyilvanossagra hozza. Letétkezeldi funkciodt a letétkezeld
a (11) bekezdéssel Osszhangban atruhazhatja ilyen prime brokerre, amennyiben a vonatkozo
feltételek teljesiilnek.

(5) A letétkezeld letelepedésének helye:

a) unios ABA esetében az ABA letelepedése szerinti tagallama;

b) nem uniés ABA esetében az ABA letelepedése szerinti harmadik orszag, vagy az ABA-t
kezel6 ABAK letelepedése szerinti tagallam, vagy az ABA-t kezel6 ABAK referencia-tagallama.

(6) A 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontjaban és a (3) bekezdésben eldirt kovetelmények
sérelme nélkiil, a harmadik orszagban letelepedett letétkezeld kijelolése az alabbi feltételek
teljesiiléséhez kotott:

a) a Feliigyelet, é¢s ha a nem unidés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait mas EGT-allamban
kivanjak forgalomba hozni, ezen EGT-allamnak a feliigyeleti hatosagai a letétkezeld feliigyeleti
hatoséagaival egylittmiikodési €s informaciocsere-megallapodast irtak ala;

b) a letétkezelore olyan, az ABAK-rendelet 84. cikkében meghatarozott prudencialis szabalyozas
— ideértve a minimalis tOkekovetelményeket — és feliigyelet vonatkozik, amely egyenértékli az unids
joggal, és amelyet ténylegesen végre is hajtanak;

C) a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszag nem szerepel a Pénziigyi Akcidcsoporttal
(a tovabbiakban: FATF) nem egyiittmiikdd6 orszagok és teriiletek listajan;

d) a Feliigyelet a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszaggal olyan megallapodast
kotott, amely teljes mértékben megfelel a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (a
tovabbiakban: OECD) jovedelem- ¢és vagyonadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében
meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az adotligyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott
esetben a tébboldalu adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is;

e) a letétkezeld a (14)-(16) bekezdéssel 6sszhangban szerzédésben eldirt feleldésséggel tartozik az
ABA-nak, vagy az ABA befektetdinek, €s kifejezetten vallalja a (11) bekezdés betartasat.

(7) A letétkezel6 gondoskodik az ABA pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetésérdl és
arrol, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektetok altal vagy
nevilkkben tortént befizetések beérkezzenek. A letétkezeld biztositja, hogy az ABA
készpénzallomanya a Bszt. 57. §-dban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az ABA, vagy az ABA
nevében eljaro ABAK nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-C) pontjaban meghatarozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott
intézménnyel megegyezd természetli, az unids joggal egyenértékli prudencialis szabalyozas és
feliigyelet ala es6é intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve. A letétkezeld ezen eldirasok
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teljesitése soran az ABAK-rendelet 85-87. cikkében meghatarozott rendelkezések figyelembe
vételével jar el.

(8) Az ABA részére végzett letétkezelés soran a letétkezelé — az ABAK-rendelet 88-90.
cikkében meghatarozott rendelkezések figyelembevételével — az aldbbi feladatokat végzi:

a) cllatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog
fennallasat igazold6 dokumentumok letéti Orzését ¢&s letétkezelését, valamint — az ABA
tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositds érdekében — vezeti az ABA értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgalo szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tigyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo
kiils6 bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggydzodik arrol, hogy a szdban
forgd eszk6zok az ABA tulajdonat képezik-e, és napra kész nyilvantartast vezet azokrol az
eszk6zokrol, amelyek megallapitasa szerint az ABA tulajdonat képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden — az ABAK-rendelet 92-97.
cikkében meghatarozott rendelkezések figyelembevételével — a letétkezeld

a) ellendrzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése
visszavaltasa ¢és érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az ABA kezelési szabalyzatdnak
megfelelden torténik-e;

b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a
jogszabdlyoknak ¢és az ABA kezelési szabdlyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatarozott
eljarasoknak megfelelden szamitsak ki;

c) végrehajtja az ABAK utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az ABA kezelési szabalyzataval;

d) gondoskodik arr6l, hogy az ABA az eszkozeit érinté tigyletek soran az ellenértéket a
szokésos hataridon beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabalyokkal és az ABA kezelési szabalyzataval
Osszhangban hasznalja fel;

f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok atruhdzasara, valamint az ingatlanok megterhelésére
vonatkozo szerzédések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a befektetési alapra vonatkoz6 jogszabalyoknak.

(10) A letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az ABA ¢és az
ABA befektetdinek érdekeit szem eldtt tartva jar el. A letétkezeld nem végezhet olyan
tevékenységeket az ABA részére, amelyek az ABA, annak befektetéi, az ABAK vagy sajat maga
kozott osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyeb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl mitkddési €s hierarchikus szempontbol elvalasztja, és
az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az ABA befektetdi eldtt
nyilvanossagra hozza. A (8) bekezdésben emlitett eszkozoket a letétkezeld az ABA eldzetes
engedélye nélkiil nem hasznosithatja jra.

(11) A letétkezel6 feladatait — a (8) bekezdésben emlitett feladatok kivételével — harmadik
felekre nem szervezheti ki. A (8) bekezdésben emlitett feladatok harmadik felekre torténd
kiszervezése a kovetkezo feltételekkel torténhet:

a) a letétkezelé a feladatokat nem azzal a céllal szervezi ki, hogy elkerillje e torvény
eldirasainak valo megfelelést;

b) a letétkezeld bizonyitani tudja, hogy a kiszervezésnek objektiv oka van;

c) a letétkezel6 — az ABAK-rendelet 98. cikkében meghatarozott rendelkezések
figyelembevételével — a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal valasztja ki a
harmadik felet, akire feladatai egy részét kiszervezi, és megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel
¢s gondossaggal ellendrzi és feliigyeli a harmadik felet, valamint a feladatok ellatdsa érdekében a
harmadik fél altal tett 1épéseket;

d) a letétkezeld biztositja, hogy a harmadik fél folyamatosan megfelel az alabbi feltételeknek a
kiszervezett feladatok teljesitése soran:

41



da) a harmadik fél rendelkezik az ABA altal a nala letétbe helyezett eszkozok jellegének és
Osszetettségének megfeleld és azokkal aranyos strukturakkal és szakértelemmel,

db) a (8) bekezdés a) pontjaban emlitett feladatok kiszervezése esetén a harmadik félre az
érintett  jogrendszerben  hatékony prudencialis  szabalyozas (ideértve a  minimalis
tokekovetelményeket is) és feliigyelet vonatkozik, és a harmadik felet rendszeres kiilsé
konyvvizsgalatnak vetik ald, biztositando, hogy a pénziigyi eszk6zok a birtokaban vannak;

dc) a harmadik fél — az ABAK-rendelet 99. cikkében meghatarozott rendelkezések
figyelembevételével — elkiiloniti a letétkezeld {iigyfeleinek eszkozeit sajat eszkozeitdol és a
letétkezeld eszkozeitdl oly modon, hogy az eszkdzoket mindenkor egyértelmiien a letétkezeld
igyfeleinek tulajdonaként lehessen azonositani;

dd) az ABA elézetes engedélye és a letétkezeld eldzetes értesitése nélkiil a harmadik fél az
eszkozoket nem hasznalja; és

de) a harmadik fél eleget tesz a (8) és (10) bekezdésben emlitett kotelezettségeknek és
tilalmaknak.

(12) Amennyiben harmadik orszag joga eldirja, hogy bizonyos pénziigyi eszkozoket helyi
intézménynél helyezzenek letétbe, és a (11) bekezdés d) pont db) alpontban eléirt feltételeknek
megfeleld intézmény nincs az orszagban, a letétkezeld csak a harmadik orszag joga éaltal eldirt
mértékben és csak addig szervezheti ki feladatait egy ilyen helyi intézményre, amig nincsenek a
kiszervezési feltételeknek el6irt helyi intézmények, és megfelelnek az alabbi feltételeknek:

a) az ABA befektetéit megfelelden tajékoztatjdk a harmadik orszag joga altal elbirt jogi
korlatozas miatti kiszervezésrol és a befektetésiiket megel6z0 kiszervezést igazold koriilményekrdl;
és

b) az ABA utasitja a letétkezel6t, hogy a pénziigyi eszkdzok megbrzését szervezze Ki egy ilyen
helyi intézményre.

(13) A (12) bekezdésben eloirt kovetelmények teljesitése mellett a harmadik fél is kiszervezheti
a ra kiszervezett feladatokat. Ebben az esetben a (16) bekezdést értelemszeriien kell alkalmazni az
érintett felekre.

(14) A letétkezel6 felelés az ABA vagy az ABA befektetdi felé a (8) bekezdés a) pontja
értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszk6zoknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott
harmadik fél altali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld —
elvesztéséért. A letétben Orzott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén a letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkiil ugyanolyan tipusi pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfeleld
pénzosszeget bocsat az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK rendelkezésére. A letétkezelot
nem lehet felelosségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében
meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkozok elvesztése olyan,
érdemleges befolydsan tulmend kiils6 esemény miatt kovetkezett be, amely minden ésszerli
erdfeszités ellenére is elkertilhetetlen lett volna.

(15) A letétkezeld felelosséggel tartozik az ABA-nak illetve az ABA befektetéinek minden
altaluk amiatt elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezeld hanyagsagbodl vagy szandékosan nem
tett maradéktalanul eleget az e torvényben eldirt kotelezettségeinek.

(16) A letétkezel6 feleldsségét a kiszervezés nem befolyasolja, de a (11)-(13) bekezdés szerint
kiszervezett tevékenység soran harmadik fél altal 6rzott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén a
letétkezeld mentesiil feleldssége alol, amennyiben bizonyitani tudja, hogy

a) feladatai kiszervezésére vonatkozo, a (11) bekezdésben eldirt valamennyi kdvetelménynek
eleget tett;

b) a letétkezel6 és a harmadik fél kozotti, irasba foglalt szerz6dés kifejezetten atharitja a
letétkezel6 feleldsségét a harmadik félre, és ezéltal az ABA a pénziigyi eszkdzok elvesztése miatt
kozvetleniil, vagy a letétkezeldn keresztiil kartéritést kovetelhet a harmadik féltdl; és
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c) a letétkezeld és az ABA kozotti irasba foglalt szerzédés kifejezetten lehetové teszi a
letétkezeld feleldsség aldli mentesitését, valamint meghatarozza a felmentés — az ABAK-rendelet
102. cikkében részletezett — objektiv indokait.

(17) Amennyiben harmadik orszag joga eldirja, hogy bizonyos pénziigyi eszkdzoket helyi
intézménynél helyezzenek letétbe, és a (11) bekezdés d) pont db) alpontban eldirt feltételeknek
megfeleld intézmény nincs az orszagban, a letétkezel0 az aldbbi feltételek teljesiilése mellett
mentesiilhet felelossége alol:

a) az ¢rintett ABA kezelési szabalyzata kifejezetten lehetOvé teszi a feleldsség alol az e
bekezdésben eloirt feltételek mellett torténd mentesitést;

b) az érintett ABA befektet6it a befektetés el6tt tajékoztatjak a mentesitési lehetéségrol és a
mentesités indoklasara felhozhat6 koriilményekrdl;

) az ABA utasitja a letétkezel6t, hogy a pénziigyi eszk6z0k megérzését szervezze ki egy ilyen
helyi intézményre;

d) a letétkezelé és az ABA kozotti, irasba foglalt szerz6dés kifejezetten lehetévé teszi a
feleldsség aloli mentesitést, és

e) a letétkezelé és a harmadik fél kozotti, irasba foglalt szerzédés kifejezetten atharitja a
letétkezeld felelosségét a helyi intézményre, és ezaltal az ABA a pénziigyi eszkozok elvesztése
miatt kozvetleniil, vagy a letétkezelon keresztiil kartéritést kovetelhet a helyi intézménytol.

(18) A letétkezel6 ABA befektetéivel szembeni feleldssége kozvetleniil vagy az ABAK-on
keresztiil kdzvetve is érvényesitheto.

(19) A letétkezel6 a Feliigyelet kérésére rendelkezésére bocsat minden, a feladatai ellatasa
soran szerzett informaciot, amelyekre az ABA vagy az ABAK feliigyeleti hatdsagainak sziiksége
lehet. A Feliigyelet a kapott informaciokat haladéktalanul megosztja az ABA vagy az ABAK
feliigyeleti hatosagaival.

HARMADIK RESZ

A KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKRA VONATKOZO SZABALYOK

X. Fejezet

A befektetési alapok 1étrejotte
27. A befektetési alapok nyilvantartasba vétele
65. §

(1) A befektetési alap jogi személy, amely a Feliigyelet altal a nyilvantartasba torténd
bejegyzéssel jon 1étre, €s a nyilvantartasbol valo torléssel szlinik meg. A befektetési alap torvényes
képviseldje a befektetési alapkezeld, aki a befektetési alap nevében eljar.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési alap nyilvantartasba torténd bejegyzéséig is eljarhat a
befektetési alap javara.

66. §
Befektetési alap kezelését — amennyiben e torvény masként nem rendelkezik — kizardlag

befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedéllyel rendelkezd, befektetési
alapkezeld végezheti.
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67. §

(1) A befektetési alap 1étrehozhat6

a) a befektetési jegyek forgalomba hozatali modja alapjan zartkorli vagy nyilvanos befektetési
alapként (befektetési alap miikddési forméaja);

b) a lehetséges befektetok kore alapjan szakmai vagy lakossagi befektet6knek forgalmazott
befektetési alapként (befektetési alap forgalmazasi kore);

C) a befektetési jegyek visszavalthatosaga alapjan nyilt végii vagy zart végii befektetési alapként
(befektetési alap fajtaja);

d) a futamid6 alapjan hatarozott vagy hatarozatlan futamiddvel (befektetési alap futamideje);

e) a befektetési alap altal megszerezheté elsédleges eszkozok alapjan értékpapiralapként,
ingatlanalapként, kockéazati tOkealapként vagy magantdkealapként (elsddleges eszkozkategoria
tipusa);

f) a harmonizéaci6 alapjan AEKBV-ként vagy ABA-ként (harmonizécio tipusa).

(2) Nyilvanos befektetési alapként miikodik az a befektetési alap, amelynek legalabb egy
befektetési jegy sorozatat nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan hoztak forgalomba.

(3) Zartkort befektetési alapként miikdodik az a befektetési alap, amely befektetési jegyének
forgalomba hozatala a Tpt. szerint zartkoriinek mindsiil. A zartkoriien forgalomba hozott befektetési
jegy az azt kibocsatd befektetési alap (részalap) nyilvanossa valasaig kizardlag a kezelési
szabalyzatban meghatarozott, a Tpt. 14. § (1) bekezdés a)-c) pontjaiban meghatarozott befektetok
korében, vagy a Tpt. 14. § (1) bekezdés d) és e) pontjaban meghatarozott feltételek mellett
ruhazhato at, illetve nyilt végli befektetési alap esetén kizarolag e korben forgalmazhato.

(4) A nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeit a befektetok a folyamatos forgalmazas soran
az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap kezelési
szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidd alatt visszavalthatjak.

(5) A zéart végli befektetési alap befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befektetok
kezdeményezésére nem valthatok vissza, kivéve az e torvényben biztositott rendkiviili eseteket. Az
alapkezeld jogosult ugyanakkor a befektetoknek az alap futamideje alatt is eseti jelleggel
visszavaltasi lehetdséget biztositani, tovabba - amennyiben az alap kezelési szabalyzata ezt lehetdvé
teszi - jogosult a kezelési szabalyzataban eredetileg meghatarozott feltételek szerint a befektetési
jegyek bevonasara.

(6) A kockazati és magantékealap futamideje alatt a befekteté nem valthatja vissza a befektetési
jegyet, azonban a kezelési szabalyzatban meghatarozott esetekben az alapkezeld hatarozhat az alap
jegyzett tokéjének befektetési jegyek, vagy ideiglenes befektetési jegyek bevonasaval torténd
csokkentésérdl. A kockézati €s magantOkealap jegyzett tokéjének leszallitasakor az ideiglenes
befektetési jegy, illetve ideiglenes befektetési jegy tulajdonosokkal vald elszamolas modjat a
kezelési szabalyzat hatdrozza meg.

(7) A kockazati tokealap, illetve a magantkealap kizardlag szakmai befektetoknek hatarozott
futamidére, vissza nem valthatd befektetési jegyek zartkorti forgalomba hozatalaval hozhatd 1étre.
Egy alapon beliil eltéré névértékii és eltérd jogokat megtestesitd befektetési jegyek is forgalomba
hozhatoak.

(8) A kockazati és a magantdkealap legalabb hat teljes naptari éves futamiddére hozhato 1étre.

(9) A kockazati tokealap-kezeld és a magantOkealap-kezeld a kockazati, illetve magantdkealap
futamidejét — amennyiben azt a kezelési szabalyzat lehetdvé teszi — meghosszabbithatja, legfeljebb
az eredeti futamidét nem meghaladé id6tartammal.

(10) Az értékpapiralapok ¢és az ingatlanalapok befektetési jegyei szakmai és lakossagi
befektetoknek egyarant forgalmazhatdak.
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68. §

(1) A nyilvanos befektetési alap legkisebb induld sajat tokéje

a) értékpapiralap esetén kétszazmillio forint,

b) ingatlanalap esetén egymilliard forint.

(2) A zartkortien 1étrehozott befektetési alap legkisebb indulo sajat tokéje

a) értékpapiralap esetében szazmillio forint,

b) ingatlanalap esetén 6tszazmillio forint,

¢) kockazati toékealap és magantOkealap esetén kettdszazétvenmillio forint.

(3) Amennyiben tobb sorozatba tartoz6 befektetési jegy keriil forgalomba hozatalra, a legkisebb
indul6 sajat tokére vonatkozoé eldirdsoknak csak a befektetési alap szintjén kell teljestilnie.

(4) A jegyzés lezarasat kovetden a befektetési alapkezeld haladéktalanul intézkedik a
nyilvantartasba torténd bejegyzés irant.

(5) Ha a befektetési alap sajat tokéjének Osszegyljtésére nyitva allo idén beliill nem sikertilt a
torvényben - vagy amennyiben ennél a kezelési szabalyzat magasabbat ir eld, akkor a kezelési
szabalyzatban - eldirt minimalis indul6 sajat tokét Gsszegylijteni, a jegyzés lezarasat kovetd 7 napon
beliil a befektetdk altal befizetett teljes 0sszeget vissza kell fizetni.

(6) A kockazati tOkealap, illetve a magantdkealap futamideje alatt a tOkealap jegyzett tOkéje
felemelhetd ¢és leszallithatd, azonban a jegyzett toke ebben az esetben sem lehet kevesebb
kettdszazotvenmillio forintnal.

(7) A kockazati, illetve a magantdkealap jegyzett tokéje kizarolag pénzbeli hozzajarulast
tartalmazhat. A kockazati, illetve a magantOkealap jegyzett tékéjének legalabb tiz %-at, de
legkevesebb kettdszdzotvenmillid forintot a befektetési jegyek jegyzésekor be kell fizetni olyan
modon, hogy az azonos sorozatba tartozd befektetési jegyeket jegyzé személyeknek a jegyzéskor
teljesitendd befizetéseik mértéke azonos legyen. A fennmarad6d 0Osszeget a tdkealap kezelési
szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint, de legkésébb az alapitast kovetd hat éven beliil kell
befizetni azzal, hogy az alapkezel6 a kezelési szabalyzatban koteles biztositani, hogy az azonos
sorozatba tartozd ideiglenes befektetési jegyekkel rendelkezé befektetoket az azonos értékpapir-
sorozatba tartozd befektetési jegyek lejegyzése esetén azonos ilitemezés szerint, azonos mértékii
fizetési kotelezettség terhelje.

69. §

(1) Nyilvanos befektetési alap nyilvantartasba torténd bejegyzésének feltétele, hogy a letétkezeld
a befektetési alap induld sajat tokéje lejegyzését és befizetését, illetve teljesitését a Feliigyelet
részére igazolja.

(2) Zartkort befektetési alap nyilvantartasba torténd bejegyzésének feltétele, hogy a befektetési
alapkezel¢ a Feliigyeletnek benyujtsa

a) a letétkezel6 megbizasara vonatkozo szerzdést;

b) a befektetési alap kezelési szabalyzatat;

C) az indulo sajat toke lejegyzésének és az induld sajat toke befizetésének, illetve teljesitésének
1gazolasat;

d) ingatlanalap esetében a konyvvizsgaldo megbizasara iranyuld szerzodést.

(3) Ingatlanalap esetében az (1) és (2) bekezdésben meghatarozottakon felil az alap
nyilvantartasba vételének feltétele, hogy az ingatlanértékeld megbizasat, illetve annak modositasat a
kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold kormanyrendelet
rendelkezéseivel 6sszhangban a Feliigyelet jovahagyja.

(4) A 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati illetve magantdkealap esetében a (2)
bekezdésben meghatarozott feltételek kozil a b) és c) pontban foglaltakat kell teljesiteni a
nyilvantartasba vételhez.
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(5) A kockazati tékealap nyilvantartasba vételét kovetd harminc napon belill a kockéazati és a
magantdkealap-kezeld intézkedik a kockazati és magéantdkealap nyilvantartasba vételét megel6zéen
lejegyzett befektetési jegyek vagy ideiglenes befektetési jegyek haladéktalan eldallitasarol. A
kockazati tokealap a nyilvantartasba vételét kovetden a befektetési jegyre esd vagyoni hozzajarulés
teljes befizetéséig terjed0 iddszakra, a befektetd altal jegyzett befektetési jegyek névértéke
Osszegérdl (kockazati tOkealap jegyzett téke Osszegérdl) ideiglenes befektetési jegyet bocsat ki,
azzal, hogy a befektetd altal jegyzett befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas osszegét —
nyomdai uton torténé forgalomba hozatal esetén — az ideiglenes befektetési jegyen, illetve —
dematerializalt Gton torténd forgalomba hozatal esetén — a 101.§ (3) bekezdés szerinti okiraton kell
feltlintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni hozzajarulés teljesitése esetén a 101.§ (3) bekezdése
szerinti 0 okirat keril kiallitasra a befektetd altal addig teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke
%-aban ¢és a mértéke dsszegszerl feltiintetésével.

(6) Az ideiglenes befektetési jegy értékpapir, amelyre a befektetési jegyre vonatkozo eldirasokat
kell alkalmazni azzal, hogy az ideiglenes befektetési jegyen fel kell tiintetni a befektetd altal
jegyzett befektetési jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas mértékét. Azonos sorozatba tartozo
ideiglenes befektetési jegyek jegyzése esetében a teljesitett vagyoni hozzajarulas mértéke nem lehet
eltérd. Az azonos sorozatba tartozd befektetési jegyekre vallalt vagyoni hozzajarulas hianytalan
teljesitését kovetden a kockazati és magéantdkealap-kezelé az adott sorozatba tartozd ideiglenes
befektetési jegyet a kezelési szabdlyzatban meghatdrozottak szerint érvénytelenné nyilvanitja és
helyette befektetési jegyet bocsat ki.

(7) A kockazati és magantdkealap-kezel6 a befektetd altal jegyzett befektetési jegyre teljesitett
vagyoni hozzajarulas Osszegének megallapitasara, a befektetési jegy tulajdonos, az ideiglenes
befektetési jegy tulajdonos, valamint a tulajdonaban 1év6 befektetési jegy és ideiglenes befektetési
jegy azonositasara alkalmas nyilvantartast vezet.

(8) A befektetd az altala vallalt vagyoni hozzajarulés teljes befizetéséig a szavazati jogat az altala
mar teljesitett vagyoni hozzajarulas mértékével aranyosan, a kockazati, illetve magantdkealap altal
kibocsatott ideiglenes befektetési jegy alapjan gyakorolja.

(9) Ha az ideiglenes befektetési jegy tulajdonosa a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajarulasat a
tokealap kezelési szabalyzatdban meghatarozott feltételek szerint nem teljesiti, a tokealap-kezeld
harmincnapos hataridd kitlizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban utalni kell arra, hogy a
teljesités elmulasztasa az ideiglenes befektetési jegyhez fiz6d6 jogok megszlinését eredményezi.

(10) A (9) bekezdésben meghatarozott harmincnapos hataridé eredménytelen eltelte esetén az
ideiglenes befektetési jegyhez fliz6d6 jogok a hataridd lejartat kovetd napon megsziinnek, amelyrdl
a kockazati, illetve magéantOkealap-kezeld a tagot irasban értesiti.

(11) A (9) bekezdésben meghatarozott harmincnapos hataridé eredménytelen elteltét kovetéen a
kockazati, illetve magéantokealap-kezeld - a kezelési szabalyzatban részletesen meghatarozottak
szerint - elszamol az ideiglenes befektetési jegy korabbi tulajdonosaval, legkésébb a kockazati,
illetve magantdkealap futamidejének végén. Amennyiben a kockazati, illetve magantdkealap
futamideje meghosszabbitasra kertil, az elszdmolasi kotelezettség az eredeti futamidé végén mertil
fel.

(12) Amennyiben 0j befektetési alap létrehozatalara a befektetési alapok egyesiilése, szétvalasa
keretén beliil kertil sor, a Feliigyelet az 0 alap nyilvantartasba vételérdl az egyesiilési, szétvalasi
eljaras keretén belill hataroz azzal, hogy az 0j befektetési alap nyilvantartdsba vételének napja
megegyezik az egyesiilés, szétvalas napjaval.

(13) A Feliigyelet a befektetési alap nyilvantartasba vételére iranyuld bejegyzési kérelmet
clutasitja, ha a befektetési alap 1étrehozatala nem felel meg az e térvényben foglaltaknak, vagy a
befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a konyvvizsgdlod vagy az ingatlanértékeld nem felel meg az e
torvényben, valamint a felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban rdjuk megallapitott
feltételeknek.
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28. A befektetési alap részalapjai
70. §

(1) A befektetési alapon beliil egymastol elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt részalapok is
1étrehozhatok.

(2) Egy befektetési alapon beliil az egyes részalapok a 67. § (1) bekezdés c) e) f) pontjaban
felsorolt ismérvek szerint nem kiilonbozhetnek egymastol. Egy részalapon beliil tobb befektetési
jegy sorozat is forgalomba hozhato.

(3) Amennyiben egy befektetési alap tobb részalapbdl all,

a) a legkisebb induld sajat tOkére vonatkozo szabalyok kivételével az alapitasi, miikodési,
tajékoztatasi és megsziinési szabalyok szempontjabdl minden részalapot 6nalld befektetési alapnak
kell tekinteni,

b) a befektetési korlatokat és egyéb, a befektetésekre, nyilvantartasokra, szamviteli és egyéb
beszamoldkra, valamint a nettd eszkdzérték szamitasara vonatkozoé szabdlyokat az egyes részalapok
tekintetében kell alkalmazni, és

C) a tajékoztatoban, illetve a kezelési szabalyzatban a részalapok kozos jellemzdit egységesen, az
alapok szintjén kell meghatdrozni azzal, hogy az egyes részalapok egyedi jellemzdit is fel kell
tiintetni.

(4) A befektetési alap letétkezeldje a részalapok letétkezeldjének is mindsiil.

(5) Amennyiben egy befektetési alapnak egy vagy tobb részalapja van, a befektetési alap sajat
maga kozvetleniil nem rendelkezhet eszkozokkel és kotelezettségekkel, nettd eszkozértéke
megegyezik az egyes részalapjai 0sszesitett nettd eszkdzértékével.

(6) Egy befektetési alap adott részalapjaval szembeni befektetdi és egyéb koveteléseket nem lehet
érvényesiteni ugyanazon alap masik részalapja terhére.

29. Befektetési jegy sorozatok
71. §

(1) Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil azonos
névérteklli €és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A kezelési
szabalyzatnak részletesen meg kell hatdroznia, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzdikben
térnek el egymastol.

(2) Egy adott befektetési alap egyes eszkdzeit az egyes befektetési jegy sorozatok kozott nem
lehet megosztani, kivéve

a) az illikviddé valt eszk6zok 127. §-ban foglaltak szerinti elkiilonitése esetén, valamint

b) az olyan, devizakockazat fedezésére szolgalo tligyletek esetében, amelyek célja a befektetési
alap adott sorozata devizakockazatanak csokkentése a befektetési alap befektetési politikdjanak
megfelelden.

30. A kezelési szabalyzat
72. §

(1) A befektetési alap kezelésének szabalyait - nyilvanos befektetési alap esetén a Felligyelet altal
jovahagyott, zartkorli befektetési alap esetén a Feliigyelet részére benytjtott - kezelési szabalyzatba
kell foglalni. A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell minden olyan informaciét, amely lehetdvé
teszi a befektetési alap milkddésének, befektetési elveinek és kezelésének megitélését. ABA
esetében a kezelési szabalyzatnak hivatkoznia kell a letétkezeld altal kotott azon megallapodéasokra,
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amelyek célja, hogy a letétkezel6 a 64. § (16) bekezdésével Osszhangban, szerzédéses alapon
felmentse magat a feleldsség aldl. A kezelési szabalyzatot nyilvanos befektetési alap esetében a 3.
melléklet 1. Fejezetébe, zartkort befektetési alap esetében a 3. melléklet I1. Fejezetébe foglalt minta
szerinti formaban ¢és tartalommal kell elkésziteni.

(2) A befektetd a befektetési jegyek vasarldsakor nyilatkozik arrol, hogy ismeri a kezelési
szabalyzatban foglalt feltételeket, kiilonos tekintettel a befektetési jegyhez fiiz6d6 kockazatokra,
valamint arr6l, hogy a befektetés a kockazatviseld képességének megfelel.

(3) A nyilvanos befektetési alap kezelési szabalyzataban foglaltakat a befektetési alapkezel6 a
befektetok hozzajarulasa nélkiil, a Feliigyelet engedélyével modosithatja.

(4) Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a modositashoz, amennyiben az

a) a befektetdt terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének
valtoztatasa esetén azok 0sszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) a forgalmazok korének boviilésére, vagy a forgalmazasi helyek szamanak megvaltozasara
vonatkozik;

C) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti a befektetési alap
befektetési politikajat, kockazati jellegét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy az Sztv. szerinti beszamolo adatainak frissitését szolgalja;

e) a befektetési alapkezeld vezetd allasu személyében, a letétkezeld vezetd allasu személyében, a
kiszervezett tevékenységet végzok személyében bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

f) a befektetési alapkezeld vezetd allasti személye, a letétkezeld vezetd allasu személye, a
forgalmaz6, a befektetési alap konyvvizsgaldja, az ingatlanértékeld, az értékbecsld vagy a
kiszervezett tevékenységet végzok adataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

g) a befektetési alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kovetben, a jegyzésre, jegyzési
garanciavallalasra, alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolodo allokaciora vonatkozd
rendelkezések tajékoztatobol, kezelési szabalyzatbol valo torlését jelentik;

h) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsolodik, amelyhez a Feliigyelet az engedélyt
korabban megadta.

73. §

(1) Zartkorli alap kezelési szabalyzatdban részletesen meg kell hatdrozni a kezelési szabalyzat
modositasdra vonatkoz6 eljarast, ezen beliill azokat a feltételeket, amelyek modositdsdhoz a
befektetési alap befektetdi altal birtokolt befektetési jegyek aranyaban meghatarozott tobbségi vagy
egyhangu jovahagyas sziikséges. A befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzatot minden egyéb
esetben egyoldaltian modosithatja.

(2) A befektetok jovahagyasat eldiro esetekben a kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell a
kezelési szabalyzat modositasdhoz vald hozzajarulas beszerzésének maodjat, hataridejét.

(3) A kezelési szabalyzat mddositasa esetén a modositott kezelési szabalyzatot a befektetési
alapkezeld a modositas hatalybalépését kdvetd 5 napon beliil tajékoztatasul koteles a Feliigyeletnek
megkiildeni.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérden a kockazati és a magantdkealap futamidejének meghosszabbitasat
tartalmazé kezelési szabalyzat modositast a kockazati, illetve magantékealap eredeti futamideje
letelte eldtt legalabb hat honappal be kell jelenteni a Feliigyeletnek.

XI. Fejezet

A befektetési alap kezelésének atadasa
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74. §

(1) A befektetési alapkezeld az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok kezelését a Feliigyelet
elézetes engedélye alapjan mas, az adott befektetési alap kezelésére engedéllyel rendelkezd
befektetési alapkezeldre atruhazhatja.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltéréen a befektetési alapkezeld a zartkorli befektetési alapok kezelését a
Feliigyelet elozetes engedélye nélkiill a befektetési jegy tulajdonosok 75%-4nak jovahagyo
nyilatkozata birtokaban atruhazhatja.

(3) A befektetési alapkezeld befektetési alapok kezelésével kapcsolatos kotelezettségei
atruhazasara a Ptk. tartozasatvallalasra vonatkozo szabalyait kell alkalmazni, azzal, hogy a
befektetési alap Ptk. 6:203. § (1) bekezdése szerinti jognyilatkozatat a Felligyelet engedélye potolja.

(4) A (3) bekezdés szerinti kotelezettségek atruhdzésa sordn az atruhazo befektetési alapkezeld az
atruhazasrol rendelkez6 szerzddés hatalybalépése elott 15 nappal tajékoztatja a befektetoket

a) az atruhazas szandékarol,

b) az (5) bekezdésben foglaltakrol, valamint

C) az atvevO befektetési alapkezeld elérhetdségérol és a befektetési jegyek forgalmazasaval
kapcsolatos informaciok hozzaférési helyérol.

(5) Az atruhazasrdl rendelkezd szerzodés hatalybalépésével az atadd befektetési alapkezeld altal
kezelt és atruhazasra kertilt befektetési alapok kezelése az atvevo befektetési alapkezelohoz keriil.

(6) Az atado befektetési alapkezeldt a befektetési alappal szemben megilletd jogok tekintetében a
Ptk. 6:193. § (2) és (3) bekezdését kell alkalmazni.

(7) A befektetési alapkezelés atruhazasa kovetkeztében felmeriild koltség, dij a befektetési alapra
vagy a befektetOkre nem harithat6 at.

XII. Fejezet

A befektetési alap jogutdd nélkiili megsziinése
31. A megsziinési eljaras altalanos szabalyai
75. §

(1) A befektetési alappal szembeni megszlinési eljaras meginditasardl a befektetési alapkezeld
vagy a Feliigyelet hataroz.

(2) Kotelezd meginditani az eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végii befektetési alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan
nem ¢ri el a hiiszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap netto eszkozértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a Felligyelet visszavonta,

d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadésara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megszlinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

(3) Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megsz{inési eljaras

a) hatarozott futamidejli befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektetOk az Osszes befektetési jegy visszavaltisara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy
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C) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatérozott feltételek szerint bevondasra keriilt.

(4) A befektetési alapkezeld a megsziinési eljards meginditasarél hozott hatdrozatarol
haladéktalanul koteles tdjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a
befektetoket és a befektetési alap hitelezdit.

(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

(6) Az (5) bekezdéstdl eltéréen a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati és
magantdkealap megsziinésekor felmeriilo feladatokat a kockézati, illetve magantdkealap-kezeld, a
kockazati, illetve magantdkealap-kezel$ akadalyoztatasa, vagy felszamolasa esetén az MNBtv.-ben
meghatarozott szervezetek felszamolasat végzo, a Feliigyelet altal 1étrehozott nonprofit gazdasagi
tarsasag végzi.

76. §

(1) A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap — a (2) bekezdésben meghatarozott
eltéréssel — az altalanos szabalyok szerint mikodik.

(2) A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos
szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés
alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni, illetve zart végli alap
esetében 1) befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

C) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazod ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszkozokbe fektethetd be.

32. Eszkozok értékesitése és a vagyon kifizetése
77. §

(1) A megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyondba tartozd pénziigyi eszkdzoket 1

crer

c gy

crer

ban meghatarozott értékbecsld altal meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre
megallapitott hataridé a befektetOk érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkozok
esetében 3, ingatlanok és egyéb eszkozok esetében 6 honappal meghosszabbithatd. A kockazati,
illetve magantdkealap tulajdonaban 1évd, szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat a befektetési
jegy tulajdonosai kozott - a kezelési szabdlyzatban rdgzitett szabalyoknak megfelelden -
természetben is fel lehet osztani.

meghatarozott hataridé eredménytelen eltelte esetén az ingatlanokat nyilvanos arverésen torténd
értekesitésre kell bocsatani. Az arverési felhivast a befektetési alap kozzétételi helyein az arverés
iddpontjat legalabb 10 nappal megel6zéen meg kell jelentetni.

78. §
(1) A befektetési alap tulajdondba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték

befolyasat és a kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil, ingatlanalap, kockazati és
magantOkealap esetében 15 munkanapon beliil megsziinési jelentést kell késziteni. A megsziinési
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jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani €s ezzel egyidejiileg a befektetok felé¢ kozzé kell tenni. A
megszinési jelentésnek legaldbb a 4. mellékletben foglaltakat kell tartalmaznia. A megsziinési
jelentés kozzétételét kovetden a fizetések megkezdhetdk.

(2) A Felligyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal a befektetési alapkezeld
kérelmére torli a befektetési alapot a nyilvantartasbol. A befektetési alap a nyilvantartasbol vald
torléssel megsziinik.

79. §

(1) Pozitiv sajat tokével rendelkezO befektetési alap esetén a befektetési alap eszkodzeinek
értékesitésébol befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre allo pozitiv 0sszegli toke a befektetOket befektetési jegyeik értékének
aranyaban illeti meg.

(2) A megszlinési eljaras idOtartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
illetve a befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetok szamara eldleg
formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrdl rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkozértékére
vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld
kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkdzok
terhére.

(3) A letétkezeld a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kdvetd 5 munkanapon
beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre allo 0sszeg kifizetését a befektetok részére, a (2) bekezdés
szerinti részkifizetés keretében mar kifizetett 0sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérol
rendkiviili kozleményt kell kdzzétenni. A befektetok részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld
elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetdk részére torténd kifizetésig.

(4) Negativ sajat tokével rendelkez6 befektetési alap megsziinése esetén a hitelezok koveteléseit a
Cstv. eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

XII1I. Fejezet
Befektetési alap atalakuléasa

80. §

(1) Jelen fejezet szempontjabol atalakuldsnak mindsiil valamely befektetési alap 67. § (1)
bekezdése szerinti jellemz6inek megvaltoztatasa azzal a korlatozassal, hogy AEKBV nem alakulhat
at ABA-va.

(2) Nyilvanos befektetési alap atalakulasa esetében a befektetési alapkezeld koteles az atalakulés
indokat, napjat és feltételeit (ideértve az adozési kovetkezményeket is) tartalmazod tajékoztatot
késziteni ¢és azt a Feliigyeletnek jovahagyasra benyljtani. A befektetési alap a Feliigyelet altali
jovahagyassal, a tajékoztatoban meghatarozott idépontban alakul at.

(3) A befektetési alapkezelé a Feliigyelet (2) bekezdésben meghatarozott jovahagyasanak
megszerzését kovetden koteles az atalakulds tényét az 4talakulds napjat legaldbb 30 nappal
megelézden kozzétenni. A kozzétételt kdvetden az atalakulas napjat megel6z6 napig barmelyik
befektetd kérheti befektetési jegyeinek a visszavaltasat kiilon dij vagy egyéb jutalék felszamitasa
nélkiil, amelyet az alapkezeld az atalakulast megeldzden elszamol. Zart végli alap nyiltvégiivé
torténd atalakuldsa esetén a befektetd az atalakulast kovetd 30 napon beliil kérheti befektetési
jegyeinek jutalékmentes visszavaltasat.
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(4) Zart végli alap futamidejének meghosszabbitisa esetén az atalakulds szabalyait kell
alkalmazni.

81. §

(1) Nyilvanos befektetési alap zartkorti befektetési alappa torténd alakulasanak feltétele, hogy a
befektetési jegyeiket visszavaltani nem kivano befektetdk mindegyike nyilatkozzon az atalakulds
elfogadasarol és a befektetési alap befektetdi megfeleljenek a zartkorii befektetési alap befektetdire
vonatkozo korlatozo6 rendelkezéseknek.

(2) A befektetési alapkezel6 a zartkor( befektetési alap atalakulasardl a kezelési szabalyzatnak az
abban meghatarozott modon torténd modositasaval hataroz. Az atalakulasrdl sz6l6 dontést annak
hatalybalépését 10 nappal megel6zden be kell jelenteni a Feliigyeletnek. A zartkorii befektetési alap
nyilvanos befektetési alappa torténd atalakulashoz a Feliigyelet engedélye sziikséges. Az atalakulas
Feliigyelet altali jovahagyasanak feltétele, hogy a befektetési alapra az atalakulast kovetden
teljesiiljenek az e torvénynek a nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo feltételei.

XIV. Fejezet
Az egyesiilésre vonatkozo6 szabalyok
33. Altalanos szabalyok
82. §

(1) Olyan magyarorszagi székhelyli ABA-k illetve AEKBV-k egyesiilésére, amelyek egyikének
befektetési jegyeit sem hoztdk mas EGT-allamban forgalomba, a 85-99. §-ban foglaltak iranyadok a
(2)-(7) bekezdésekben meghatarozott eltéréssel.

(2) E torvény szerint nyilvantartdsba vett befektetési alap kizardlag masik, e torvény szerint
nyilvantartasba vett befektetési alappal egyesiilhet.

(3) Nyilvanos alapok esetében azonos miikddési formdju, tovabba harmonizacidjukat és
elsédleges eszkozkategoriajukat tekintve azonos tipust alapok egyestilhetnek.

(4) Nyilvanos alapok esetében, a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai
vonatkozasaban az atalakulas szabdalyait is megfelel6en alkalmazni kell, amennyiben az egyesiilés e
befektetdkre nézve az atalakulassal egyenértékil valtozassal jar.

(5) A beolvado és az atvevd alapok befektetési jegy tulajdonosainak az egyesiiléssel kapcsolatos
tajékoztatdsa modjara e torvény altalanos, illetve az adott alap kezelési szabalyzatanak befektetok
tajékoztatasara vonatkoz6 rendelkezései alkalmazandok.

(6) Zartkori alap beolvaddsa esetében nem sziikséges a Feliigyelet eldzetes engedélye,
amennyiben az alap kezelési szabalyzata az alapkezel6t feljogositja e dontés meghozatalara, vagy e
dontést a befektetési jegy tulajdonosok adott ardnyll tobbségi hatdrozatdhoz koti. Zartkorli alap
kezelési szabalyzata korlatozhatja a befektetési jegy tulajdonosok 95. § (1) bekezdése szerinti
jogait.

(7) Nem kell a 86. § (2) bekezdés, a 90. § (1) bekezdés, a 95. § (1) bekezdés, a 99. § (4) bekezdés
eldirdsait alkalmazni abban az esetben, ha egy (1) bekezdés szerinti befektetési alap az egyesiilés
soran ugyanazon befektetési alapkezeld és letétkezeld altal kezelt masik befektetési alapnak az
egyesiilés sordn jonnan létrehozott részalapjava alakul, feltéve, hogy

a) az Gjonnan létrehozott részalap kizarolag az adott befektetési alap eszkozeit és kotelezettségeit
veszi at,

b) az egyesiilés nem okoz valtozast a befektetési alap nettd eszkozértékében,
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C) az egyesiilés nem érinti az adott befektetési alap kezelésének feltételeit és a befektetok egyéb
jogait.

34. Kockazati és magantokealapok egyesiilésére vonatkozé szabalyok

83.§

(1) Kockazati, illetve magant6kealapok egyesiiléshez az egyesiilésben részt vevd kockazati,
illetve magantOkealapok befektetési jegy tulajdonosainak irasbeli, egyhangt jovahagyo nyilatkozata
sziikséges.

(2) A jogutod kockazati, illetve magantOkealapot kezeld kockazati, illetve magantdkealap-kezeld
az egyesiilés indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot a Feliigyeletnek jovahagyasra
benyujtja.

(3) Az egyesiilés értéknapjan meg kell allapitani az egyesiilésben részt vevo kockazati, illetve
magantOkealapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

(4) Az egyesiilés soran a (2) bekezdésben megjeldlt tajékoztatoban meg kell jeldlni a jogutod
kockazati, illetve magantOkealapot. A jogutdd kockazati illetve magantokealap befektetési jegyeket
bocsat ki, amelyeket - az érvényes, egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi
aranyban - az egyesiilésben részt vevO kockazati, illetve magantékealap befektetési jegy
tulajdonosai szerzik meg.

(5) A jogutod kockazati, illetve magantékealap kezelGje az egyesiilésrél, az egyesiilés napjara
érvényes portfoliojardl jelentést készit, amelyet az egyesiilést kovetd nyolc munkanapon beliil
megkiild a Feliigyeletnek. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolidban 1évd eszkozok tételes
felsorolasat, azok értékét; az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd kockazati,
illetve magantékealap kezeldje és konyvvizsgaldja is alairja.

35. AEKBV-K egyesiilésére vonatkozé szabalyok

84. §

(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyestilés:

a) egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvado AEKBV)
megsziinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masik mitkodé AEKBV-re vagy annak egy
részalapjara ruhazza at (a tovabbiakban: atvevé AEKBYV), és cserébe a beolvadé AEKBV befektet6i
az atvevé AEKBV megfeleld szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak, és a kapott
kollektiv befektetési értékpapirok nettd eszkozértékének 10 %-at nem meghaladd mértéki
készpénzkifizetésben részesiilnek, vagy

b) ketté vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvado AEKBV)
megszinésekor minden eszk6zét és kotelezettségét atruhdzzak egy masik, altaluk Iétrehozott
AEKBV-re vagy annak egy részalapjara (a tovabbiakban: atvevé AEKBV), és cserébe a beolvado
AEKBV-k befektetsi az atvevé AEKBV megfeleld szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz
jutnak, és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettd eszkdzértékének 10 %-at nem meghalado
mértéki készpénzkifizetésben részesiilnek, vagy

C) egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvad6 AEKBV) a netto
eszkozértéknek megfeleld értékii eszkozeit atruhazza ugyanazon AEKBV egy masik részalapjara,
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egy kozosen létrehozott AEKBV-re, egy méasik mitkodé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara (a
tovabbiakban: atvevé AEKBV) azzal, hogy a beolvaddé AEKBV addig nem sziinik meg, amig
kotelezettségeit nem teljesitette.

(2) A 85-99. § alkalmazasaban hazai egyesiilésnek mindsiil tobb, magyarorszagi székhellyel
rendelkezé6 AEKBYV egyesiilése, ha legalabb az egyik résztvevé AEKBV befektetési jegyei hataron
atnyulo6 forgalmazasanak 118. § szerinti bejelentése megtortént.

(3) A 85-99. § alkalmazasaban hataron atnyulo egyesiilésnek mindsiil:

a) magyarorszagi székhelyli AEKBV egyesiilése mas EGT-allamban letelepedett AEKBV-vel
vagy

b) tobb, magyarorszagi székhelyli AEKBV egyesiilése, amelynek eredménye egy méas EGT-
allamban letelepedett, Gjonnan létrejott AEKBV.

(4) A 85-99. § egyesiilésre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni

a) magyarorszagi székhelyiit AEKBV hazai egyesiilésére,

b) a (3) bekezdés a) pontja szerinti olyan hataron atnyalé egyesiilésre, ahol a beolvaddo AEKBV
magyarorszagi székhelyl, valamint

¢) a (3) bekezdés b) pontja szerinti hataron atnyalo egyesiilésre.

(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti olyan hataron atnyulé egyesiilésre, ahol az atvevé AEKBV
magyarorszagi sz€khelyli, a Feliigyelet a 86. § (7) és (10) bekezdésében foglalt rendelkezések
vonatkozasaban rendelkezik hataskorrel.

85. §
AEKBYV hatéaron atnyualéan is egyesiilhet masik AEKBV-vel.
86. §

(1) Az AEKBV-k egyesiiléséhez a Feliigyelet elozetes engedélye sziikséges.

(2) Az engedélykérelemhez a beolvadd AEKBV az alabbi informaciokat igazold
dokumentumokat koteles a Feliigyelet részére benyujtani:

a) a beolvado AEKBV és az atvevé AEKBYV alapkezelGje altal jovahagyott, kozos egyesiilési
tervezetet;

b) ha az atvevé AEKBV mas EGT-allamban rendelkezik székhellyel, hatalyos tajékoztatojat és a
130. § szerinti kiemelt befektetdi informéciokat;

¢) a beolvado és az atvevé AEKBV-k letétkezeldinek 88. § szerinti nyilatkozatat;

d) a beolvadé és az atvevé AEKBV befektetéinek az egyesiilésrdl adando informaciokat.

(3) A (2) bekezdés szerinti dokumentumokat mind a beolvadd, mind az atvevd AEKBV
székhelye szerinti tagallam hivatalos nyelvének egyikén vagy az illetékes hatosagok altal elfogadott
nyelven kell benyujtani.

(4) A Feliigyelet a (2) bekezdésben emlitett dokumentumok hidnyos vagy nem megfeleld
benyujtasa esetén, azok kézhezvételét kovetd 10 munkanapon beliil kérheti a hianyok potlasat.

(5) Az egyesiilés engedélyezése iranti kérelem benytjtasat kovetden a Feliigyelet haladéktalanul
megkiildi az 4tvevé AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagainak a (2) bekezdésben
felsorolt dokumentumokrol késziilt masolatokat.

(6) Az egyesililés engedélyezése iranti kérelem elbirdldsa soran a Feliigyelet mérlegeli, hogy a
javasolt egyesiilés soran az AEKBV-k — a 84. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyesiilés esetében a
beolvadd AEKBV — befektetéi megfeleld tajékoztatasban részesiilnek-e. Amennyiben megitélése
szerint az AEKBV-K - a 84. § (4) bekezdés b) pont szerinti egyesiilés esetében a beolvado AEKBV
- befektetdinek tdjékoztatdsa nem megfeleld, irasban kérheti a megadott informaciok pontositasat.

(7) Magyarorszagi székhelyii atvevd AEKBV és mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd
beolvadd AEKBYV egyesiilése esetén a Feliigyelet a (2) bekezdésben meghatarozott dokumentumok
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masolatinak kézhezvételét koveté 15 munkanapon beliil irasban kérheti, hogy az atvevé AEKBV
alapkezel6je az AEKBV befektetéinek nyujtott tajékoztatast modositsa, egyuttal tajékoztatja ezen
kérésérél a beolvadd AEKBV feliigyeleti hatosagit. A befektetdknek adott tajékoztatas
modositasanak Feliigyelet altali elfogadasarol a Feliigyelet 20 munkanapon beliil tajékoztatja a
beolvadé AEKBYV feliigyeleti hatosagat.

(8) A Feliigyelet a magyarorszagi székhelyli beolvadd AEKBV egyesiilésére vonatkozd engedélyt
megadja, ha:

a) a tervezett egyesiilés megfelel az e §-ban és a 87-89. §-ban foglalt kovetelményeknek;

b) az atvevé AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjai hataron atnyuld forgalmazasanak 99. §
szerinti bejelentése minden olyan EGT-allamban megtortént, ahol a beolvadd6 AEKBV kollektiv
befektetési értékpapirjainak forgalmazasat is bejelentették;

¢) sem a Feliigyelet, sem az atvevd AEKBYV székhelye szerinti tagallam feliigyeleti hatosaga nem
kifogasolta a befektetoknek szol6 tajékoztatast.

(9) A Feliigyelet a (2) bekezdésben meghatarozott dokumentumok hianytalan benyujtasatol
szamitott 20 munkanapon beliil tajékoztatja a beolvaddo AEKBV alapkezel6jét az egyesiilés
engedélyezése iranti kérelem jovahagyasardl vagy elutasitasardl, tovabba értesiti dontésérdl az
atvevé AEKBV székhelye szerinti tagallam feliigyeleti hatosagat.

(10) Magyarorszagi székhelyti atvevd AEKBV esetén a Feliigyelet — figyelemmel a kollektiv
befektetési formak befektetési €s hitelfelvételi szabalyairdl szold6 kormanyrendeletben foglaltakra —
engedélyezheti az atvevé AEKBV esetében a befektetési szabalyoktél vald atmeneti eltérést az
egyesiilés jovahagyasat kovetd 6 honapon keresztiil.

87.§

A 86. § (2) bekezdés a) pontja szerinti, a beolvadd és az atvevé AEKBV-k egyesiilésére
vonatkozo egyesiilési tervezet tartalmazza

a) az egyesiilés tipusanak és az egyesiiléssel érintett AEKBV-nek a megjelolését;

b) a tervezett egyesiilés hatterét és indokait;

C) a tervezett egyesiilésnek mind a beolvadd, mind az 4tvevé AEKBV befektetéi tekintetében
varhato hatasat;

d) az eszk6zoknek és a kotelezettségeknek az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontjaban térténd
értékelésére vonatkozoan elfogadott feltételeit;

e) az atvaltasi arany szamitasi modszerét;

f) az egyesiilés hatalybalépésének tervezett idopontjat;

g) az eszkOzOk atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére alkalmazando
szabalyokat;

h) amennyiben az egyesiilés 1j AEKBV létrehozatala mellett torténik, az Gjonnan alapitott atveve
AEKBYV kezelési szabélyzatat.

88. §

A beolvadd, illetve az atvevé AEKBYV letétkezeldje kiteles ellendrizni az egyesiilési tervezet 87.
§ (1) bekezdés a), f) és g) pontjaiban meghatarozott adatait, és nyilatkozni az adatok torvényi
eldirasokkal és az AEKBV kezelési szabalyzataval valo megteleloségérol.

89. §
(1) Magyarorszagi székhelyli beolvaddé AEKBV esetén erre iranyuld megbizas alapjan az

AEKBV letétkezelSje, vagy egy érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezé konyvvizsgald
(konyvvizsgalo cég) koteles feliilvizsgalni
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a) az eszkozoknek és a kotelezettségeknek 97. § szerinti, az alkalmazandd atvaltasi arany
kiszamitasanak idépontjaban torténd értékelésére vonatkozoan elfogadott feltételeket,

b) a kollektiv befektetési értékpapironkénti készpénzkifizetés mértékét,

C) az atvaltasi arany szamitasi modszerét, valamint a 97. § szerinti idépontban megallapitott
tényleges atvaltasi aranyt.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a beolvadd AEKBV koényvvizsgaloja vagy az atvevd
AEKBYV kényvvizsgiloja fiiggetlen konyvvizsgaloknak minésiilnek.

(3) Az (1) bekezdés szerinti ellenérzésrdl késziilt jelentést mind a beolvadd AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdi és a feliigyeleti hatosagok szamaéra kérésre téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani.

90. §

(1) A tervezett egyesiilésrél a beolvadd és az atvevé AEKBV befektetéi szamara megfeleld és
pontos tajékoztatast kell nyujtani annak érdekében, hogy megitélhessék az egyesiilés sajat
befektetéseikre gyakorolt hatasat. A tajékoztatast tOmoren, a befekteté szamara nehezen
értelmezhetd nyelvezet mellézésével kell megadni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti tdjékoztatdsnak

a) hataron atnyulé egyesiilés esetén ki kell térnie a mas EGT-allamban bejegyzett AEKBV-vel
kapcsolatos olyan feltételek és eljarasok ismertetésére, amelyek eltérnek a magyarorszagi
gyakorlattol;

b) a beolvado AEKBV befektetdinek nyujtandd tajékoztatas esetén ki kell elégitenie azon
befekteték igényeit, akik elézetesen nem rendelkeztek ismeretekkel az atvevé AEKBYV jellemzdirél
vagy miikodési rendjérél és fel kell hivni a figyelmiiket az atvevé AEKBV-vel kapcsolatos kiemelt
befektetoi informaciokra;

¢) az atvevé AEKBYV befektetéinek nyujtando tajékoztatas esetén az egyesiilés folyamatara és az
egyesiilésnek az atvevé AEKBV-re gyakorolt hataséara kell 6sszpontositania.

(3) A beolvadd és az atvevé AEKBV befektetdi szamara az (1) és (2) bekezdés szerinti
tajékoztatast akkor kell megadni, ha

a) magyarorszagi székhelyii beolvado AEKBYV esetén a Feliigyelet,

b) magyarorszagi székhelyii atvevé AEKBYV esetén a beolvado AEKBV székhelye szerinti EGT-
allam feliigyeleti hat6saga
engedélyezte a tervezett egyesiilést.

(4) A tajékoztatast a 95. § (1) bekezdésében emlitett téritésmentes visszavasarlasi, visszavaltasi
vagy atvaltasi kérelmek benyujtdsara vonatkozé hataridd lejarati napja eldtt legalabb 30 nappal
megelézden meg kell adni.

91. §

(1) A beolvado és az atvevé AEKBV befektetdinek nytjtandé tajékoztatasnak a (2) bekezdésben
foglaltaknak megfelelé pontos informaciot kell tartalmaznia a tervezett egyesiilésrél oly modon,
hogy a befektetd a tajékoztatas alapjan kell6képpen értékelhesse az egyesiilés befektetéseikre
gyakorolt lehetséges hatasat, valamint fel kell hivnia a befektetd figyelmét a 95. § szerint 6t
megilletd jogokra.

(2) Az (1) bekezdés szerinti tajékoztatasnak tartalmaznia kell

a) a tervezett egyesiilés hatterét és indokait;

b) a tervezett egyesiilés befektetokre gyakorolt lehetséges hatasat, ideértve a befektetési politika
tekintetében varhato 1ényeges kiilonbségeket, az egyesiilés varhato koltségeit, a varhatoé eredményt,
az idészaki jelentéseket és a teljesitmény lehetséges csokkenését, kiillondsen
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ba) a beolvadé AEKBV befektetSinek jogaiban a tervezett egyesiilés miatt bekovetkezd esetleges
valtozasok részleteit,

bb) ha a beolvado AEKBYV és az atvevé AEKBV kiemelt befektetdi informacioi eltéré profilu a
Bizottsag 583/2010/EU rendeletének 8. cikke értelmében vett szintetikus kockazat €s nyereség-
mutatokat tiintetnek fel, vagy a kisérd leirasban eltérd Iényeges kockéazatokat azonositanak, akkor az
eltérések Osszehasonlitasat,

bc) a kiemelt befektetdi informaciokban kozzétett osszegek alapjan a két AEKBV-vel kapcsolatos
Osszes dij és koltség 0sszehasonlitasat,

bd) ha a beolvadd AEKBV teljesitményhez kétddé dijat alkalmaz, tajékoztatast arrol, hogy azt
miként alkalmazzdk az egyesiilés hatalybalépésének idopontjaig,

be) ha az atvevé AEKBV teljesitményhez kot6d dijat alkalmaz, tajékoztatast arrol, hogy azt a
késObbiekben miként fogjak alkalmazni azon befektetokkel szembeni tisztességes bandsmod
érdekében, akik korabban a beolvado AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjait birtokoltak,

bf) tajékoztatast arrél, hogy a beolvadé AEKBV alapkezeldje tervezi-e a portfolio dsszetételének
szamottevd megvaltoztatasat az egyesiilés hatalybelépése elott,

bg) az atvevé AEKBV befektetéi tekintetében tajékoztatast arrél, hogy az atvevd AEKBV
alapkezelje szerint az egyesiilés véarhatban lényeges hatast gyakorol-e az atvevé AEKBV
egyesiilés hatalybalépése elott, akar utdna,

bh) a befekteték figyelmeztetését az AEKBV egyesiilésének kovetkeztében felmeriils, a
befektetdkre vonatkozo adozasi szabalyok esetleges megvaltozasarol;

C) a befektetdk tervezett egyesiiléssel kapcsolatos jogait, igy kiilonosen

ca) az egyesiiléssel kapcsolatos informaciokhoz vald hozzaférés jogat,

cb) kérésre a konyvvizsgald vagy a letétkezeld jelentésének masolatahoz torténd hozzaférés jogat,
tovabba, hogy a jelentés miként szerezhetd be,

cc) a jogot, hogy a 95. § (1) bekezdésében meghatarozottak szerint kérjék kollektiv befektetési
értekpapirjaik téritésmentes visszavasarlasat, visszavaltdsdt vagy atvaltasat, tovabba e jog
érvényesitésének végsé hataridejét; valamint az adott AEKBV felhalmozott hozamainak kezelésére
vonatkoz6 szabalyokat;

d) a lényeges eljarasi szempontokat és az egyesiilés hatalybalépésének tervezett idGpontjat,
tovabba a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazasanak esetleges felfiiggesztésére vonatkozo
szabalyokat és informaciokat;

e) a 130. § szerinti, a beolvadd és az atvevd AEKBV-kra vonatkozd kiemelt befektetdi
informaciok masolatat;

f) - amennyiben a tervezett egyesiilés feltételei az egyesiilés kapcsan készpénzkifizetésrdl is
rendelkeznek -, a javasolt kifizetés szabélyait is, ideértve azt is, hogy a beolvaddo AEKBV befektetdi
mikor és hogyan jutnak hozza a készpénzkifizetéshez;

) azt az idészakot, amely alatt a befektetdk még jegyezhetik a beolvado AEKBV kollektiv
befektetési értékpapirjait, és azok visszavaltasat is kérhetik;

h) azt az idépontot, amelyt6l a 95. § (1) bekezdésében biztositott jogokkal a vonatkozé hatariddig
nem ¢é16 befektet6k mar az atvevé AEKBV befektetdiként gyakorolhatjék jogaikat.

(3) Amennyiben a t4jékoztatd az egyesiilés legfontosabb adatait tartalmaz6 6sszefoglalo részt is
tartalmaz, az Osszefoglaloban hivatkozni kell a tajékoztatonak a részletes adatokat tartalmazd
részeire.

(4) Ha a beolvadé vagy az atvevé AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjait a 118. § szerint
mas EGT-allamban is forgalomba hozték, az (1) bekezdés szerinti tajékoztatast az érintett AEKBV
fogadd tagallamanak hivatalos nyelvén vagy feliigyeleti hatdsagai altal jovahagyott nyelven is
rendelkezésre kell bocsatani. A tajékoztatds forditasanak elkészitéséért, a tdjékoztatas eredeti
nyelven készitett valtozatival megegyezd tartalommal, a tajékoztatasra kotelezett AEKBV
alapkezeldje felel.

57



92.§

(1) A beolvadé AEKBV meglévé befektetdi szamara lehetévé kell tenni, hogy téritésmentesen
hozzajuthassanak az atvevé AEKBYV kiemelt befektetéi informacidinak naprakész véltozatéhoz.

(2) Ha az atvevé AEKBV kiemelt befektetéi informécioi a tervezett egyesiilés miatt modosultak,
akkor azokat az atvevé AEKBV meglévd befektetdi szamara is téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani.

93.§

A 91. § (1) bekezdése szerinti tajékoztatdé dokumentum befektetOknek vald rendelkezésre
bocsatasa €s az egyesiilés hatalybalépése kozotti idoszakban a tdjékoztaté dokumentumot és az
atvevd AEKBV kiemelt befektetdi informacidinak naprakész valtozatat minden olyan személy
rendelkezésére kell bocsatani, aki megvasarolja vagy jegyzi a beolvadd vagy az atvevé AEKBV
kollektiv befektetési értékpapirjait, vagy aki elkéri azok barmelyikének kezelési szabalyzatat,
tajékoztatojat vagy kiemelt befektet6i informacidit.

94. §

(1) A 91. § (1) bekezdése szerinti tajékoztato dokumentumot papiron vagy tartés adathordozon
kell a befektetok rendelkezésére bocsatani.

(2) Ha a tajékoztatdst a befektetok mindegyikének vagy meghatarozott korének tartos
adathordozon nyujtjak, akkor a tajékoztatasnak 6sszhangban kell lennie az adott AEKBV kezelési
szabalyzatdban meghatarozott, elektronikus hirkozlés utjan torténd tajékoztatds lehetdségét is
magaban foglal6 tajékoztatasi szabalyokkal.

(3) A tijékoztatds a befektetonek akkor adhatdo a (2) bekezdésben meghatarozott modon,
amennyiben a befekteté a papiron vagy tartos adathordozon kapott tajékoztatas lehetdsége koziil
kifejezetten a papirtol eltérd tartds adathordozdét valasztja.

(4) Az e szakasz alkalmazasaban az elektronikus hirkozlés utjan nyujtott tajékoztatas feltétele,
hogy a befekteté rendszeres internet-hozzaféréssel rendelkezzen. A befekteto altal az iizletvitel
céljabol megadott e-mail cim erre vonatkozo bizonyitéknak mindsiil.

95. §

(1) Mind a beolvadd, mind az atvevé AEKBV befektetdje kérheti kollektiv befektetési
értékpapirjainak - az AEKBV altal a tSkekivonas fedezeteként visszatartott koltségeken kiviili -
téritésmentes visszavaltasat, vagy ha lehetséges, egy masik, hasonlo befektetési politikat folytatod, és
ugyanazon befektetési alapkezeld, vagy a befektetési alapkezeldvel kozds vezetés vagy ellendrzés
altal, vagy mindsitett befolydson keresztiil kapcsolatban 4ll6 barmely mas tarsasag altal kezelt
AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaira valo atvaltasat. Ez a jog a beolvadé AEKBV és az
atvevé AEKBV befektetdit a 90. §-ban és a 91. §-ban foglaltak szerinti a tervezett egyesiilésrol
sz010 tajékoztatastol a 97. § szerinti atvaltasi arany kiszamitdsdnak idépontja eldtti 5. munkanapig
illeti meg.

(2) A befektetok (1) bekezdésben foglalt joganak biztositasa mellett a Feliigyelet engedélyezheti a
beolvado, illetve az atvevé AEKBV alapkezelje szaméra, hogy az egyesiilés lebonyolitasi idejére
felfliggesszék a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazéasat, amennyiben ezt a befektetok
érdekeinek védelme indokolja.

96. §
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Az egyesiilés elokészitésével és végrehajtasaval kapcsolatos jogi, tandcsadoi vagy adminisztrativ
koltségek nem terhelhetdk sem az egyesiilésben részt vevo AEKBV-kre, sem azok befektetdire.

97.§

AEKBV-k hazai egyesiilése, tovabba olyan hatéron atnyulé egyesiilések esetében, ahol az atvevé
alap magyarorszagi székhelyli AEKBV, a beolvadd és az atvevé AEKBV kollektiv befektetési
értékpapirjainak az egyesiilés soran alkalmazandd atvaltasi ardnyat az alabbiak szerint kell
megallapitani:

a) az egyesiilés hatalybalépésének napjara vonatkozoan kollektiv befektetési értékpapir-
sorozatonként meg kell allapitani mind a beolvadd, mind az atvevé AEKBV kollektiv befektetési
értékpapirjainak egy értékpapirra juté nettd eszkozértékét, a beolvaddo AEKBYV esetén figyelembe
véve az esetleges készpénzkifizetéseket;

b) a beolvadd AEKBV nettd eszkozértékét az atvevé AEKBYV értékelési elveivel azonos modon
kell megallapitani;

¢) a beolvadd AEKBYV adott kollektiv befektetési értékpapir sorozatanak atvaltasi aranya az adott
sorozat fentiek szerint megallapitott egy értékpapirra jutd nettod eszkozértékének €s az atvaltas soran
adando atvevé AEKBV kollektiv befektetési értékpapir sorozat egy értékpapirra jutd nettd
eszkozértékének a hanyadosa.

98. §

(1) AEKBV-k hazai egyesiilése, tovabba olyan hatiron atnyulé egyesiilések esetében, ahol az
atvevé AEKBV magyarorszagi székhelyi AEKBV, az egyesiilés hatalybalépésérél sz61o
tajékoztatast e torvény szerint kell kozzétenni.

(2) A mar hatalyba Iépett egyestilést utdlag nem lehet semmissé nyilvanitani.

99. §

(1) A 84. § (1) bekezdés a) pontja szerint lezajlott egyesiilés esetében

a) a beolvadd AEKBYV 6sszes eszkdze és kotelezettsége atszall az atvevo AEKBV-re;

b) a beolvado AEKBV befektetéi az atvevé AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak
tulajdonosaiva valnak; ezenkiviil a beolvadé AEKBV-ben 1évé kollektiv befektetési értékpapirjaik
nettd eszkozértékeének legfeljebb 10 %-aig készpénzkifizetésre jogosultak;

¢) a beolvadd AEKBV az egyesiilés hatdlybalépésekor megsziinik.

(2) A 84. § (1) bekezdés b) pontja szerint lezajlott egyesiilés esetében

a) a beolvaddo AEKBV osszes eszkoze és kotelezettsége atszall az {ijonnan alapitott atvevd
AEKBV-re;

b) a beolvad6 AEKBV befektetdi az (ijonnan alapitott 4tvevé AEKBV befektetéivé valnak; ezen
kiviil a beolvaddo AEKBV-ben 1évé kollektiv befektetési értékpapirjaik nettd eszkozértékének
legfeljebb 10 %-aig készpénzkifizetésre jogosultak;

¢) a beolvado AEKBV az egyesiilés hatalybalépésekor megsziinik.

(3) A 84. § (1) bekezdés c) pontjanak rendelkezései szerint lezajlott egyesiilés esetében

a) a beolvadd AEKBV nettd eszkozértéknek megfelelé értékii eszkdzei atszallnak az atvevd
AEKBV-re;

b) a beolvado AEKBV befektetdi az atvevé AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak a
tulajdonosaiva valnak;

¢) a beolvadd AEKBV koételezettségei teljesitéséig tovabbra is fennmarad.

(4) Az atvevé AEKBYV alapkezel6je az egyesiilés hatalybalépésének napjara vonatkozoan az alap
egyesiilést kovetd vagyonarol egyestilési jelentést készit, amelyet egyeztet az alap letétkezeldjével.
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A jelentést az egyesiilést kovetdé 8 munkanapon beliil tajékoztatdsul meg kell kiildeni a
Feliigyeletnek, valamint kérésre a befektetok rendelkezésére kell bocsatani. Az egyesiilési
jelentésnek tartalmaznia kell

a) a beolvadd és az atvevd AEKBV-k eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat és
értékét az egyesiilés eldtt €s azt kovetden;

b) kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az Osszesitett nettd eszkozértékeket;

c) a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

d) az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkozértéket, és

e) az egyesiilés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

(5) Az egyesiilési jelentést mind a beolvaddo AEKBV, mind az atvevd AEKBYV alapkezeldje és
letétkezeldje is aldirja, és ezzel feleldsséget vallal az abban foglaltak valodisagéaért.

XV. Fejezet

A szétvalas szabalyai
100. §

(1) Szétvalasnak mindsiil az olyan miivelet:

a) amelynek soran egy kollektiv befektetési forma vagy annak részalapja megsziinésekor minden
eszkozét és kotelezettségét kettd vagy tobb Ujonnan létrehozott vagy mar miikodd kollektiv
befektetési formara vagy részalapra ruhdzza 4t (a tovabbiakban: atvevd kollektiv befektetési forma)
¢s cserébe a befektetdi az atvevo kollektiv befektetési forma megfeleld szamu kollektiv befektetési
értekpapirjaihoz jutnak, vagy

b) amelynek soran egy kollektiv befektetési forma vagy annak részalapja, anélkiil, hogy
megsziinne, eszkdzeinek egy részEt atruhazza egy vagy tobb Gjonnan létrehozott, vagy mar miikkodo
kollektiv befektetési formara, vagy részalapra (a tovabbiakban: atvevo kollektiv befektetési forma)
¢s cserébe a befektetdi az atvevd kollektiv befektetési forma megfeleld szamu kollektiv befektetési
értékpapirjaihoz jutnak.

(2) A kollektiv befektetési formak szétvalasara az egyesiilés szabalyai megfelelden iranyadok.

(3) A szétvalas kovetkeztében 1€trejové minden 1) kollektiv befektetési forma esetében az alapités
szabalyai iranyadok.

XVI. Fejezet
A befektetési jegy

101. §

(1) A befektetoknek a befektetési alappal szemben fennalld kovetelését és egyéb jogait a
befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

(2) A befektetési jegy kotelezo tartalmi kellékei:

a) a befektetési alap megnevezése;

b) a befektetési jegy sorozat megjeldlése;

C) a befektetési alap székhelye, miikodési formaja, lehetséges befektetok kore, fajtaja, futamideje,
elsddleges eszkozkategoridja és harmonizacidja szerinti tipusa;

d) a befektetési jegy névértéke, értékpapirkodja;

e) a tulajdonos neve;
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f) a befektetonek a befektetési jegyhez fiz6dd, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott jogai;

g) a befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama;

h) a befektetési alap nevében eljard befektetési alapkezeld cégneve és székhelye.

(3) A dematerializalt befektetési jegy forgalomba hozataldhoz kidllitott okirat a Tpt. 7. § (2)
bekezdés c) és d) pontjaban meghatarozott adatokat nem tartalmazza.

(4) A kockazati, illetve magantdkealap befektetési jegyei 6sszevont cimleti befektetési jegyként
is eldallithatoak, tovabba a kibocsatast kovetden - a befektetési jegy tulajdonos kérésére és
koltségére - Osszevont cimletli befektetési jeggyé alakithatoak at. A kockazati, illetve
magantOkealap Osszevont cimletii befektetési jegye - befektetési jegy tulajdonos kérésére és
koltségére - utdbb kisebb cimletli dsszevont befektetési jegyekre, illetve az eredeti névértéki
befektetési jegyekre bonthato.

(5) A kockazati, illetve magantékealap kezelési szabalyzata eldirhatja, hogy a befektetési jegy,
illetve az ideiglenes befektetési jegy atruhazasahoz a kockazati illetve magantokealap-kezel
beleegyezése, illetve a tobbi befekteté egyhangli vagy tobbségi jovahagyo nyilatkozata sziikséges.
A kockazati, illetve magantOkealap kezelési szabalyzata az atruhazashoz egyéb feltételeket is
meghatarozhat.

102. §

A dematerializalt befektetési jegyeket a koOzponti értéktar a befektetési alapkezeld
kezdeményezésére, a befektetési alapkezeld altal megallapitott értéknappal keletkezteti, illetve torli.
Nyilt végli befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegy esetében a kdzponti értéktar a
forgalmazas-elszdmoléasi napoknak megfelelé gyakorisaggal allitja eld, illetve torli a befektetési
jegyeket a befektetési alapkezeld, illetve megbizottja utasitisa alapjan.

XVII. Fejezet

A befektetési jegyek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazésa

103. §

(1) A befektetési jegy forgalomba hozatalanak altalanos feltétele, hogy a befektetési alapkezeld a
befektetési alap kezelési szabalyzatat elfogadja.

(2) A nyilt végii befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldnak feltétele, hogy a befektetési
alapkezel6 a forgalomba hozatali eljarast megelézden a Feliigyelet altal jovahagyott, a 3. melléklet
I. Fejezet szerinti kezelési szabdlyzatot, az 5. mellékletben foglalt minta szerinti formaban és
tartalommal Osszedllitott tdjékoztatot, a 130. § szerinti kiemelt befektetdi informaciot, a 104. §
szerinti hirdetményt tegyen ko6zzé. Semmis a befektetési jegy jegyzése, ha - a 105. § (1)
bekezdésben foglalt kivétellel - a befektetési jegyet a Feliigyelet altal jovahagyott tijékoztato,
kezelési szabalyzat, kiemelt befektetdi informacid vagy hirdetmény hidnyaban hoztdk nyilvanosan
forgalomba.

(3) A zart végl befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldra a Tpt. Masodik Részének
rendelkezései iranyadok.

(4) A befektetési jegyek zart korben torténd forgalomba hozatalanak feltétele, hogy a befektetési
alapkezeld a jegyzést legalabb 7 nappal megelozéen a 3. melléklet II. Fejezet szerinti kezelési
szabalyzatot tegyen hozzaférhetévé lehetséges befektetdi szamara. A hozzaférhetévé tétel zartkori
befektetési alapok esetén a nyilvanossag kizarasa mellett a befektetok részére valo kozlést jelenti.
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(5) Tilos a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz kapcsolodéan a befektetési jegyeket
lejegyz6 befektetok kozotti sorsolas, igy a (2) és (4) bekezdés szerinti dokumentumokban és a
befektetési alap kereskedelmi kommunikacidjaban erre vonatkozé informéacio kozzététele.

104. §

A nyilvanos nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt megeldzéen
hirdetményt kell kozzétenni, amely tartalmazza

a) a tajékoztatod kozzétételét engedélyezo feliigyeleti hatarozat szamat és idopontjat,

b) a forgalomba hozando6 befektetési jegy és a kibocsatd befektetési alap megnevezését,

c) a forgalomba hozandé befektetési jegy mennyiségét (darabszamat), névértékét és értékesitési
arat vagy az armeghatarozas modjat,

d) a forgalomba hozatali eljaras lebonyolitasara rendelkezésre allo id6tartamot, a forgalomba
hozatali helyeket,

e) a forgalomba hozatal és a befektetési jegyek ellenértéke szolgaltatasanak modjat és

f) a tajékoztatdé megjelentetésének, illetve megtekintésének helyét, idejét és modjat.

105. §

(1) A mar nyilvantartasba bejegyzett, nyilt végli befektetési alap ujabb befektetési jegy
sorozatanak forgalomba hozataldhoz jegyzési eljaras lefolytatasa nem kotelezo.

(2) A zart végli befektetési alap a futamideje alatt forgalomba hozatal tjan Gjabb befektetési
jegyeket bocsathat ki.

(3) Befektetési jegyek zart végi befektetési alapra torténd forgalomba hozatala kibocsatasi
program keretében is torténhet. A kibocsatasi program keretében egymadst kovetden, akar tobb
alkalommal, értékpapir forgalomba hozatallal keriilnek a befektetési jegyek kibocsatasra ugy, hogy
a kibocsatasi program alapfeltételeit a befektetési alapkezeld a kibocsatasi program inditasakor a
program feltételeit tartalmaz6é dokumentumban rogziti, és az egyes részkibocsatdsok soran a
kibocsatasi program keretében végleges feltételekben hatarozza meg az adott forgalomba hozatal
egyedi adatait. Nyilvanos alapok esetében a kibocsatasi program keretében torténd egyes
kibocsatasok végleges feltételeihez a Feliigyelet engedélye nem sziikséges, a befektetési alapkezeld
koteles azonban a végleges feltételeket az adott forgalomba hozatalt megeldz6en legalabb 10 nappal
a Feliigyelet részére tajékoztatasul megkiildeni.

106. §

(1) A forgalmazo6 koteles - a kezelési szabdlyzatban meghatérozott hataridd figyelembevételével -
tajekoztatni a befektetési alapkezeldt és a letétkezeldt a befektetési jegyekre vonatkozo vételi és
visszavaltasi megbizasok Osszegérdl vagy darabszdmarol, valamint - amennyiben ezt a tajékoztatd
vagy a kezelési szabalyzat lehetdveé teszi és a forgalmazd és a befektetési alapkezeld errdl
megallapodott -, a befektetési alapkezelot a befektetok és képviseloik forgalmazo altal felvett
adatair6l. Az ilyen adattovabbitas nem mindsiil a Tpt. szerinti értekpapirtitok vagy az tizleti titok
megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keriilé adatokat
kizarolag az értékpapirtitokra vonatkoz6 rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységéhez sziikséges célra, kiillonosen a befektetok tajékoztatdsa, a befektetési alapkezeld
vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikécidja céljara hasznalhatja fel.

(2) Ha a befektetési alapkezelé a forgalomba hozandd befektetési jegy mennyiségére felsd
korlatot allapitott meg (forgalomba hozatali maximum), annak elérésekor a jegyzést a forgalmazo
lezarja.
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107. §

(1) A nyilt végli befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektetok részére
torténd folyamatos forgalmazasara a befektetési alapkezeld, illetve az altala megbizott egy vagy
tobb forgalmazd jogosult. A folyamatos forgalmazds soran leadott vételi és visszavaltasi
Mmegbizasok teljesitéséért a befektetok felé a forgalmazast végzo felel.

(2) A 106. § (1) bekezdés rendelkezései értelemszeriien iranyadok a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasara is.

108. §

(1) Nyilvanos nyilt végli befektetési alapok esetében — a forgalmazas felfiiggesztésének és
szlinetelésének eseteit, tovabba az ¢érintett forgalmazd vonatkozasdban a forgalmazod
igyfélfogadasanak szilinetelését kivéve — a befektetési alap futamideje alatt a forgalmazo, illetve —
amennyiben a befektetési alapkezeld végez a befektetdk felé kozvetlen forgalmazasi tevékenységet
— a befektetési alapkezeld minden munkanapon kételes elfogadni a befektetési jegyre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasokat.

(2) A befektetok altal leadott és a kezelési szabdlyzatban meghatirozott adott idépontig
beérkezett vételi és visszavaltisi megbizdsokat a szabdlyzatban meghatarozott forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozoéan kell elszamolni, tovabba az elszamolt megbizasok ellenértékét a
szabalyzatban meghatarozott forgalmazas-teljesitési napig kell a befektetdk szdmara jovairni,
kifizetni.

(3) Nyilvanos nyilt végli értékpapiralap esetében legalabb heti egy, ezen beliil a nyilvanos nyilt
végl szarmaztatott alapok és alapok alapja esetében legalabb havonta egy, zartkori nyilt végl alap
esetében legalabb negyedévente egy forgalmazés-elszamolasi napot kell biztositani. A nyilvanos
nyilt végl alapok esetében a forgalmazas-teljesitési nap nem lehet kés6bbi, mint a forgalmazas-
elszdmolasi napot kovetd 10. nap. Ha egy befektetési alap befektetési politikdja szerint eszkdzeinek
tobb mint husz %-at egy adott masik alapba fekteti, valaszthatja azt, hogy a forgalmazasi szabalyai

(4) Amennyiben a forgalmazés-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas,
illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridd az azt kdvetd
elsé olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési nap, amikor a megbizés
iranyanak megfeleld forgalmazas felfiiggesztése megszlinik. Amennyiben a befektetének a
befektetési jegyek vételére, illetve visszavaltasara vonatkozd megbizésa az eldbbiek alapjan
fliggbben van, Ggy a befektetd jogosult a megbizasat irdsban visszavonni. A megbizas visszavondsa
esetén a befektetd terhére dij vagy koltség nem szamithat6 fel.

(5) Nyilvanos nyilt végli befektetési alap esetében az alapkezeld a visszavaltasi feltételeket a
befektetok szamara hatranyosan kizardlag tigy modosithatja, hogy a kezelési szabalyzat ilyen
tartalmi modositasardl a befektetOket a modosulds hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb
egy forgalmazas-elszamolasi nappal megel6zden tajékoztatja.

109. §

(1) A befektetési jegyek vételekor és visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke pénzben,
illetve — amennyiben a kezelési szabalyzat kifejezetten lehetséget biztosit ra, és meghatarozza
feltételeit — részben vagy egészben egyéb, az alap befektetési politikajanak megfeleld eszk6zok
forméjaban is szolgaltathatdé. Ez utobbi esetben visszavaltaskor a befektetési jegyek ellenértékét

crcr

megfelelden kell megallapitani.
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(2) A folyamatos forgalmazas soran a befektetd terhére forgalmazasi (vételi, illetve visszavaltasi)
dij, jutalék szamithat6 fel, amely — részben vagy egészben, a kezelési szabalyzatban foglaltak
szerint — a befektetési alapot, a folyamatos forgalmazasban kozremiikkodé forgalmazot vagy a
befektetési alapkezelot illeti. Nem sérti az egyenld elbanas elvét az, ha a folyamatos forgalmazésért
a befektetok felé felszamitott dij, jutalék mértékét a forgalmazast végzok hatarozzak meg, illetve ha
a befektetési alapkezeld az egyes forgalmazokkal eltérd szerzodéses feltételekkel allapodik meg.

110. §

(1) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban 1évé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot
allapitott meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara addig nem kertil sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum alé
nem csokken.

(2) A tajékoztatoban és a kiemelt befektetetdi informacidban koézolni kell az értékesités
ujrainditdsdnak pontos feltételeit. A forgalmazasi maximum elérését, a befektetési jegyek
forgalomba hozatalanak (1) bekezdés szerinti sziinetelését, illetve Gjrainditasat kozz¢ kell tenni.

111. §

A zartkor nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasara vonatkozo
szabalyokat a befektetési alap kezelési szabalyzata hatdrozza meg.

36. Kozvetitoé igénybevétele a folyamatos forgalmazas soran
112. §

A Dbefektetési jegyek forgalmazdja a befektetési jegyek értékesitésére, illetve visszavaltasara
kozvetitét vehet igénybe. A kozvetitdre alkalmazni kell a Bszt. 111-116. §-dban, a 123. § (1)
bekezdés e) pontjaban, a 123. § (4) bekezdés a) pontjaban, valamint a 159. § (2)-(4) bekezdésében
foglaltakat. A forgalmazoé az altala igénybe vett kozvetité tevékenységéért a befektetdk felé, mint a
sajatjaért felel.

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziinetelésére és felfiiggesztésére
vonatkozo altalanos szabalyok

113.§

(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltetheto,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltisa a befektetési alapkezeld, a
letétkezeld, a forgalmazo vagy a kozponti értéktar mikodési korében felmeriildé okokbol nem
végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel Utjan kell tdjékoztatni a befektetOket és
haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatarozott
esetben.

114. §
(1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast — az értékesitést és a visszavaltast
egyarant —, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
kiilondsen, ha a befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10 %-ara vonatkozdan az adott eszkdzok
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forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem &ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informacio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a
forgalmaz6 vagy a kozponti értéktar —mitkodési korében felmeriilé okokbol nem végezhetd €s ezen
akadaly fennalltanak idGtartama alatt varhatdban meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos
forgalmazas sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott leghosszabb iddtartamat;

C) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat felfliggesztheti, ha a leadott
visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditasa — figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre allo id6t — veszélybe keriil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrol
rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetoket, a Feliigyeletet, tovabba
valamennyi olyan EGT-allam feliigyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. §

(1) A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. §

(1) A felfiiggesztés iddtartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési
alap esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit a kezelési szabalyzataban meghatarozott
befektetési politikdja szerint legalabb 20 %-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap
esetében a felfiiggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap felfiiggesztési szabalyaihoz
igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi,
legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését
kovetden, vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettdo eszkozértékét — a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset
kivételével — a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozz¢ kell tenni.

XVIII. Fejezet

Kollektiv befektetési értékpapirok hataron atnyuléd forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa

38. AEKBY iltal forgalomba hozott kollektiv befektetési értékpapirok mas EGT-allamban
torténé forgalomba hozatala

117. §

A magyarorszagi székhelyli AEKBV befektetési jegye mas EGT-allamban is forgalomba hozhato,
valamint folyamatosan forgalmazhat6, amennyiben
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a) a masik EGT-allamban megfelelé forgalmazé helyek allnak rendelkezésre a befektetési jegy
eladasara, visszavaltasara, a befektetok szamara torténd kifizetések lebonyolitasara, €s

b) az AEKBV kezelési szabélyzata, a tajékoztatd és a kiemelt befektetéi informécio, valamint az
éves ¢€s féléves jelentés az adott orszag barmelyik hivatalos nyelvén vagy az adott orszag feliigyeleti
hatosagai altal elismert nyelven, legalabb az AEKBV alapkezel6 honlapjan a befektetok
rendelkezésére all.

118. §

(1) A befektetési alapkezel6 a mas EGT-allamban torténd befektetési jegy forgalmazasi
szandékarol bejelenté levelet killd a Feliigyeletnek. Az 584/2010/EU  rendeletben
meghatarozottaknak megfeleléen elkészitett bejelenté levél tartalmazza az AEKBV befektetési
jegyének a fogadd tagallamban torténd forgalmazasanak tervezett modozatait — beleértve a
részvényosztalyokrol szolo téjékoztatast is — és a forgalmazd megnevezését. A bejelentéshez
elektronikus formaban mellékelni kell a 117. § (1) bekezdés b) pontjaban meghatdrozott iratokat.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott iratokat — az AEKBV értesitésével egyidejilleg — a
Feliigyelet 10 munkanapon beliil eljuttatja azon EGT-allam feliigyeleti hatésagainak, amelyben az
AEKBV befektetési jegyét forgalmazni tervezik. A dokumentaciohoz az 584/2010/EU rendelet altal
eldirt formatumu és tartalmu igazolast csatol arrdl, hogy az AEKBV teljesiti az AEKBV-iranyelv
szabalyainak a magyar jogrendbe torténé atvétele alapjan eldirt feltételeket. Az AEKBV altal
forgalomba hozott befektetési jegyek az értesités kézhezvételének idSpontjatdol hozhatok
forgalomba, illetve forgalmazhatok a fogadd tagallamban. A bejelentési eljaras egyéb részleteivel
kapcsolatban a Feliigyelet és az AEKBV az 584/2010/EU rendeletben eldirtak figyelembevételével
jarel.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott bejelentd levelet és igazolast - a Feliigyelet ¢s a
fogado tagallam feliigyeleti hatosdga kozotti eltérd megallapodas kivételével - a nemzetkdzi
pénziigyi piacokon altaldban hasznalt nyelven kell rendelkezésre bocsatani.

(4) Az AEKBV az (1) bekezdés szerint a bejelentéshez mellékelt dokumentumokat koteles
naprakészen tartani és azok modosulasardl, illetve elektronikus elérési modjarol, a (3) bekezdésben
meghatarozott nyelven haladéktalanul tdjékoztatja a fogadd tagallam feliigyeleti hatosagat. A
forgalmazassal kapcsolatos rendelkezések vagy a forgalmazni kivant részvényosztalyok valtozasa
esetén az AEKBV a valtozasok hatalybalépése el6tt 10 nappal koteles értesiteni a fogadd tagéllam
feliigyeleti hatosagat.

39. Mas EGT-allamban engedélyezett ALKBYV kollektiv befektetési értékpapirjainak belfoldi
forgalomba hozatala

119. §

(1) Mas EGT-allamban engedélyezett AEKBV altal forgalomba hozott kollektiv befektetési
értékpapir magyarorszagi forgalomba hozatalahoz, illetve folyamatos forgalmazasahoz az AEKBV-
nek a nyilvantartasba vételi helye szerinti eldirdsoknak kell megfelelnie azzal, hogy
Magyarorszagon is a befektetOk rendelkezésére kell bocsatani minden olyan informaciot és
dokumentumot, amit az AEKBV székhely szerinti tagallamaban a befektetok rendelkezésére kell
bocsatania. A kiemelt befektetéi informaciét magyar nyelven, az egyéb informacidkat és
dokumentumokat az AEKBV valasztasa szerint magyar nyelven, a Feliigyelet altal elfogadott
nyelven vagy a nemzetkdzi pénziigyi piacokon altaldban hasznalt nyelven kell elkésziteni. A
kiemelt befektetdi informaciot a befektetd erre irdnyuld kérése esetén a szerzddés megkotésekor
dijmentesen, irdsbeli forméaban at kell adni.
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(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott kovetelmények az ott meghatarozott informaciok és
dokumentumok mddositasa esetén is megfelelden alkalmazandok.

(3) Az AEKBV székhely szerinti tagallama altal lefolytatott bejelentési eljarast kovetden a
forgalmazasra vonatkozo elSkészilletek megfeleléségének ellendrzése céljabol az AEKBV a
forgalmazas megkezdése elétt koteles megkiildeni a Feliigyelet részére az AEKBYV és a forgalmazd
kozott 1étrejott forgalmazasi szerzodést, amennyiben a forgalmazast nem a befektetési alapkezeld
latja el. Amennyiben magyarorszagi székhelyli kozvetitdé igénybevételére is sor kerill, ugy a
kozvetitével kotott szerzodés benyujtasa is kotelezd. Magyarorszagi székhelyli forgalmazo
hianyadban magyarorszagi sz€khelyl kdzvetitd igénybevétele kotelezo.

(4) A forgalmazassal kapcsolatos intézkedésekre vonatkozod informacidé valtozasa vagy a
forgalmazni kivant részvényosztalyokkal kapcsolatos véltozas esetén a valtozas végrehajtasa elott
az AEKBYV irasban értesiti a Feliigyeletet. Az AEKBV szintén értesiti a Feliigyeletet a 117. § (1)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott dokumentumok moddositasairol, és kozli, hogy e
dokumentumok hol érhetdk el elektronikusan.

(5) A Feliigyelet honlapjan magyarazo leirds €s forrdsdokumentumokra mutaté hivatkozasok
vagy linkek kombinalasaval kozzéteszi a mas EGT-allamban engedélyezett AEKBV kollektiv
befektetési értékpapirjainak belfoldi forgalomba hozataldhoz sziikséges 1ényeges jogszabalyokat és
rendelkezéseket.

(6) A Feliigyelet az (5) bekezdésben meghatdrozott rendelkezések koziil legalabb az alabbiakat
teszi kozzé:

a) a folyamatos forgalmazas definicidja;

b) a kereskedelmi kommunikacié tartalmara, formajara és megjelenitési modjara vonatkozo
kovetelmények;

C) a befekteték szamara kozzéteendd informaciok;

d) a forgalmazasra vonatkozo szabalyok;

e) a Feligyeletnek megkiildott jelentésekre vagy informaciok tovabbitasara vonatkozo
kovetelmények, és az eldirt dokumentumok frissitett verzionak benyujtasi eljarasa;

f) a Felligyelet részére a forgalmazassal kapcsolatban fizetend6 dijak;

g) a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasaval,
és az AEKBV 4ltal kételezGen nyujtando tajékoztatas elérhetéségével kapesolatos kovetelmények;

h) az AEKBYV 4ltal folytatott forgalmazas megsziintetésének feltételei;

1) az 584/2010/EU bizottsagi rendelet 1. cikkében emlitett bejelentd levélben feltiintetendd
informaciok részletes tartalma;

J) a (4) bekezdésben meghatarozott bejelentési kotelezettség teljesitésére szolgald e-mail cim.

40. ABAK altal kezelt mas EGT-allamban engedélyezett unios ABA kollektiv befektetési
értékpapirjainak belfoldi forgalmazasa

120. §

(1) Magyarorszagi székhelylit ABAK az altala kezelt mas EGT-allamban engedélyezett unios
ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagon szakmai befektetdk szdmara
forgalmazhatja, amint az e §-ban megallapitott feltételek teljesiilnek.

(2) Amennyiben az ABAK altal kezelt unios ABA gylijt6-ABA, az (1) bekezdés szerinti
forgalmazasi jog feltétele, hogy a cél-ABA is olyan uniés ABA legyen, amelyet egy engedélyezett
unidés ABAK kezel.

(3) Az ABAK minden 4ltala forgalmazni kivant unidos ABA-r6l a 14. mellékletben
meghatarozott informacidkat tartalmazo értesitést nyujt be a Feliigyeletnek.
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(4) A Feltigyelet a (3) bekezdésben meghatarozott hianytalan értesités kézhezvételét kovetd
20 munkanapon beliil tajékoztatja az ABAK-ot arrdl, hogy megkezdheti-e a (3) bekezdés szerinti
értesitésben megnevezett ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak belfoldi forgalmazasat. A
Feliigyelet kizarolag abban az esetben tilthatja meg az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
belfoldi forgalmazésat, ha az ABAK nem e torvény rendelkezéseinek megfelelden kezeli az ABA-t,
vagy ha az ABAK nem felel meg e torvény rendelkezéseinek. Az ABAK a Feliigyelet erre
vonatkozo értesitésének napjatol kezdheti meg az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
belfoldi forgalmazasat. A Feliigyelet az ABA letelepedése szerinti tagallam feliigyeleti hatosagait is
tajékoztatja arrol, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat Magyarorszagon.

(5) A (3) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat 1ényeges megvaltozéasa esetén az
ABAK irasbeli értesitést kiild e valtozasrol a Feliigyeletnek a tervezett valtoztatas végrehajtasa elott
legalabb egy honappal vagy valamely nem tervezett valtoztatds utan kozvetleniil. Ha a tervezett
valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem az e torvénynek megfelelé6 modon kezelné az ABA-t,
vagy az ABAK mar nem felelne meg e térvénynek, a Feliigyelet késedelem nélkiil tajékoztatja az
ABAK-ot arrol, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre. Ha a tervezett valtoztatast ennek ellenére
végrehajtjak, vagy ha olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az
ABAK mar nem e térvénynek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mar nem felelne
meg e torvénynek, a Felligyelet meghozza a sziikséges intézkedéseket, beleértve az ABA kollektiv
befektetési értékpapirjai forgalmazasdnak megtiltasat is.

(6) Az (1) bekezdéstdl eltérden a Feliigyelet engedélyezi az ABAK éltal kezelt mas EGT-
allamban engedélyezett unios ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat
Magyarorszagon lakossagi befektetdk szamara is, amennyiben a kdvetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az uniés ABA-t a Feliigyelet a lakossagi befektetoknek forgalmazhatdé Magyarorszagon
bejegyzett ABA tipussal egyenértékiinek mindsiti,

b) az uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasa soran betartja a XVII.
fejezet rendelkezéseit.

41. ABAK altal kezelt uniéos ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak mas EGT-allamban
torténé forgalmazasa

121. §

(1) Magyarorszagi székhelyi ABAK az 4ltala kezelt unios ABA kollektiv befektetési
értékpapirjait mas EGT-allam szakmai befektetéi szamara forgalmazhatja, amint az e §-ban
megallapitott feltételek teljestilnek.

(2) Amennyiben az ABAK altal kezelt uniés ABA gyiijt6-ABA, az (1) bekezdés szerinti
forgalmazasi jog feltétele, hogy a cél-ABA is olyan uniés ABA legyen, amelyet egy engedélyezett
unidés ABAK kezel.

(3) Az ABAK minden 4ltala forgalmazni kivant unidos ABA-r6l a 15. mellékletben
meghatéarozott informécidkat tartalmazo értesitést nytjt be a Feliigyeletnek.

(4) A (3) bekezdésben meghatarozott iratokat — az ABAK értesitésével egyidejiileg — a
Feliigyelet legkésObb a hianytalan értesités kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil tovabbitja
azt azon EGT-allam feliigyeleti hatosagainak, amelyben az ABA kollektiv befektetési értékpapirjait
forgalmazni szandékozzék. Erre a tovabbitasra csak akkor keriil sor, ha az ABAK e torvény
rendelkezéseinek megfeleléen kezeli az ABA-t, illetve minden tekintetben megfelel e torvény
eldirasainak. A Feliigyelet csatolja az arra vonatkozé igazolést, hogy az érintett ABAK szamara
engedélyezte az ABA adott befektetési stratégiaval torténd kezelését.
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(5) Az ABAK a Feliigyelet értesitése idopontjatol kezdheti meg az ABA kollektiv
befektetési értékpapirjai forgalmazasat az ABAK fogado tagallamaiban. Amennyiben azok
kiilonbozoéek, a Feliigyelet az ABA letelepedése szerinti tagallam feliigyeleti hatdsagait is
tajékoztatja arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat az ABAK fogado tagallamaban.

(6) A 15. melléklet h) pontjaban emlitett intézkedések az ABAK fogadd tagallamainak
jogszabalyai és feliigyelete ala tartoznak.

(7) A (3) bekezdés szerinti értesitést és a (4) bekezdés szerinti igazolast a nemzetkozi
pénziigyi piacokon 4altalaban hasznélt nyelven kell rendelkezésre bocsatani. A Feliigyelet
elektronikus formaban fogadja és tovabbitja a (4) bekezdésben emlitett dokumentumokat.

(8) A (3) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat Iényeges megvaltozasa esetén az
ABAK irasbeli értesitést kiild e valtozasrol a Feliigyeletnek a tervezett valtoztatas végrehajtasa elott
legalabb egy honappal vagy valamely nem tervezett valtoztatds utan kozvetleniil. Ha a tervezett
valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem az e torvénynek megfelelé modon kezelné az ABA-,
vagy az ABAK mar nem felelne meg e térvénynek, a Feliigyelet késedelem nélkiil tajékoztatja az
ABAK:-ot arrédl, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre. Ha a tervezett valtoztatast ennek ellenére
végrehajtjak, vagy ha olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor, amelynek kdvetkeztében az
ABAK mar nem e térvénynek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mar nem felelne
meg e térvénynek, a Feliigyelet meghozza a sziikséges intézkedéseket, beleértve az ABA kollektiv
befektetési értékpapirjai forgalmazasanak megtiltasat is. Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem
befolyasoljak azt, hogy az ABAK e térvény rendelkezéseinek megfelelden kezeli-e az ABA-t, vagy
hogy az ABAK megfelel-e e térvénynek, a Feliigyelet ezekrdl a valtozasokrol késedelem nélkiil
tajékoztatja a fogado tagallam feliigyeleti hatosagait.

42. ABAK altal kezelt nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak belfoldi
forgalmazasa

122.§

(1) Magyarorszag teriiletén az ABAK az altala kezelt nem uniés ABA vagy a 120. § (2)
bekezdésében foglalt eldirasokat nem teljesitd unids gyiijtd-ABA kollektiv befektetési értékpapirjait
szakmai befektetOk részére forgalmazhatja, ha:

a) az ABAK —a 64. § kivételével, de annak biztositasaval, hogy egy vagy tobb az ABAK-t6l
eltérd intézmény keriiljon kijeldlésre a 64. § (7)-(9) bekezdésében felsorolt feladatok elvégzésére —
teljesiti az e torvényben megallapitott valamennyi kdvetelményt;

b) a rendszerkockazat feliigyelete céljabol és a nemzetkozi standardokkal Gsszhangban a
Feliigyelet, valamint a nem unios ABA letelepedése szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatosagai
kozott megfeleld egyiittmiitkodési megéllapodas van hatdlyban a hatékony informaciocsere
biztositasa érdekében, amely lehetévé teszi a Feliigyelet szamara, hogy e torvény eldirasainak
megfelelden végezze a feladatat;

) a nem unidos ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nem szerepel a FATF—fal nem
egylttmiikodo orszagok és terliletek listajan.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja alapjan a 64. § (7)-(9) bekezdésében felsorolt feladatok
elvégzésére kijelolt intézményt bejelenti a Feliigyelet részére.

(3) A Feliigyelet az (1) bekezdés szerinti, a harmadik orszag feliigyeleti hatosagaival
kotend6 egytittmiikodési megallapodast az ABAK-rendelet 113-115. cikkében eldirt kovetelmények
figyelembe vételével koti meg.
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43. Nem unios ABAK altal kezelt ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak belfoldi
forgalmazasa

123. §

(1) Magyarorszag teriiletén a nem unidos ABAK az éltala kezelt ABA kollektiv befektetési
értékpapirjait szakmai befektetok részére forgalmazhatja, ha a kdvetkezd feltételek teljestilnek:

a) a nem uniés ABAK az altala ¢ § és 189-192. § szerint forgalmazott minden egyes ABA
tekintetében teljesiti a kezelési szabalyzatra, az éves jelentésre, és a feliigyeleti adatszolgaltatasra
(kiilon jogszabalyban) eldirt kdvetelményeket, amennyiben valamely altala e § alapjan forgalmazott
ABA az 189. § (1) bekezdésének hatéalya ala tartozik;

b) a rendszerkockazat feliigyelete céljabol és a nemzetkozi standardokkal Gsszhangban a
Feliigyelet, valamint

ba) azon EGT-allamok feliigyeleti hatosagai, amelyekben az ABA-kat forgalmazzak,

bb) adott esetben az érintett unios ABA feliigyeleti hatosagai,

bc) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatosagai, tovabba

bd) adott esetben a nem uniés ABA letelepedésének helye szerinti harmadik orszag
feliigyeleti hatosagai

kozott megfeleld egyiittmiikodési megallapodas van hatdlyban a hatékony informaciocsere
biztositdsa érdekében, amely lehetévé teszi a Feliigyelet szamara, hogy e torvény eldirdsainak
megfelelden végezze a feladatat;

€) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti vagy a nem unidos ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag nem szerepel a FATF-fal nem egyiittm{ikodo orszagok és teriiletek listajan.

(2) az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett rendelkezésekben szerepld feliigyeleti
hatésagoknak ¢és az ABA-k befektetdinek azokat kell tekinteni, amelyek azokban az EGT-
allamokban talalhatok, amelyekben az ABA-kat forgalmazzak.

(3) A Feliigyelet az (1) bekezdés b) pont szerinti, a harmadik orszag feliigyeleti hatosagaival
kotend6 egytittmiikodési megallapodast az ABAK-rendelet 113-115. cikkében eldirt kovetelmények
figyelembe vételével koti meg.

XIX. Fejezet

A netto eszkozérték, a befektetOknek torténd kifizetések altalanos szabalyai, az illikvid eszk6zok
elkiilonitése

44, A nett6 eszkozérték megallapitasanak altalanos szabalyai
124. §

(1) A befektetoknek a befektetetési alappal szemben fennallo kovetelése értekét a befektetési alap
nettd eszkozértéke hatdrozza meg. A Dbefektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos
forgalmazasa vagy bevonasa soran a befektetési jegyek vételi €s visszavaltasi arfolyamat a
befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

(2) A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
befektetési jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci
arfolyam-informaciok alapjan, illetve illikvid eszk6zok esetén szakért6i becslés alapjan a
befektetési alap kezelési szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.

(3) A befektetési alap nettod eszkozértékét a kezelési szabalyzatban foglaltak alapjan a letétkezeld,
az értékbecsld vagy az ABAK allapitja meg.
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(4) A Dbefektetési alapkezeld koteles minden, a befektetési alap netté eszkozértékének
megallapitdsdhoz  sziikséges  dokumentumot a  nettdé  eszkézérték  megallapitasanak
rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkiil megkiildeni a letétkezelonek, illetve az
értekbecslonek.

125. §

(1) A nyilt végli befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket minden forgalmazés-elszdmolasi napra, de legalabb hetente egyszer meg kell
allapitani.

(2) A nyilvanos zart végl értékpapir-befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési
jegyre juto nettd eszkozértéket legalabb hetente egyszer meg kell allapitani.

(3) A tézsdére bevezetett értékpapir-befektetési alapok nettd eszkdzértékét és az egy befektetési
jegyre juto nettd eszkozértéket minden tézsdei kereskedési napra meg kell allapitani.

(4) Minden egyéb értékpapir-befektetési alap nettd eszkozértékét €s az egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozértéket legalabb havonta egyszer meg kell allapitani.

45. Eljaras a netto eszkozérték-szamitasban bekovetkezett hiba esetén
126. §

(1) A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének idopontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott
hiba bekdvetkezésének iddpontjaban érvényes mértékének megfelelden kell mddositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A
javitott netto eszkozértéket kozz¢ kell tenni.

(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem a befektetési
alapkezeld vagy a letétkezeld érdekkdrében mertilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a
letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitasa soran.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazaséara hibas nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével a hiba
feltarasatol szamitott 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi arkiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelekét, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési
szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot, illetve
— ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott
0sszeget, vagy

C) a befektetési alapkezelé a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi é&raban keletkezd kiilonbségbdl adodo
elszamolési kotelezettség kapcsan a befektetot terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal,
hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a befektetési alapkezel¢ vagy a
letétkezeld potolja a befektetési alap szamara.

46. A befektetok részére torténo Kifizetések
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127. §

(1) A befektetési alap futamideje alatt a befektetési alapkezeld a befektetési alap eszkozeibdl a
befektetok felé kifizetést teljesithet a befektetési alap tOkendvekményébdl torténd hozamkifizetés
formajaban, vagy az alapnak a befektetési jegyek névértéke altal megtestesitett tokéjének terhére.
Utobbi esetben a kifizetés torténhet a befektetési jegyek névértékének leszallitasaval is.

(2) A kifizetés feltételeirdl és eljarasardl a kezelési szabalyzat rendelkezik. A kifizetéseket
befektetési jegy sorozaton beliil azonos feltétellel kell teljesiteni.

(3) Az (1) bekezdés szerinti kifizetés befektetok felé torténd teljesitése a forgalmazo feladata és
felelossége.

47. A befektetési alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése
128. §

(1) Nyilt végt értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkozeinek 5 %-at
meghalado része illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befektet6k kozotti egyenld elbanas
elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt
befektetési jegyek allomanyan beliil torténd elkiilonitésérol.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban illikvidnek minésiil az az eszkdz, amely az adott piaci
koriilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokésos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a
befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

(3) Az elkiilonitésrol szoldo dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkozoket a nettd
eszkozérték-szamitas sordn a befektetési alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani.
Ezzel egylitt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befektetdnként olyan
aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd eszkozértékén beliil
képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkozportfolioval szemben
lehet elszdmolni. Amennyiben a felmeriild koltségek az illikvid eszkozportfolidval szemben nem
teljesithetdk, gy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld wviseli. Az illikvid
eszkozportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem
szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban nyilvantartott eszk6zok ¢és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

(5) Az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha a befektetési
alapkezeld felajanlja a lehetdségét €s a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét
a befektetési alapkezelé az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

(6) Az elkiilonitésre okot ado koriilmények megsziinését kovetden az elkiilonités részben vagy
egészben torténd megszintetésérél a befektetési alapkezelé dont, amelynek soran az ,,IL”
sorozatjelli befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis
arfolyamainak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

(7) Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérol,
illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkiviili tajékoztatas
szabalyai szerint tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszkdzok dsszetételérdl.
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(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az
elkiilonitésrdl szolo dontés kozzétételével egy idoben, az elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.

XX. Fejezet

Téjékoztatasi kotelezettség
48. A tajékoztaté
129. §

(1) Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén a tajékoztatonak az 5. melléklet szerinti
tartalmon tal tartalmaznia kell minden olyan informaciét, amely alapjan a befektetok kelld
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol €és a befektetés kockazatairol.
A tajékoztatonak vilagos €s kozérthetd magyarazatot kell tartalmaznia a befektetési alap kockazati
tényezoirdl.

(2) A tajékoztatonak meg kell jeldlnie azokat az eszkdzkategoridkat, amelyekbe a befektetési alap
befektethet. Kiilon ki kell térni arra, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasa.

(3) Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén a tajékoztatonak arra vonatkoz6 informaciot is
tartalmaznia kell, hogy a szarmaztatott tigyletek engedélyezésére fedezeti célbol vagy a befektetési
célok megvalodsitisa érdekében van lehetdség ¢és jelezni kell a szarmaztatott {iigyletek
alkalmazasanak lehetséges hatdsat a kockazati tényezok alakulédséra.

(4) Amennyiben a befektetési alap alapvetden nem az atruhazhatéd értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartozd eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, e
tényre a tajékoztatoban - és a kereskedelmi kommunikacidoban - kifejezetten fel kell hivni a
figyelmet.

(5) Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges Osszetételénél vagy az

alkalmazhatd kezelési technikainal fogva erdteljesen ingadozhat, a t4jékoztatonak — ¢és a
kereskedelmi kommunikacionak — kifejezetten fel kell hivnia a figyelmet a befektetési alap ezen
sajatossagara.

(6) A tajekoztatoban kozolni kell a forgalomba hozatali maximum elérését kovetd allokaciod
madjat, lezarasanak idépontjat, az allokéaciorol valo értesités maodjat.

(7) A tajékoztatot a befektetok szdmara tartdos adathordozon vagy a befektetési alap kozzétételi
helyén folyamatosan elérhetdvé kell tenni, és a tdjékoztatdé egy nyomtatott példanyat kérésre
dijmentesen at kell adni.

(8) A tajekoztato a befektetési alap megsziinéséig hatalyos.

49. A kiemelt befektetoéi informacio
130. §

(1) A nyilvanos nyilt végli befektetési alapok esetében a kiemelt befektetéi informacio a
befektetési alap alapvetd jellemzdit tartalmazza oly mddon, hogy a befektetok megismerhessék a
befektetési termék jellegét, kockazatait, elOsegitve a megalapozott befektetési dontéseik
meghozatalat. A kiemelt befektetdi informacié kozzététele soran kifejezetten utalni kell arra, hogy
az informacio kiemelt befektetdi informacionak mindsiil. A kiemelt befektetdi informacié tomoren
¢s kozérthetden tartalmazza

a) a befektetési alap meghatarozasat,
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b) a befektetési alap befektetési célkitiizéseinek és befektetési politikajanak rovid leirasat,

C) a befektetési alap multbeli teljesitményének bemutatdsat, vagy amennyiben az adott alap
befektetési célkitlizései alapjan relevans, a célkitlizésekben elére jelzett varhatd teljesitmény
bekdvetkezését bemutato esetek leirasat,

d) a befektetési alap terhére elszamolhato koltségeket és kapcsolodo dijakat,

e) a befektetési alap kockazat- és nyereségprofiljat, beleértve a megfelelé iranymutatast, illetve
figyelmeztetést az adott befektetési alapba torténd befektetésekkel kapcsolatos kockazatokra.

(2) A kiemelt befektetdi informacid hivatkozast nem tartalmazhat, azzal a kivétellel, hogy a
kiemelt befektet6i informécioban egyértelmiien meg kell hatarozni, hol lehet tovabbi informaciot
kapni a befektetési alaprol, hol lehet téritésmentesen hozzajutni a tajékoztatohoz, az éves és féléves
jelentéshez, és ezek milyen nyelven allnak a befektetok rendelkezésére.

(3) A kiemelt befekteti informacionak egyértelmi figyelmeztetést kell tartalmaznia arra, hogy
kizarolag a kiemelt befektetdi informécio alapjan igény nem érvényesithetd, kivéve, ha az
informaci6 félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a tajékoztatdo mas részeivel.

(4) Minden orszagban, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak, a kiemelt befektetdi informaciot
- a forditastol eltekintve - azonos tartalommal, modositasok és kiegészitések nélkiil kell alkalmazni.

(5) A kiemelt befektetéi informacidét a jegyzési iddszak kezdete el6tt legalabb 7 nappal
megeldzden tartés adathordozon vagy honlapon a befektetdk rendelkezésére kell bocsatani, kérésre
nyomtatott példanyat dijmentesen szerz6déskotéskor at kell adni a befektetdknek, és a folyamatos
forgalmazas alatt kozz¢ kell tenni. A kiemelt befektet6i informacionak naprakésznek kell lennie.

(6) A kiemelt befektetdi informacid részletes tartalma, formaja, kozzététele tekintetében a
Bizottsag 583/2010/EU rendeletének rendelkezéseit is figyelembe kell venni.

50. A nyilvanos befektetési alap rendszeres tajékoztatasi, jelentési kotelezettségei
131. §

(1) A befektetési alapkezeld a nyilvanossdgot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos
befektetési alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairol.

(2) A befektetési alapkezeld az altala kezelt nyilvanos zart végli befektetési alap esetén az (1)
bekezdésben meghatarozott rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a Tpt. V. fejezetében
foglaltaknak megfelelden teljesiti.

(3) A befektetési alapkezeld az altala kezelt nyilvanos nyiltvégli befektetési alap esetén az (1)
bekezdésben meghatarozott rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségét

a) minden egyes lezart pénziigyi évrol éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsd 6 honapjarol féléves jelentés,

C) havi portfoliojelentés
formajaban teljesiti.

(4) A (3) bekezdés szerinti éves ¢és f€léves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a
targyiddszak utolsé napjatdl szamitott alabbi iddpontokig kell kdzzétenni:

a) az éves jelentést 4 honapon beliil,

b) a féléves jelentést 2 honapon beliil,

C) a havi portfolidjelentést a kovetkez6é honap 10. munkanapjaig,
¢és gondoskodni kell arr6l, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetdk
legyenek.

132.§

(1) A nyilvanos nyilt végli befektetési alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap
eredmény-kimutatasat, jelentést az adott idészakban végzett tevékenységekrol és a 6. mellékletben,
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ingatlanalap esetében tovabba a 7. mellékletben meghatarozott egyéb adatokat, valamint az dsszes
egyéb olyan lényeges informaciét, amelynek alapjan a befektetok véleményt tudnak alkotni a
befektetési alap tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirdl.

(2) A nyilvanos nyilt végli befektetési alap féléves jelentése tartalmazza a 6. melléklet I-1V.
szakaszaban, tovabba ingatlanalap esetében a 7. melléklet 2-3. szakaszdban meghatarozott adatokat.
Amennyiben a befektetési alap év kdzben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adozott
féléves eredményt és a kifizetett vagy felkinalt kdzbensé hozamot.

133. §

A havi portfolio-jelentés tartalmazza a honap utolso nettd eszkdzértéke alapjan:

a) a portfolio bemutatasat a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti fobb kategéridknak megfeleléen (fobb eszkozfajtak, foldrajzi diverzifikacid, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a fobb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

b) a szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévo
nettd Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértékét,

c) a portfolioban 10 %-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat,

d) a befektetési alap Osszesitett €s egy jegyre jutd nettd eszkozértékét.

134. §

A nyilvanos nyilt végli befektetési alap a rendszeres tdjékoztatdsait a tdjékoztatdban, a kezelési
szabalyzatban ¢és a kiemelt befektetdi informacioban meghatarozott modon a befektetok
rendelkezésére bocsatja, ¢és ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a
befektetoknek. A befekteték tajékoztatasaval egyidejlileg a tajékoztatast a Feliigyelet, valamint
kérésre a befektetési alapkezeld székhelye szerinti tagallam feliigyeleti hatdsaga részére is meg kell
kiildeni.

135.§

(1) Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat a befektetési alap konyvvizsgaldjanak
feliil kell vizsgalnia. A feliilvizsgalatnak az alabbiakat kell magaba foglalnia:

a) az eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltaranak vizsgalatat,

b) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a letétkezeld altal adott értékelés
alapjan.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakra vonatkozo fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentést, ideértve
barmely esetleges mindsitést, az éves jelentésben teljes egészében k6zolni kell.

51. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo egyéb informaciok kozzététele, a
tajékoztatasra vonatkozo egyéb szabalyok

136. §

(1) A befektetési alapkezeld vagy megbizdsa alapjdn a letétkezeld koteles az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a befektetési alap
kezelési szabalyzatdban meghatarozott modon kozzétenni minden olyan napra, amelyre
megallapitasra keriil, a megallapitast kovetd 2 munkanapon beliil.

(2) A befektetési alapkezeld vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles
biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli mitkddési idészakra vonatkozo, egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték adatainak elérhetdségét. Amennyiben a befektetési alap
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tobb mint 5 éve mikodik, elegendd az utolsé 5 évre vonatkozd, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték adat elérhetdségének biztositasa.

(3) A befektetési alapkezeld a befekteté kérésére atadja az AEKBV  kockéazatkezelésére
vonatkozd mennyiségi korlatokra, a kivalasztott modszerekre és az eszkozkategoridk kockazatainak
¢s hozamainak alakuldsara vonatkoz6 informéciot.

137. §

(1) A kereskedelmi kommunikacio csak tisztességes, vilagos és egyértelmi lehet, és ennek soran
nem lehet olyan kijelentést tenni, amely cafolja vagy csokkenti a tajékoztatoban és a kiemelt
befektetdi informécioban foglaltak jelentéségét. A kereskedelmi kommunikicioban meg kell
jelolni, hogy a befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatalaval, illetve folyamatos
forgalmazasaval kapcsolatosan tdjékoztatd és kiemelt befektetdi informacido kozzétételére kertilt
vagy kertll sor, és hogy a t4jékoztatod és a kereskedelmi kommunikacié hol, milyen modon, és mas
EGT-dllamban székhellyel rendelkezd kollektiv befektetési forma esetében milyen nyelven
hozzéaférhetd.

(2) A Feliigyelet a kereskedelmi kommunikaciot betilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy
félrevezetd informacidt tartalmaz a benyujtott, illetve kozzétételre engedélyezett tdjékoztatoban
foglaltakhoz képest, vagy egyébként a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat Fttv.-ben
meghatarozott tilalmaba iitkozik.

138. §

A Dbefektetési alapkezeld altal kezelt nyilvanos befektetési alapok kezelési szabalyzatai és
tajékoztatoi dsszevont kezelési szabalyzatként, illetve dsszevont tdjékoztatoként is elkészithetek a
3. melléklet 1. Fejezetében és az 5. mellékletben foglaltak megfeleld alkalmazasaval, akként, hogy
ilyen esetben a kezelési szabdlyzat, illetve a t4jékoztatd azon tartalmi elemeit, amelyek tobb vagy
valamennyi befektetési alap esetében azonosak, elegendd egy izben a dokumentum részévé tenni,
azokat — az esettdl fliggen — tobb vagy valamennyi befektetési alapra vonatkoztatva, mig a kezelési
szabalyzat, illetve a tajékoztatd egyes alapokra vonatkozé részeiben csak az adott alapra specialisan
jellemzd elemeket kell feltiintetni.

52. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség
139. §

(1) A befektetési alapkezeld rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala
kezelt nyilvanos nyilt végli befektetési alapok miikodésére vonatkozoan honlapjan kozzétenni,
tovabba a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban elérhetdvé tenni, valamint a
Feliigyelet részére egyidejiileg megkiildeni az alabbiakban meghatarozott informéciokat:

a) az atalakulasi, egyesiilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesiilés
hatalybalépése elott;

b) a kezelési szabalyzat olyan tartalmt modositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés elott;

C) a kezelési szabalyzat olyan tartalmti modositiasat, ami a hatarozott futamid6 csékkentését
jelenti, legkésébb 30 nappal a hatalybalépés eldtt;

d) a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetokre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érintd forgalmazasi szabdlyoknak az elszdmolasi idOtartam novekedésével jaro
valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megeldézden legalabb 30 nappal;
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e) a kezelési szabalyzat olyan tartalmii modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehetoségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazds sziinetelésének vagy
felfliggesztésének eseteit — a valtozds hatdlybalépését megelézden olyan, legaldbb 30 napos
hataridével, amely lehetOséget ad a befektetoknek arra, hogy a modositas hatalybalépését
megeldzden lehetdségiik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

f) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat, legkésdbb a hatalybalépés napjan;

g) a befektetési alapkezeld engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozo
hatarozat jogerdére emelkedését kovetd 2 munkanapon beliil;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb 15 nappal a hatalybalépés elétt;

i) a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az esedékesség napjan;

J) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve ujrainditasat, a
pénziigyi eszk6zok illikvid részének elkiilonitését €s annak megsziintetését, haladéktalanul,

k) a befektetési alapkezeldvel szembeni felszamolasi cljaras meginditasat, a felszamolast
elrendeld végzés jogerdre emelkedését kovetd 2 munkanapon beliil;

I) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

m) hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekdvetkezett
jelentés (20 %-ot meghaladd) mértékli csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést kovetd 2
munkanapon beliil;

n) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megeldzden legaldbb 10 nappal;

0) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon;

p) a forgalmazokban bekdvetkezett barmely valtozast legkésébb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sziikiilésérdl az alapkezeld utdlag értesiil, legkésdbb a
valtozas napjat kovetd 2 munkanapon beliil;

g) amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetdi informaciot, annak valtozasait, a
valtozas befektetOk részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejlileg;

r) a Felugyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételektdl valo eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beliil.

(2) A befektetési alapkezel6 az altala kezelt nyilvanos zart végii befektetési alap esetén az (1)
bekezdés szerinti rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak
megfelelden teljesiti.

(3) A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a befektetok érdekeire figyelemmel a Feliigyelet
indokolt esetben egyedileg is meghatarozhatja.

(4) Ha az (1) bekezdés szerinti kozzétételt kovetd hatalybalépésre a Feliigyelet engedélyének
kézhezvételét kovetd 60 napon beliil nem kertil sor, a hatalybalépésre csak ismételt engedélyezési
eljarast kovetden kertilhet sor.

53. A zartkorii befektetési alapokra vonatkozo6 rendelkezések
140. §

(1) A befektetési alapkezeld az altala kezelt zartkori befektetési alap rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségét az éves ¢és féléves jelentés befektetok szdmara — a kezelési szabalyzatban
meghatarozott modon torténd — rendelkezésre bocsatasaval teljesiti, azzal hogy az éves és féléves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokat nem kell konyvvizsgéaloval feliilvizsgaltatni, amely
tényre a kezelési szabalyzatban fel kell hivni a befektetdk figyelmét.
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(2) A zartkori befektetési alap befektetési politikajaval kapcsolatos tajékoztatasra a nyilvanos
alapokra vonatkozo6 szabalyok iranyadok azzal, hogy a tajékoztatd helyett a kezelési szabalyban kell
feltlintetni az informéciot.

(3) A zartkorh befektetési alap nyilvanos médon nem kereshet befektetdket, a befektetési jegyek
forgalomba hozatalat, forgalmazasat nyilvanosan vagy a nyilvanossag szdmara hozzaférheté modon
nem rekldmozhatja. E korlatozas nem vonatkozik a nett6 eszkozérték adatok kozzétételére.

o4. A kozzétételi kotelezettség teljesitésének modja
141. §

(1) A befektetési alapkezel0 a sajat magara €s a befektetési alapra vonatkozo, az e torvény szerinti
kozzétételi kotelezettségeit, amennyiben az adott torvényi eldiras masképpen nem rendelkezik,

a) a befektetési alapkezeld és az érintett befektetési alap honlapjan, és

b) ha a Feliigyelet nyqjt ilyen szolgaltatast az e torvény szerinti kozzétételek céljara, a hivatalosan
kijelolt informacidtarolasi rendszeren vald kozzététellel teljesiti, a nettd eszkozérték adatok
kivételével.

(2) A letétkezeld és a forgalmazd az e torvény szerinti kozzétételi kotelezettségeit az
informacionak a sajat honlapjan, és ha a Feliigyelet nyujt ilyen szolgaltatast az e térvény szerinti
kozzétételek céljara, a hivatalosan kijeldlt informacidtarolasi rendszeren vald megjelentetésével
teljesiti.

NEGYEDIK RESZ

A CEL- ES GYUJTO-AEKBV-KRE VONATKOZO SZABALYOK

XXI. Fejezet

A cél- és gylijtd-AEKBV-k specialis szabalyai
55. A cél- és gyiijt6-AEKBYV engedélyezése
142. §

(1) A Feliigyelet elzetes engedélye sziikséges a gyiijts-AEKBV-nek a cél-AEKBV-be torténd
befektetéséhez.

(2) A Feliigyelet az engedély megadasar6l a hidnytalan kérelem benyujtasat kovetd 15 napon
beliil értesiti a gy(ijt6-AEKBV alapkezel6jét.

(3) A Feliigyelet az (1) bekezdés szerinti engedélyt megadja, ha a gyijts-AEKBV, annak
letétkezeldje és konyvvizsgaloja, valamint a cél-AEKBV az e részben meghatarozott
kovetelményeknek megfelel. Az engedélyhez az alabbi dokumentumok benyujtasa sziikséges:

a) a gylijt6- és a cél-AKBV kezelési szabalyzata;

b) a gyiijté- és a cél-AKBV tajékoztatoja és a 130. § szerinti kiemelt befektetdi informaciok;

C) a gylijt6- és a cél-AKBV kozotti, a 143. § (1) bekezdés szerinti megallapodas vagy belsé
szabalyzat;

d) a 147. § szerinti, a befektetéknek sz616 informacio;

e) ha a cél-AEKBV és a gyiijt6-AEKBV eltérd letétkezeldvel rendelkezik, a 144. § (1) és (2)
bekezdés szerinti, a letétkezeldik kozotti informéaciomegosztasi megallapodas;

78



f) ha a cél-AEKBV és a gyiijt6-AEKBV eltérd konyvvizsgaloval rendelkezik, a 145. § (1)
bekezdés szerinti, a konyvvizsgaloik kozotti informaciomegosztasi megallapodas.

(4) Ha a gyiijts-AEKBV mas EGT-allamban letelepedett cél-AEKBV-be kivan befektetni, akkor
az engedélykérelemhez be kell nydjtani a cél-AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hat6sagai altal arra vonatkozéan kiadott igazolast is, hogy a cél-AEKBV olyan AEKBV vagy olyan
AEKBV részalapja, amely teljesiti az AEKBV-iranyelv 58. cikk (3) bekezdésének b) és ¢)
pontjaban meghatéarozott feltételek adott EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan hozott
rendelkezéseket. A dokumentumokat a Feliigyelet altal elfogadott nyelven kell benyujtani.

56. A gyiijt6- és a cél-AEKBV-re vonatkozé kozos rendelkezések
143. §

(1) A cél-AEKBV minden olyan dokumentumot és informaciot koteles megadni a gyiijtd-
AEKBV sziamara, amelyre az utobbinak az e torvényben meghatarozott kovetelmények
teljesitéséhez sziiksége van. E célbdl a gyiijts-AEKBV megallapodast kot a cél-AEKBV-vel. A
gylijté-AEKBV ezen megallapodas hatalybalépését kovetéen fektethet be a cél-AEKBV-be -
figyelemmel a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo
kormanyrendeletben foglaltakra - 20 %-ot meghaladé mértékben. Ha a cél- és gyiijts-AEKBV-t
ugyanazon AEKBV-alapkezel kezeli, a megéllapodas helyettesitheté olyan belsé szabalyzattal,
amely biztositja a jelen bekezdésben meghatdrozott kovetelmények érvényesiilését. A
megallapodas, illetve a szabdlyzat kotelezd tartalmi elemeit a 10. melléklet tartalmazza. A
megallapodast, illetve a vonatkozd szabalyzatot kérésre és dijmentesen minden befektetd szamara
elérhetdvé kell tenni.

(2) A cél-AEKBV és a gyiijts-AEKBV a nettd eszkozérték szamitasat és kozzétételét koteles
idében ugy Osszehangolni, hogy a gyiijt6-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasanal elkeriilhetd legyen az arbitrazsra lehetdséget ado piaci iddzités.

(3) Ha a cél-AEKBV felfiiggeszti kollektiv befektetési értékpapirjai forgalomba hozatalat,
folyamatos forgalmazasat, a gyiijts-AEKBV is jogosult felfiiggeszteni kollektiv befektetési
értékpapirjai forgalomba hozatalat, folyamatos forgalmazasat a cél-AEKBV altal alkalmazott
1d6szakkal megegyez6 iddszakra.

(4) A cél-AEKBV megsziinése esetén a gyiijts-AEKBV-t meg kell sziintetni, kivéve, ha a
Feliigyelet engedélyezi, hogy

a) a gyiijts-AEKBYV egy masik cél-AEKBV-be fektesse eszkozeinek legalabb 85 szazalékat; vagy

b) a gylijt6-AEKBV modositsa a kezelési szabalyzatat olyan modon, hogy nem gyiijt6-AEKBV-
ként miikodik tovabb.

(5) Amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik, az AEKBV-alapkezel a gytijt6-AEKBV
tervezett megsziintetésr6l a megsziinési eljards meginditdsat 3 honappal megel6zden koteles
tajékoztatni a befektetOket és a Feliigyeletet, illetve mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd
gyiijt6-AEKBV esetében az adott EGT-allam feliigyeleti hatosagat.

(6) A cél-AEKBYV szétvalasa, vagy masik AEKBV-vel val6 egyesiilése esetén a gyiijto- -AEKBV-t
meg kell sziintetni, kivéve, ha a Feliigyelet engedélyezi, hogy a gyiijts-AEKBV

a) tovabbra is a cél-AEKBV vagy az egyesiilés, illetve szétvalas eredményeképp létrejott masik
AEKBV gyiijt6-AEKBV-je maradjon,

b) eszkozeinek legalabb 85 %-at egy masik, nem az egyesiilés vagy szétvalas eredményeképp
1étrejott cél-AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjaiba fekteti, vagy

¢) modositsa a kezelési szabalyzatat, amely révén nem gytijté-AEKBV-vé alakul.

(7) A cél-AEKBV a tervezett egyesiilésérol, szétvalasarol az egyesiilés, szétvalas hatalybalépése
el6tt legkésdbb 60 nappal tajékoztatja a befektetéket és a gylijt6-AEKBV illetékes feliigyeleti
hatosagat. A cél-AEKBV egyesiilésének, szétvalasinak hatalybalépése elétt a gyiijté-AEKBV
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jogosult visszavaltani a cél-AEKBV-ben kollektiv befektetési értékpapirjait, kivéve, ha a Feliigyelet
megadta ezen bekezdés a) pontja szerinti engedélyt.

57. A letétkezelore és a konyvvizsgalora vonatkozo specialis szabalyok
144. §

(1) Ha a cél- és a gyiijts-AEKBV eltéré letétkezel6vel rendelkezik, a letétkezeldk informéacio-
megosztasi megallapodast kotelesek kotni letétkezeldi feladataik megfeleld ellatasa érdekében. A
megéllapodas kotelezd tartalmi elemeit a 11. melléklet tartalmazza. A gyiijts-AEKBV csak a
megallapodas hatalybalépését kovetéen fektethet be a cél-AEKBV befektetési jegyeibe.

(2) A gylijts-AEKBV befektetési alapkezeldje koteles a gyiijt6-AEKBV letétkezeldje részére a
cél-AEKBV-vel kapcsolatosan mindazt az informaciot atadni, amely a letétkezeld
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges.

(3) A cél-AEKBV letétkezeldje haladéktalanul tajékoztatjia a Feliigyeletet, a gyiijto-AEKBV
befektetési alapkezel6jét vagy letétkezeldjét a cél-AEKBV tekintetében észlelt (4) bekezdés szerinti
olyan szabalytalansagrol, amely megitélése szerint negativ hatast gyakorol a gyiijté-AEKBV-re.

(4) A (3) bekezdés szempontjabol szabalytalansdgnak mindsiilnek:

a) a cél-AEKBYV netto eszkozértékének szamitasa soran elkovetett hibak;

b) a cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak a gyiijt6-AEKBV altali vésarlasaval,
jegyzésével, vagy azok visszavasarlasdnak vagy visszavaltasdnak kérésével kapcsolatos tligyletek
vagy azok elszamolasa sordn elkdvetett hibak;

) a cél-AEKBV-t8l eredd jovedelmek kifizetése vagy tékésitése soran, vagy a kapcsolodo
forrasado kiszamitasa soran elkovetett hibak;

d) a cél-AEKBV kezelési szabalyzataban, tajékoztatojaban vagy kiemelt befektetdi
informdcioiban leirt befektetési célkitlizések, politika vagy stratégia megsértése;

e) jogszabalyban vagy az AEKBV kezelési szabalyzataban, tajékoztatdjaban vagy kiemelt
befektetdi informacidiban meghatarozott befektetési és hitelfelvételi korlatok megszegése.

(5) A letétkezelokre vonatkozo, e fejezetben megallapitott kotelezettségek teljesitése érdekében
torténd informacid- és adatitadds nem tekinthetd az e torvény és a Tpt. altal eldirt adat- és
titokvédelmi kotelezettségek megsértéseének.

145. §

(1) Ha a cél- és a gyiijts-AEKBV eltérd konyvvizsgaloval rendelkezik, e konyvvizsgalok
informéaciomegosztasi megallapodast kotelesek kotni feladataik Osszehangoldsa érdekében. A
gylijts-AEKBV csak a megéllapodas hatalybalépését kovetéen fektethet be a cél-AEKBV kollektiv
befektetési értékpapirjaiba. A megallapodas kotelez6 tartalmi elemeit a 12. melléklet tartalmazza.

(2) A gyiijt6-AEKBV kényvvizsgaldja a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésében figyelembe veszi
a cél-AEKBV fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentését, és jelentést tesz a cél-AEKBV fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésében feltart szabalytalansagokrol és azoknak a gytijts-AEKBV-re gyakorolt
hatasarol. Ha a gyijt6-AEKBYV és a cél-AEKBYV iizleti éve eltérd, a cél-AEKBV konyvvizsgaléja a
gylijts-AEKBV hataridejével megegyez6 hataridével ad hoc jelentést készit.

(3) A konyvvizsgalokra vonatkozo, e fejezetben megallapitott kotelezettségek teljesitése
érdekében torténd informacid- és adatatadds nem tekinthetd az e torvény és a Tpt. altal elodirt adat-
és titokvédelmi kotelezettségek megsértésének.

146. §

(1) A gyiijt6-AEKBYV tajékoztatoja az 5. mellékletben taldlhaté informacidkon kiviil a kovetkezd
informéciokat is tartalmazza:
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a) nyilatkozatot arrél, hogy a gyiijts-AEKBV az adott cél-AEKBV befektetdje és e mindségében
eszkozeinek legalabb 85 %-at tartésan az adott cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba
fekteti,

b) a gyiijt- és a cél-AEKBV befektetési célkitiizését és politikajat, koztiik kockazati profiljat,
valamint azt, hogy teljesitményiik azonos-e, vagy milyen mértékben és milyen okokbol tér el,
beleértve a nem a cél-AEKBV-ben 1év6 befektetések ismertetését,

¢) a cél-AEKBYV, annak szervezete, befektetési célkitiizése és politikaja, valamint kockazati
profilja rovid leirdsat, valamint azt, hogy milyen modon lehet beszerezni a cél-AEKBV
tajékoztatdjat,

d) a gyiijt6-AEKBYV és a cél-AEKBV kozott 1étrejott megallapodas vagy a vonatkozd szabalyzat
Osszefoglalasat;

e) azt, hogy a befektetok hogyan szerezhetnek bévebb informaciot a cél-AEKBV-rél és a gyiijts-
AEKBV és a cél-AEKBV kozott 1étrejott megallapodasrol,

f) a cél-AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjaiba valo befektetése alapjan a gyiijt6-AEKBV
altal fizetendd dijazas vagy koltségtérités, valamint a gyiijté-AEKBV és a cél-AEKBV Osszesitett
dijainak leirasat; ¢s

0) a cél-AEKBV-be val6 befektetés gyiijtd-AEKBV-t érinté adozasi kovetkezményeinek leirasat.

(2) A gyiijts-AEKBV éves jelentése a 6. mellékletben megadott informaciokon kiviil a gyijts-
AEKBV és a cél-AEKBV aggregalt dijairdl szolo nyilatkozatot is tartalmazza. A gyiijts-AEKBV
éves és féléves jelentésében meg kell jelolni, hogy honnan szerezhetd be a cél-AEKBV éves, illetve
féléves jelentése.

(3) A gylijts-AEKBV a cél-AEKBV tajékoztatdjat, a kiemelt befektetéi informéciot és ezek
modositasait, valamint éves ¢és féléves jelentéseit is megkiildi a Feliigyeletnek, valamint kérésre
dijmentesen eljuttatja a befektetoknek ezek nyomtatott példanyat.

(4) A gyiijt6-AEKBV minden folyamatos forgalmazassal kapcsolatos kozleményében kozzéteszi,
hogy eszkozeinek legalidbb 85 %-at tartésan az adott cél-AEKBV kollektiv befektetési
értekpapirjaiba fekteti.

58. AEKBYV atalakitasa gyiijt6-AEKBV-vé, cél-AEKBV-valtas
147. §

(1) Ha egy AEKBV gyiijts-AEKBV-vé kivan alakulni, vagy egy gyiijt6-AEKBV meg kivanja
valtoztatni a cél-AEKBV-jét, az alabbi informaciokat kell a befektetdk rendelkezésére bocsatani:

a) nyilatkozatot, miszerint a Feliigyelet jovahagyta, hogy a gyiijt6-AEKBV az emlitett cél-
AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjaiba fektessen;

b) a gyiijté- és a cél-AEKBV vonatkozasaban a kiemelt befektet6i informaciokat,

¢) az idépontot, amikor a gyiijt6-AEKBV elkezd befektetni a cél-AEKBV-be vagy ha mar
befektetett abba, azt az idépontot, amikor a befektetése varhatdan meghaladja a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendeletben foglalt 20 %-os korlatot;

d) nyilatkozatot arrdl, hogy a befektetoknek jogukban all kollektiv befektetési értékpapirjaik
visszavaltasat kérni 30 napon beliil att6l kezdve, hogy a gyiijté-AEKBV rendelkezésre bocsatott
minden, e bekezdésben emlitett informaciot, anélkiil, hogy a visszavaltasi koltségek fedezése
céljabol visszatartottaktol eltérd egyéb dijakat szdmitananak fel.

(2) Az (1) bekezdés szerinti tajékoztatast a gytijt6-AEKBYV alapkezel6je legaldbb 30 nappal az (1)
bekezdés c) pontjaban emlitett idopont el6tt koteles a befektetok rendelkezésére bocsatani. Abban
az esetben, ha a magyarorszagi székhelyii gyiijt6-AEKBV a 97. §-ban elirtak szerinti bejelentd
levelet kiildott a Feliigyeletnek, az (1) bekezdés szerinti tdjékoztatast a 97. § (1) bekezdésében
emlitett fogadd tagallam hivatalos nyelvén vagy a Feliigyelet altal elfogadott nyelven kell

81



rendelkezésre bocsatani. A forditas elvégzésérél a gylijts-AEKBV  alapkezeléje koteles
gondoskodni és a forditasnak htien kell tiikr6znie az eredeti tajékoztatas tartalmat.

(3) A (2) bekezdésben emlitett 30 napos idétartam lejarta elStt a gyiijtd-AEKBV nem fektethet be
az adott cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyair6l szoldé kormanyrendeletben meghatarozott 20 %-os korlatot meghalado
mértékben.

(4) A tijékoztatas nyujtasanak modjara vonatkozdan e torvény 72. §-anak rendelkezéseit kell
alkalmazni.

59. A gyiijt6- és a cél-AEKBV-re vonatkozo egyéb kotelezettségek
148. §

(1) A gyiijts-AEKBYV koteles ellendrizni a cél-AEKBYV tevékenységét. E kotelezettség teljesitése
soran a gylijtd-AEKBV tamaszkodhat a cél-AEKBV-t6l, annak AEKBV alapkezel6jétdl,
letétkezeldjétdl és konyvvizsgalojatol kapott informdcidéra és dokumentumokra, kivéve azok
nyilvanval6 pontatlansaga esetén.

(2) Ha a gytijts-AEKBV, annak alapkezel6je vagy barmely, a gyiijt6-AEKBV vagy alapkezel6je
nevében eljard személy értékesitési dijat, jutalékot vagy egyéb pénziigyi juttatast kap a cél-AEKBV
kollektiv befektetési értékpapirjaiba valod befektetéssel kapcsolatban, a dijat, a jutalékot vagy egyéb
pénziigyi juttatast a gyijt6-AEKBV javéra kell befizetni.

149. §

(1) A cél-AEKBV haladéktalanul kételes tajékoztatni a Feliigyeletet minden, a kollektiv
befektetési értékpapirjaiba befektetd gyiijté-AEKBV-rol. Ha a gyljto- -AEKBV székhelye mas EGT-
allamban van, a Feliigyelet haladéktalanul tajékoztatja a gytijts-AEKBYV székhelye szerinti tagéllam
hatdsagat az ilyen befektetésrol.

(2) A cél-AEKBV a gyiijt6-AEKBV-nek a cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba vald
befektetésért vagy azok visszavaltasaért jegyzési vagy visszavaltasi dijat nem szamithat fel.

(3) A cél-AEKBV alapkezeléje koteles biztositani azt, hogy a gyiijts-AEKBV vagy annak
alapkezeldje, a gylijt6-AEKBYV feliigyeleti hatosaga, letétkezeldje és konyvvizsgaldja hozzaférjenek
minden olyan informaciohoz, amelyet a jogszabalyok, a gyiijt6-AEKBV kezelési szabalyzata el6ir.

150. §

(1) A Feliigyelet haladéktalanul tajékoztatja a gyiijts-AEKBV-t a cél-AEKBV vagy annak
befektetési alapkezeldje, letétkezeldje vagy konyvvizsgaldja tekintetében hozott minden dontésrol,
intézkedésrol, e rész feltételei be nem tartasanak megallapitasarol vagy a Tpt. 360. § (1) bekezdése
alapjan bejelentett barmely informéciorol.

(2) Ha a gyiijt6-AEKBYV székhelye mas EGT-allamban van, a Feliigyelet az (1) bekezdés szerinti
tajékoztatasi kotelezettségét a gyiijto-AEKBYV székhelye szerinti tagallam feliigyeleti hatosaga felé
teljesiti. Mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé cél-AEKBV esetén a székhely szerinti tagallam
feligyeleti hatosagatol kapott tajekoztatast a Feliigyelet haladektalanul tovabbitja a magyarorszagi
székhelyti gyiijto-AEKBYV részére.

60. A cél-AEKBYV megsziinése

151. §
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(1) A gyiijts-AEKBV - a cél-AEKBYV altali megsziinési dontésrol szolo értesitéstdl szamitott 2
honapon beliil - benytjtja a Feliigyeletnek a kovetkezé dokumentumokat:

a) ha a gyiijts-AEKBV a 143. § (4) bekezdés a) pontja szerint az eszkdzeinek legalabb 85 %-at
egy masik cél-AEKBV-be kivanja befektetni:

aa) a 143. § (4) bekezdés a) pont szerinti befektetés jovahagyasara iranyuld kérelmet;

ab) a kezelési szabalyzata tervezett modositasainak jovahagyasara iranyulo kérelmet;

ac) tajékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak modositasait, a 129. §-ban és a 130. §-
ban eldirtak figyelembevételével,

ad) a 142. § (3) és (4) bekezdésben el6irt egyéb dokumentumokat;

b) ha a gyiijts-AEKBV a 143. § (4) bekezdés b) pontja szerint olyan AEKBV-vé kivan atalakulni,
amely nem gyiijt5-AEKBV:

ba) a kezelési szabalyzata tervezett modositasanak jovahagyasara iranyuld kérelmet;

bb) tajékoztatojanak és kiemelt befektetdi informacidinak modositasa, a 129. §-ban és a 130. §-
ban eldirtak figyelembevételével,

¢) a gylijts-AEKBV a megsziinése esetén, a megsziinési eljaras meginditisara iranyuld dontésre
vonatkoz6 bejelentést.

(2) Ha a cél-AEKBV tobb mint 5 honappal a megsziinési eljaras meginditisanak napja el6tt
értesiti a gylijté-AEKBV-t a megsziinési eljaras meginditasara iranyuld dontésrél, akkor a gyiijts-
AEKBV a megsziinési eljaras meginditasanak napja elétt legalabb 3 honappal koteles benytjtani a
Feliigyelet szdmara az (1) bekezdés szerinti dokumentumokat.

(3) A gyiijts-AEKBV a megsziinésre iranyuld szandékarol haladéktalanul értesiti befektetdit.

152.§

(1) A gyiijts-AEKBV-t a 151. § (1) bekezdés a) illetve b) pontja szerinti dokumentumok
hidnytalan benyujtasat kovetd 15 munkanapon beliil értesiteni kell arr6l, hogy a Feliigyelet
megadta-e a jovahagyast.

(2) A gyiijts-AEKBYV az (1) bekezdés szerinti jovahagyasrol értesiti a cél-AEKBV-t a jovahagyas
kézhezvételének idSpontjaban.

(3) A Feliigyelet a 151. § (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott esetre vonatkozo jovahagyasat
kovetéen, a gylijts-AEKBV haladéktalanul megteszi a 147. § (1) és (2) bekezdésében foglalt
kovetelmények teljesitésehez sziikséges intézkedéseket.

(4) Ha a cél-AEKBV megsziinésébdl szarmazo bevételek kifizetését még azeldtt teljesiteni kell,
hogy a gyiijt6-AEKBV — a 151. § (1) bekezdés a) pontjaval dsszhangban — egy masik cél-AEKBV-
ba a befektetést megkezdi, illetve ha a 151. § (1) bekezdésének b) pontja szerinti esetben 1j
befektetési célkitlizéseivel €s politikajaval Osszhangban kezdi meg a befektetéseket, akkor a
Feliigyelet a jovahagyast csak akkor adja meg, ha

a) a gylijts-AEKBV a megsziinésébdl szarmazé bevételeket

aa) készpénzben, vagy

ab) a bevételek egészét vagy egy részét természetbeni eszkozatruhazasként
kapja meg; valamint

b) azt megel6zGen, hogy a gyiijt6-AEKBV-nek uj befektetés megkezdésére kotelezettsége
keletkezik, a gyiijts-AEKBV az e bekezdésben meghatérozott készpénzt csak hatékony
keészpénzgazdalkodas céljaval fekteti be.

(5) A (4) bekezdés a) pont ab) alpontjanak alkalmazasa akkor lehetséges, ha a gyiijt6-AEKBV
élni kivan ezzel a lehetéséggel, és ezzel egyidejiileg a gyiijt6-AEKBV és a cél-AEKBV kozotti
megallapodas vagy a belsd tizletviteli szabalyzat valamint a megsziinésre vonatkozé dontés ezt
lehetévé teszi. A gylijtd-AEKBV a természetbeni eszkozatruhazassal kapott eszkozok barmely
részét, barmikor készpénzze teheti.
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61. A cél-AEKBYV egyesiilése, szétvalisa
153. §

(1) A gyiijt6-AEKBYV a 143. § (5) bekezdés szerinti tdjékoztatas kézhezvételét koveté 1 honapon
beliil benyujtja a Feliigyeletnek az alabbi dokumentumokat:

a) ha a gy(ijt6-AEKBV tovabbra is ugyanazon cél-AEKBV gyiijt6-AEKBV-je kivan maradni:

aa) az ennek jovahagyasara iranyul6 kérelmet;

ab) a szabalyzata vagy létesitd okirata tervezett modositasanak jovahagyasara iranyuld kérelmet;

ac) tajékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak modositasat, a 129. §-ban és a 130. §-
ban eldirtak figyelembevételével;

b) ha a gyiijts-AEKBV a cél-AEKBV tervezett egyesiilése vagy szétvalasa kovetkeztében
1étrejové masik cél-AEKBV gyiijt6-AEKBV-je kivan lenni, vagy ha a gyiijts-AEKBV eszkozei
legalabb 85 %-4t egy masik, nem az egyesiilésbl vagy szétvalasbol szarmazé cél-AEKBV
befektetési jegyében torténd elhelyezésére forditja,

ba) az ezen befektetés jovahagyasara iranyuld kérelmet;

bb) a szabalyzata vagy létesit6 okirata tervezett modositasanak jovahagyasara iranyulo kérelmet;

bc) tajékoztatojanak és kiemelt befektetdi informacidinak modositasat, a 129. §-ban és a 130. §-
ban eldirtak figyelembevételével;

bd) a 142. § (3) és (4) bekezdésében elbirt egyéb dokumentumokat;

¢) ha a gyiijts-AEKBV a 143. § (4) bekezdés b) pontja szerint nem gytijtd-AEKBV-ként miikodik
tovabb

ca) a szabalyzata vagy létesité okirata tervezett modositasanak jovahagyasara iranyuld kérelmet;

cb) tajékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak modositasait, a 129. §-ban és a 130. §-
ban eldirtak figyelembevételével;

d) a gylijts-AEKBV a megsziinése esetén, a megsziinési eljaras meginditasara vonatkozé dontést
tartalmazoé dokumentumot.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjat kell alkalmazni, ha

a) a cél-AEKBYV a tervezett egyesiilés atvevé AEKBV-je;

b) a cél-AEKBV a tervezett szétvalas utan létrejové AEKBV-k egyikeként lényegében
valtozatlanul miikodik tovabb.

(3) Az (1) bekezdés b) pontjat kell alkalmazni, ha

a) a cél-AEKBV a beolvadé AEKBYV, és az egyesiilés kovetkeztében a gyiijts-AEKBV az atvevd
AEKBYV befektet6jévé valik;

b) a gyiijts-AEKBV a szétvalas eredményeként létrejovo olyan AEKBV befektetévé valik, amely
Iényegesen kiilonbozik a cél-AEKBV-t6].

(4) Ha a cél-AEKBV az egyesiilés vagy szétvalas hatalybalépésének tervezett napja eldtt legalabb
4 hénappal bocsitja a gyiijt6-AEKBV rendelkezésére a 68. §-ban és a 69. §-ban meghatarozott
informaciokat, akkor a gyiijts-AEKBV legalabb 3 hoénappal a cél-AEKBV egyesiilése vagy
szétvalasa hatalybalépésének tervezett napja elétt benyujtja a Feliigyelet részére az (1) bekezdés
szerinti megfeleld dokumentumokat.

(5) A gylijts-AEKBV haladéktalanul értesiti befektet6it, valamint a cél-AEKBV-t a megsziinésre
iranyuld szandékarol.

154. §

(1) A gylijts-AEKBV-t a 128. § (1) bekezdés a)-c) pontja szerinti dokumentumok hidnytalan
benyujtasat kovetd 15 munkanapon beliil a Feliigyelet értesiti, hogy megadta-e a kért jovahagyast.

(2) A gyiijts-AEKBV az (1) bekezdés szerinti jovahagyasrol szolo értesités kézhezvételét
kovetden értesiti a cél-AEKBV-t.
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(3) A gyiijts-AEKBV az (1) bekezdés szerinti értesitést kovetden, haladéktalanul megteszi a 147.
§ (1) és (2) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesitéséhez sziikséges intézkedéseket.

(4) A 153. § (1) bekezdés b) és ¢) pontjaban meghatarozott esetekben, a gyiijt6-AEKBV jogosult
arra, hogy a 143. § (5) bekezdés harmadik albekezdésében és 93. § (1) bekezdésében foglaltakkal
osszhangban a cél-AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyei visszavasarlasat vagy visszavaltasat
kérje, amennyiben a Feliigyelet az azt megel6zé utols6 munkanapig nem adta meg a 153. § (1)
bekezdésében meghatarozott jovahagyast, amelyen a gyiijts AEKBV az egyesiilés vagy a szétvalas
hatalybalépése el6tt kérheti a cél-AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyeinek visszavasarlasat vagy
visszavaltasat.

(5) A gyiijt6-AEKBV a (4) bekezdésben meghatérozott visszavasarlasi vagy visszavaltasi jogot
sajat befektetSinek a 147. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatirozott, a gyiijt6-AEKBV-ben
birtokolt befektetési jegyeik visszavasarlasara vagy visszavaltasara iranyuld joganak biztositasa
érdekében is gyakorolhatja.

(6) A (4) bekezdésben meghatarozott visszavasarlasi vagy visszavaltasi jog gyakorlasa el6tt a
gyijt6-AEKBV-nek meg kell vizsgilni azon alternativ megoldasi lehetdségeket, amelyek
segithetnék az Tlgyleti koltségek ¢és mas kedvezdtlen kovetkezmények elkeriilését vagy
csokkentéseét.

(7) Amennyiben a gyiijt6-AEKBV a cél-AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyeinek (4) bekezdés
szerinti visszavaltasat kéri, a visszavaltas ellenértékét készpénzben, vagy részben vagy egészben
természetbeni eszkozatruhazasként kapja meg, ha a gylijts-AEKBV ¢élni kivan az utobbi
lehetéséggel, és ha a gyiijts-AEKBV és a cél-AEKBV kozotti megallapodas ezt megengedi. A
természetbeni visszavaltas esetén a gylijts-AEKBV az atruhazott eszkozok barmely részét,
barmikor készpénzz¢ teheti.

(8) A Feliigyelet azzal a feltétellel adhatja meg a jovahagyast, hogy a (7) bekezdéssel
Osszhangban tartott vagy kapott készpénz csak a hatékony készpénzgazdalkodas céljaval fektethetd
be Gjra azt a datumot megelézden, amelyen a gylijt-AEKBV-nek meg kell kezdenie a befektetést
vagy az 0j cél-AEKBV-be, vagy az 1ij befektetési célkitiizésekkel és politikaval dsszhangban.

OTODIK RESZ

AZ ABAK ES AZ ABA HARMADIK ORSZAGOKAT ERINTO SZABALYAI

XXII. Fejezet

ABAK nem uni6és ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazéasaval kapcsolatos szabalyai
155. §

(1) Az ABAK a kezelésében 1évé nem unios ABA ¢és a 120. § (2) bekezdés szerinti
kovetelményeket nem teljesité unids gyiijt6-ABA kollektiv befektetési értékpapirjait szakmai
befektetk szamara akkor forgalmazhatja Magyarorszagon, ha — az 59. §, valamint a 120. § és a
121. § kivételével — teljesiti az e torvényben megallapitott valamennyi kdvetelményt, valamint a
(2)-(10) bekezdésben és a 61. § (1) bekezdés b) pontjaban foglalt el6irasok is teljestilnek.

(2) Az (1) bekezdés szerinti forgalmazas tovabbi feltétele, hogy

a) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nem szerepel a FATF-fal nem
egyiittmiikddd orszagok és teriiletek listajan,

b) Magyarorszagnak a nem uni6s ABA letelepedése szerinti harmadik orszaggal és a nem unids
ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak helyszinéiil javasolt EGT-allamokkal
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olyan megallapoddsa van hatdlyban, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- ¢és
vagyonadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az
adotligyi informaciok, beleértve adott esetben a tobboldalu adoligyi megallapodasok tényleges
cser¢jét is.

(3) Amennyiben az ABAK nem unidos ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagon
szandékozik forgalmazni, az ABAK a 14. mellékletben meghatarozott informaciokat tartalmazo
értesitést nydjt be a Feliigyeletnek minden olyan nem uniés ABA vonatkozasidban, amelyet
forgalmazni szandékozik.

(4) A Feliigyelet legkésobb a (3) bekezdés szerinti hianytalan értesités kézhezvételét kovetd 20
munkanapon beliil tdjékoztatjia az ABAK-ot arr6l, hogy megkezdheti-e Magyarorszagon az
értesitésben megnevezett ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat. A Feliigyelet
kizar6lag abban az esetben tilthatja meg az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat, ha az ABAK nem e torvénynek megfeleld modon kezeli, vagy fogja kezelni az
ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felel meg e torvénynek. Az ABAK az ABA kollektiv
befektetési értékpapirjainak magyarorszagi forgalmazasat a Feliigyelet erre vonatkozd értesitésének
napjatol kezdheti meg. A Feligyelet az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot (a tovabbiakban: EEPH)
is tajékoztatja arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat Magyarorszagon.

(5) Amennyiben az ABAK nem uniés ABA-k kollektiv befektetési értékpapirjait mas EGT-
allamban szandékozik forgalmazni, az ABAK a 15. mellékletben meghatarozott informéciokat
tartalmazd értesitést nyujt be a Feliigyeletnek minden olyan nem uniés ABA vonatkozdsaban,
amelynek kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazni szandékozik.

(6) Az (5) bekezdésben meghatarozott iratokat — az ABAK értesitésével egyidejilleg — a
Feliigyelet legkésobb az (5) bekezdésben emlitett hidnytalan értesités kézhezvételét kovetd 20
munkanapon beliil tovabbitja azon EGT-allam feliigyeleti hatésdgainak, amelyben az ABA
kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazni szandékozzak. Erre a tovabbitasra csak akkor keriil
sor, ha az ABAK e torvény eldirasainak megfeleléen kezeli az ABA-t, illetve minden tekintetben
megfelel e torvény elbirasainak. A Feliigyelet csatolja az arra vonatkoz6 igazolast, hogy az érintett
ABAK szamara engedélyezte az ABA adott befektetési stratégiaval torténd kezelését.

(7) Az ABAK a Feliigyelet értesitése idépontjatol kezdheti meg az ABA kollektiv befektetési
értékpapirjainak forgalmazasat az ABAK adott fogado tagéllamaiban. A Feliigyelet az EEPH-t is
tajekoztatja arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat az ABAK fogado tagallamaiban.

(8) A 15. melléklet h) pontjaban emlitett intézkedések az ABAK fogad6 tagallamainak
jogszabadlyai és feliigyelete ala tartoznak.

(9) Az (5) bekezdés szerinti értesitést €s a (6) bekezdés szerinti igazoldst a nemzetkdzi pénziigyi
piacokon altalaban hasznalt nyelven kell rendelkezésre bocsatani. A Feliigyelet elektronikus
formaban fogadja és tovabbitja a (6) bekezdésben emlitett dokumentumokat.

(10) A (3) vagy (5) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat lényeges megvaltozasa
esetén az ABAK irasbeli értesitést kiild e valtozéasrol a Feliigyeletnek a tervezett valtoztatés
végrehajtasa eldtt legalabb egy honappal vagy valamely nem tervezett valtoztatas utan kdzvetleniil.
Ha a tervezett valtoztatds kovetkeztében az ABAK mar nem az e torvénynek megfeleld modon
kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mar nem felelne meg e torvénynek, a Feliigyelet késedelem
nélkiil tajékoztatja az ABAK-ot arrol, hogy a valtoztatist nem hajthatja végre. Ha a tervezett
valtoztatast ennek ellenére végrehajtjak, vagy ha olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor,
amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem e torvénynek megfelelé modon kezelné az ABA-t,
vagy az ABAK mar nem felelne meg e torvénynek, a Felligyelet meghozza a sziikséges
intézkedéseket, beleértve az ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak megtiltasat is.
Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyasoljak azt, hogy az ABAK e torvénynek
megfelelden kezeli-e az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben megfelel-e e torvénynek, a
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Feliigyelet ezekrél a valtozasokrol késedelem nélkiil tajékoztatja az EEPH-t és az ABAK fogado
tagallamai feliigyeleti hatdsagait, amennyiben a modositasok egyes ABA-k forgalmazasanak
megsziintetését vagy tovabbi ABA-k forgalmazasat érintik.

(11) A Feliigyelet a (2) bekezdés szerinti, a harmadik orszag felligyeleti hatosagaival kdtendd
egyittmikodési megallapodast az ABAK-rendelet 113-115. cikkében el6irt kdvetelmények
figyelembe vételével koti meg.

XXI11. Fejezet

Nem uniés ABAK-ra vonatkozé szabalyok
62. A referencia-tagallam meghatarozasa
156. §

(1) A nem uniés ABAK referencia-tagallama Magyarorszag a (2) bekezdésben foglalt esetekben.
A nem uniés ABAK referencia-tagallama Magyarorszag akkor lehet a (3) bekezdésben foglalt
esetekben, ha az (5) bekezdésben foglaltak szerint Magyarorszagra esik a valasztds. Amennyiben a
nem unios ABAK referencia-tagallama Magyarorszadg, a nem unidos ABAK engedélyezési eljarasa
¢s felligyelete tekintetében a Feliigyelet jar el.

(2) A nem unids ABAK referencia-tagallama Magyarorszag, ha

a) a nem unios ABAK egy vagy tobb, Magyarorszagon nyilvantartasba vett ABA-t szandékozik
kezelni és nem tervezi ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat az Unioban a 158.
§-sal vagy a 159. §-sal 6sszhangban;

b) a nem uniés ABAK csak egy uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat
tervezi egy EGT-allamban, és az ABA Magyarorszagon nincs nyilvantartasba véve, és nincs
bejegyezve vagy nyilvantartasba véve semelyik masik EGT-allamban, de az ABAK az ABA
kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagon kivanja forgalmazni;

c) a nem unidos ABAK csak egy nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait tervezi
kizarolag Magyarorszagon forgalmazni;

d) a nem uniés ABAK t6bb unios ABA kollektiv befektetési értékpapirjait tervezi forgalmazni az
Unidban, és ezen ABA-K nem mindegyike van ugyanazon EGT-allamban engedélyezve vagy
nyilvantartdsba véve, de az ABAK a legtobb ABA hatékony forgalmazisat Magyarorszagon
tervezi,

e) ha a nem uniés ABAK tobb uniés és nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait, vagy
tobb nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait tervezi az Unidban forgalmazni, de a
legtobb ABA hatékony forgalmazasat Magyarorszagon tervezi.

(3) A nem unids ABAK referencia-tagallama Magyarorszag lehet, ha

a) a nem uniés ABAK tobb kiilonb6z6 EGT-allamban letelepedett uniés ABA-t szandékozik
kezelni és nem tervezi ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat az Unioban a 158.
§-sal vagy a 159. §-sal 6sszhangban,

aa) és a legtobb kezelt ABA Magyarorszagon letelepedett ABA; vagy

ab) a legnagyobb 0sszegili eszkozt Magyarorszagon kezeli;

b) a nem uniés ABAK csak egy unios ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat
tervezi kizarolag egy EGT-allamban, és az ABA vagy Magyarorszagon lett nyilvantartasba véve,
vagy valamely méas EGT-dllamban van bejegyezve vagy nyilvantartasba véve, de az ABAK az
ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagon tervezi forgalmazni;

c) a nem unidos ABAK csak egy uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kiilonb6z6
EGT-allamokban torténd forgalmazasat tervezi:
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ca) ha az ABA be van jegyezve vagy nyilvantartasba van véve valamely EGT-allamban, és az
ABA letelepedés szerinti tagallama Magyarorszadg vagy azon EGT-allamok egyike Magyarorszag,
ahol az ABAK hatékony forgalmazast tervez;

cb) ha nincs nyilvantartasba véve vagy bejegyezve az ABA valamely EGT-allamban,
Magyarorszag azon EGT-allamok egyike, ahol az ABAK hatékony forgalmazast tervez;

d) ha a nem uniés ABAK csak egy nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat tervezi kiilonb6z6 EGT-allamokban, kdztiik Magyarorszagon;

e) ha a nem uniés ABAK tobb uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat
tervezi az Unioban, és ha ezen ABA-k mindegyike ugyanazon EGT-allamban van bejegyezve vagy
nyilvantartasba véve, és ezen ABA-K letelepedés szerinti tagallama Magyarorszag, vagy ha
Magyarorszag az az EGT-allam, ahol az ABAK a legtobb ABA hatékony forgalmazasat tervezi.

(4) A (2) ¢és (3) bekezdésben emlitett hatékony forgalmazasra vonatkozo szandékot a nem unids
feltarja.

(5) A (3) bekezdésben foglalt esetekben Magyarorszagon kiviil mas referencia-tagallam is
lehetséges. Ilyen esetben az uniés ABA kezelését, illetve az altala kezelt ABA kollektiv befektetési
értékpapirjainak Unidban vald forgalmazasat tervezé nem uniés ABAK-nak a 158. vagy 159. §-sal
Osszhangban kérelmet kell benyujtania a Feliigyelethez és minden olyan EGT-allam feliigyeleti
hatésagaihoz, amelyek a (3) bekezdésben meghatarozott feltételekkel Osszhangban referencia-
tagallamok lehetnek, abbol a célbol, hogy a feliigyeleti hatosagok egymas kozott megallapitsak a
referencia-tagallamot. A Feliigyelet a tobbi feliigyeleti hatosaggal kozosen dont e kérelem
kézhezvételét kovetd egy honapon beliil, hogy melyik legyen a nem uniés ABAK referencia-
tagallama. Abban az esetben, ha Magyarorszag a kijeldlt referencia-tagillam, a Feliigyelet
késedelem nélkiil tajékoztatja e kijelolésrdl a nem uniés ABAK-ot. Ha a Feliigyelet nem
tajékoztatja a dontésrol az azt kdvetd hét napon beliil a nem uniés ABAK-ot, vagy ha a feliigyeleti
hatésdgok nem dontottek az egy honapos idétartamon beliil, a nem uniés ABAK maga valaszthatja
meg referencia-tagallamat a (3) bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan.

(6) Az (5) bekezdésben foglaltak alkalmazasa soran a 448/2012/EU rendelet 1. cikkének
figyelembevételével kell eljarni.

63. Nem uniés ABAK engedélyezése

157. §

(1) Uniés ABA kezelését illetve az altala kezelt ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
Unidban valé forgalmazasat tervezé nem uniés ABAK-nak a 158. vagy 159. §-sal 6sszhangban
elézetes engedélyt kell beszereznie a Feliigyelettdl, ha a nem uniés ABAK referencia-tagallama
Magyarorszag.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett elozetes engedély megszerzését szandékozo nem unios ABAK-
nak meg kell felelnie e torvénynek az 59. §, valamint a 120-121. § kivételével. Amennyiben e
megfelelés Osszeegyeztethetetlen azzal a joggal, amely a nem unios ABAK, illetve az Unioban
forgalmazott nem unidés ABA kollektiv befektetési értékpapirjai tekintetében irdnyado, a nem unios
ABAK nem koteles e torvénynek megfelelni, ha igazolni tudja, hogy

a) lehetetlen e megfelelést Osszeegyeztetni azon jog kotelezd erejii rendelkezéseivel, amely a
nem unidos ABAK, illetve az Unidban forgalmazott nem unidos ABA kollektiv befektetési
értékpapirjai tekintetében irdnyado;

b) a nem unidés ABAK, illetve a nem uniés ABA tekintetében iranyado jog biztositja az azonos
szabalyozasi célt szolgdld és az érintett ABA befektetéi védelmének azonos szintjét kinald
egyenértékii szabalyozast; és
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c) a nem uni6s ABAK, illetve a nem uniés ABA eleget tesz a b) pontban emlitett egyenértékii
szabalyozasnak.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett elézetes engedély megszerzését szandékozd nem unios ABAK-
nak Magyarorszagon letelepedett jogi képviseldvel kell rendelkeznie. A jogi képvisel6 az ABAK
kapcsolattartd pontja az Unidban, illetve a felligyeleti hatosagok ¢és az ABAK, illetve az adott ABA
unios befektetdi és az ABAK kozotti e torvényben meghatarozott minden hivatalos levelezése jogi
képviseldjén keresztiil folyik. A jogi képviselé az ABAK-kal egyiitt eleget tesz az ABAK altal az e
torvény alapjan végzett alapkezelési és forgalmazasi tevékenységekkel kapcsolatos megfelelési
funkcionak.

(4) Az unios ABA-k kezelését, illetve az altala kezelt ABA-k Unidban vald forgalmazasat
tervez6 nem uniés ABAK-nak a 158. vagy 159. §-sal Osszhangban engedélykérelmet kell
benyujtania a Feliigyelethez, ha a nem uni6s ABAK referencia-tagallama Magyarorszag.

(5) Az engedélykérelem beérkezését kovetden a Feliigyelet felméri, hogy az ABAK referencia-
tagallamra vonatkoz6 dontése megfelel-e a 156-157. §-ban megallapitott eldirasoknak. Ha a
Feliigyelet ugy itéli meg, hogy nem ez a helyzet, indokléassal ellatva megtagadja a nem uniéos ABAK
engedélykérelmét. Ha a Feliigyelet tigy itéli meg, hogy a 156-157. §-ban megallapitott el6irasokat
betartottak, tajékoztatja errél az EEPH-t és felkéri, hogy adjon Gtmutatast az altala kialakitott
allaspontrol. Az EEPH-nak kiildott értesitésben a Feliigyelet az EEPH rendelkezésére bocsatja az
ABAK referencia-tagallamra vonatkoz6 megallapitasahoz fliz6tt indokolasat, valamint az ABAK
forgalmazasi stratégidjara vonatkoz6 informaciokat. A Feliigyelet az MNBtv. 61 §-adban
meghatéarozott ligyintézési hataridét az EEPH-val folytatott konzultacio idétartamara felfiiggeszti.

(6) Ha az EEPH utmutatasaval ellentétben a Feliigyelet az engedély megadasét javasolja, arrol
indokai megjelolése mellett tajékoztatja az EEPH-t, és — amennyiben az ABAK az altala kezelt
ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagtol eltéré EGT-allamok teriiletén
szdndékozik forgalmazni — ezen EGT-dllamok feliigyeleti hatdsagait valamint adott esetben az
ABAK Aaltal kezelt ABA-k letelepedése szerinti tagallamok feliigyeleti hatosagait is.

(7) A (9) bekezdés rendelkezéseinek sérelme nélkiil engedély nem adhaté ki, kivéve, ha az alabbi
kiegészito feltételek teljesiilnek:

a) Magyarorszagot, mint referencia-tagallamot az ABAK a 156-157. §-sal Osszhangban
feltiinteti, amit alatamaszt a forgalmazasi stratégia kozzététele, valamint az, hogy a (4)-(6)
bekezdésben megallapitott eljarast kovették az érintett felligyeleti hatosagok;

b) az ABAK Magyarorszagon bejegyzett jogi képvisel6t jelolt ki;

C) a jogi képvisel6 az ABAK-kal egyiitt a nem uniés ABAK kapcsolattartja az adott ABA-k
befektetdi, az EEPH és a feliigyeleti hatosagok felé azon tevékenységek tekintetében, amelyekre az
ABAK engedélyt kapott az Unidban, és legalabb kielégité modon el tudja latni az e torvény szerinti
megfelelési funkciot;

d) a Feliigyelet, az érintett unios ABA-k letelepedése szerinti tagallam feliigyeleti hatosagai és a
nem unids ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag felligyeleti hatdsagai kozott megteleld
egylittmiikodési megallapodds van hatdlyban legaldbb a hatékony informdacidcsere biztositasa
érdekében, amely lehetdvé teszi a Feliigyelet szdmara, hogy e torvény eldirasainak megfelelden
végezze feladatait;

e) a nem unidos ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag nem szerepel a FATF-fal nem
egyiittmiikddd orszagok és teriiletek listajan;

f) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag olyan megallapodast kotott
Magyarorszaggal, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- és vagyonaddztatasi
modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az adoiigyi
informaciok, beleértve adott esetben a tobboldalu adotligyi megallapodasok tényleges cseréjét is;

g) a Feliigyelet e torvény szerinti feliigyeleti jogkorének hatékony gyakorlasat nem akadalyozzak
az ABAK-ot feliigyeld harmadik orszag jogszabalyai, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezésel,
sem pedig e harmadik orszag feliigyeleti hatosagai feliigyeleti €s vizsgalati hataskoreinek korlatai.
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(8) Amennyiben egy unidés ABA feliigyeleti hatosaga ésszerii idétartam elteltével sem vesz részt
a (7) bekezdés d) pontjaban meghatarozott egyiittmiikodésben, a Feliigyelet az iigyet az EEPH-hoz
utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat el.

(9) Az engedélyt az ABAK engedélyezésére vonatkozd 10-12. § rendelkezéseinck megfelel6en
kell megadni, amelyeket az alabbiak figyelembevételével kell alkalmazni:

a) a 10. § (1) bekezdésében emlitett informacidkat ki kell egésziteni:

aa) az ABAK a 156. §-ban és a 157. §-ban foglalt kritériumoknak megfelel6, Magyarorszagra
mint referencia-tagallamra vonatkozd allaspontjanak indokolasaval, a forgalmazasi stratégiaval
egyutt;

ab) e torvény azon rendelkezéseinek jegyzékével, amelyeknek ABAK altali teljesitése lehetetlen,
miutan az ABAK emlitett rendelkezéseknek valdé megfelelése — a (2) bekezdéssel 6sszhangban —
Osszeegyeztethetetlen a nem uniés ABAK-ra vagy adott esetben az Unidban forgalmazott nem
unios ABA-ra vonatkozé valamely kotelezd jogszabalyi rendelkezéssel;

ac) az EEPH altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokon alapulé irasos bizonyitékkal,
amely igazolja, hogy a harmadik orszdg vonatkoz6 jogszabdlyai tartalmaznak olyan szabalyokat,
amelyek egyenértékiiek a teljesithetetlen rendelkezésekkel, ugyanazon szabalyozasi célt szolgalnak,
¢s a védelem ugyanazon szintjét biztositjak az adott ABA-k befektetdinek, tovabba hogy az ABAK
eleget tesz az egyenértékill szabalynak (ezen irdsos bizonyitékot a harmadik orszag jogszabalyainak
vonatkoz6 Osszeegyeztethetetlen rendelkezésének 1étezésérdl szold jogi szakvélemény tdmasztja
ala, amely tartalmazza a szabdlyozasi célt és az altala elérni kivant befektetd-védelem jellegét is);
valamint

ad) az ABAK jogi képviseldjének nevével és cimével;

b) a 10. § (2) bekezdésében emlitett informaciok az ABAK altal kezelni szandékozott unios
ABA-kra vagy az ABAK altal az Unioban utlevéllel forgalmazni szandékozott ABA-kra
korlatozodhatnak;

c) az ABAK fdirodajanak és létesité okirat szerinti székhelyének nem sziikséges ugyanabban az
EGT-4allamban lennie;

d) a 10. § (3) bekezdés rendelkezése akkor mindsiil teljesitettnek, ha az a) pontban foglalt
informdciok is benyujtasra keriiltek.

(10) Ha a Felligyelet tgy itéli meg, hogy az ABAK a (2) bekezdésre hivatkozhat annak
érdekében, hogy mentesiiljon ezen torvény egyes rendelkezéseinek teljesitése aldl, errdl
indokolatlan késedelem nélkiil tadjékoztatia az EEPH-t. A Feliigyelet értékelését alatamasztja a (9)
bekezdés a) pontjanak ab) és ac) alpontjaval 6sszhangban benyujtott informaciokkal. A Feliigyelet
az MNBtv. 61. §-aban meghatarozott iigyintézési hataridét az EEPH-val folytatott konzultacio
iddtartamara felfiiggeszti.

(11) Ha az EEPH utmutatasaval ellentétben a Feliigyelet az engedély megadasat javasolja, arrol
indokai megjelolése mellett tajékoztatia az EEPH-t, és — amennyiben az ABAK az ltala kezelt
ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagtol eltéré6 EGT-allamok teriiletén
szandékozik forgalmazni — ezen EGT-allamok feliigyeleti hatosagait is.

(12) A Feliigyelet késedelem nélkiil tajékoztatia az EEPH-t az engedélyezési eljaras
kimenetelérdl, az ABAK engedélyében bekovetkezd valamennyi valtozasrol és az engedély
visszavonasarél. A Feliigyelet tajékoztatja az EEPH-t az altala elutasitott engedélykérelmekrél, és
egyuttal adatokat szolgaltat az engedélyt kérd ABAK-r6l, valamint kozli az elutasitas indokait.

(13) Az ABAK tovabbi unios iizleti fejlodése nem érinti a referencia-tagallam meghatarozasat.
Ha azonban az ABAK az eredeti engedélyezéstdl szamitott két éven belill megvaltoztatja
tagallamként meghatarozni, az ABAK e valtozast annak végrehajtasdt megeldzden bejelenti a
Feliigyeletnek, mint az eredeti referencia-tagallam feliigyeleti hatosaganak, és az j stratégia alapjan
megjeldli a referencia-tagallamot. Az ABAK az 0j forgalmazasi stratégianak az eredeti referencia-
tagallammal torténd kozlésével indokolja értékelését. Az ABAK ezzel egyidejlileg tajékoztatast ad
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jogi képviseldje kilétérdl, ideértve annak nevét és letelepedésének helyét. Az 0j jogi képviseld
letelepedése helyének az 0j referencia-tagallamban kell lennie.

(14) A Feliigyelet mint az eredeti referencia-tagallam feliigyeleti hatosaga megvizsgalja, hogy az
ABAK szerinti meghatarozas a (13) bekezdéssel 6sszhangban helyes-e, és értékelésérol tajékoztatja
az EEPH-t. A Feliigyelet az EEPH rendelkezésére bocsatia az ABAK referencia-tagallamra
vonatkozo informéciokat. Az EEPH vizsgalata utan elkiildott itmutatasanak kézhezvételét kovetden
a Feliigyelet mint az eredeti referencia-tagallam feliigyeleti hatosaga tdjékoztatja a dontésrdl a nem
uniés ABAK-ot, annak eredeti jogi képvisel6jét, valamint az EEPH-t.

(15) Ha a Feliigyelet mint az eredeti referencia-tagallam feliigyeleti hatosaga egyetért az ABAK
értékelésével, a valtozasrol tajékoztatja az 0j referencia-tagallam feliigyeleti hatdsagait is és atadja
nekik az ABAK engedélyezési és felligyeleti iratainak masolatat. Az iratok atadasdnak idépontjatol
mar nem a Felligyelet rendelkezik hataskorrel az ABAK engedélyezésére és feliigyeletére.

(16) Ha a Feligyelet végs értékelése ellentétes az EEPH utmutatasaval, indokai megjeldlése
mellett tajékoztatja az EEPH-t, és — amennyiben az ABAK az altala kezelt ABA kollektiv
befektetési értékpapirjait Magyarorszagtol eltéré EGT-allamok teriiletén forgalmazza — ezen EGT-
allamok feliigyeleti hatosagait, valamint adott esetben az ABAK altal kezelt ABA-k letelepedése
szerinti tagallamok feliigyeleti hatosdgait is.

(17) Ha az engedélyezést6l szamitott két éven beliil az ABAK Union beliili tizleti fejlodésének
tényleges alakuldsa alapjan ugy tlnik, hogy az ABAK altal az engedélyezéskor benyujtott
forgalmazasi stratégia hibas volt, azzal kapcsolatban az ABAK hamis allitasokat tett, vagy az
rendelkezéseket, a Feliigyelet felszolitja az ABAK-ot, hogy a tényleges forgalmazasi stratégidja
alapjan jelolje meg a megfeleld referencia-tagallamot. Ha az ABAK nem tesz eleget a Feliigyelet
felszolitasanak, engedélyét visszavonjak. Ha az ABAK a (13) bekezdésben emlitett id6tartamot
kivanja véltoztatni referencia-tagillamat, az ABAK a referencia-tagallam megvaltoztatasara
iranyuld kérelmet nyujthat be a Feliigyeletnek. E bekezdés alapjan torténd eljaras soran a (13)-(16)
bekezdésben meghatarozott eljaras értelemszeriien alkalmazando.

(18) Az ABAK és az ABAK referencia-tagallamanak feliigyeleti hatosagai kozotti esetleges
jogvitadkat a referencia-tagallam jogszabalyainak megfeleléen és annak joghatosaga alapjan kell
rendezni. Az ABAK vagy az ABA és az érintett ABA unids befektetdi kozotti esetleges jogvitakat
valamely EGT-allam jogszabalyainak megfelelden és annak joghatosaga alapjan kell rendezni.

(19) A Feliigyelet a (7) bekezdés d) pont szerinti, a harmadik orszag feliigyeleti hatdsagaival
kotend6 egyiittmiikodési megallapodast az ABAK-rendelet 113-115. cikkében el6irt kdvetelmények
figyelembe vételével koti meg.

158. §

(1) A Felugyelet altal engedélyezett nem uniéos ABAK az altala kezelt unios ABA kollektiv
befektetési értékpapirjait a szakmai befektetOk szdmara e §-ban meghatarozott feltételek mellett
utlevéllel forgalmazhatja az Unidban.

(2) Amennyiben az ABAK Magyarorszagon mint referencia-tagallamaban uniés ABA kollektiv
befektetési értékpapirjait szandékozik forgalmazni, az ABAK értesiti a Feliigyeletet minden egyes
olyan uniés ABA vonatkozdsdban, amelyet forgalmazni szdndékozik. Ezen értesités tartalmazza a
14. mellékletben meghatarozott informéaciokat.

(3) A Feliigyelet legkésobb a (2) bekezdésnek megfeleld hianytalan értesités kézhezvételét
kovetd 20 munkanapon beliil tdjékoztatja az ABAK-ot arr6l, hogy megkezdheti-e a
Magyarorszagon a (2) bekezdésben emlitett értesitésben megnevezett ABA kollektiv befektetési
értékpapirjai forgalmazasat. A Feliigyelet kizarolag abban az esetben akadalyozhatja meg az ABA
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kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazéasat, ha az ABAK nem e torvény eldirdsainak
megfeleléen kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, vagy az ABAK e torvény elGirasainak mas
tekintetben nem felel meg vagy nem fog megfelelni. Az ABAK az ABA kollektiv befektetési
értékpapirjainak magyarorszagi forgalmazasat a Feliigyelet értesitésének napjatol kezdheti meg. A
Feliigyelet tajékoztatja az EEPH-t és az ABA letelepedése szerinti feliigyeleti hatosagokat arrol,
hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat
Magyarorszagon.

(4) Amennyiben az ABAK Magyarorszagtol eltéré EGT-allamokban szandékozik uniés ABA
kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazni, az ABAK értesiti a Feliigyeletet minden egyes
olyan unidés ABA vonatkozasaban, amelyet forgalmazni szandékozik. Ezen értesités tartalmazza a
15. mellékletben meghatarozott informéciokat.

(5) A Feliigyelet legkésobb a hianytalan értesitési akta kézhezvételét kovetd husz munkanapon
beliil tovabbitja az értesitési aktat azon EGT-allamok feliigyeleti hatosagainak, amelyekben az ABA
kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazni szandékoznak. Erre a tovabbitasra csak akkor keriil
sor, ha az ABAK e torvény elGirasainak megfeleléen kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, illetve
mas tekintetben megfelel ¢ torvénynek. A Feliigyelet csatolja az arra vonatkoz6 igazolast, hogy az
érintett ABAK szdmara engedélyezték az ABA-k adott befektetési stratégiaval torténd kezelését.

(6) Az értesitési akta tovabbitasat kovetden a Feliigyelet késedelem nélkiil értesiti az ABAK-ot a
tovabbitas tényérol. Az ABAK ezen értesités idGpontjatdl kezdheti meg az ABA Kkollektiv
befektetési értékpapirjai forgalmazasat az ABAK fogad6 tagallamaiban. A Feliigyelet az EEPH-t és
az ABA feliigyeleti hatdsagait is tajékoztatja arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv
befektetési értékpapirjainak forgalmazasat az ABAK fogadod tagallamaiban.

(7) A 15. melléklet h) pontjaban emlitett intézkedések az ABAK fogadd tagallamai
jogszabalyainak hatalya és feliigyelete ala tartoznak.

(8) A (4) bekezdés szerinti értesités és az (5) bekezdés szerinti igazolast a nemzetkdzi pénziigyi
piacokon altalaban hasznalt nyelven kell rendelkezésre bocsatani. A Feliigyelet elektronikus
formaban fogadja és tovabbitja a (6) bekezdésben emlitett dokumentumokat.

(9) A (2) vagy (4) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat lényeges megvaltozasa
esetén az ABAK irasbeli értesitést kiild e valtozasrol a Feliigyeletnek a tervezett valtoztatas
végrehajtasa eldtt legalabb egy honappal vagy valamely nem tervezett valtoztatas utan kozvetlentil.
Ha a tervezett valtoztatds kovetkeztében az ABAK mar nem az e torvénynek megfeleldé modon
kezelné¢ az ABA-t, vagy az ABAK mar nem felelne meg e torvénynek, a Feliigyelet késedelem
nélkill tajékoztatja az ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre. Ha a tervezett
valtoztatast ennek ellenére végrehajtjak, vagy ha olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor,
amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem e torvénynek megfeleld modon kezelné az ABA-,
vagy az ABAK mar nem felelne meg e térvénynek, a Feliigyelet meghozza a sziikséges
intézkedéseket, beleértve az ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak megtiltasat is.
Ha a valtoztatdsok elfogadhatok, mert nem befolyasoljak azt, hogy az ABAK ezen térvénynek
megfeleléen kezeli-e az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen torvénynek, a
Feliigyelet ezekrél a valtozasokrol késedelem nélkiil tajékoztatja az EEPH-t és az ABAK fogado
tagallamai felligyeleti hatosagait, amennyiben a modositasok egyes ABA-k forgalmazéasanak
megsziintetését vagy tovabbi ABA-k forgalmazasat érintik.

159. §

(1) A Feliigyelet altal engedélyezett nem uniés ABAK az altala kezelt nem uniés ABA kollektiv
befektetési értékpapirjait a szakmai befektetok szamara e §-ban meghatarozott feltételek mellett
utlevéllel forgalmazhatja az Unidban.

(2) A nem uniés ABAK — az uniés ABAK-ra vonatkozoéan e torvényben megallapitott
kovetelményeken tilmenden — a kdvetkezd feltételeknek kell megfelelniiik:
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a) a Feliigyelet valamint a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag feliigyeleti
hatosagai kozott megfeleld egylittmikodési megallapodas van hatdlyban legalabb a hatékony
informaciocsere biztositdsa érdekében, amely lehetdvé teszi a Feliigyelet szamara, hogy e torvény
eldirasainak megfeleléen végezze feladatait;

b) a nem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nem szerepel a FATF-fal nem
egylittmiik6do orszagok és tertliletek listajan;

C) Magyarorszagnak a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszaggal és a nem unids
ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak helyszinéiil javasolt EGT-allamokkal
olyan megallapoddsa van hatdlyban, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- ¢&s
vagyonadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az
adotligyi informaciok, beleértve adott esetben a tobboldalu adoligyi megallapodasok tényleges
cser¢jét is.

(3) Amennyiben az ABAK nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagon
mint referencia-tagallamaban szandékozik forgalmazni, az ABAK a 14. mellékletben meghatarozott
informéciokat tartalmazo értesitést nytjt be a Feliigyeletnek minden olyan nem uniés ABA
vonatkozasaban, amelyet forgalmazni szandékozik.

(4) A Feligyelet legkésobb a (3) bekezdés szerinti hianytalan értesités kézhezvételét kovetd 20
munkanapon beliil t4jékoztatja az ABAK-ot arrdl, hogy megkezdheti-e Magyarorszagon az
értesitésben megnevezett ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasat. A Feliigyelet
kizardlag abban az esetben tilthatja meg az ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasat,
ha az ABAK nem ¢ torvénynek megfelelé6 modon kezeli, vagy fogja kezelni az ABA-t, vagy az
ABAK mas tekintetben nem felel meg e térvénynek. Az ABAK az ABA kollektiv befektetési
értekpapirjainak forgalmazasat Magyarorszagon mint referencia-tagallamaban a Feliigyelet erre
vonatkozé értesitésének napjatol kezdheti meg. A Feliigyelet az EEPH-t is tajékoztatja arrél, hogy
az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasat
Magyarorszagon.

(5) Amennyiben az ABAK nem unidos ABA-k kollektiv befektetési értékpapirjait mas EGT-
allamban is szandékozik forgalmazni, az ABAK a 15. mellékletben meghatarozott informacidkat
tartalmazd értesitést nyujt be a Feliigyeletnek minden olyan nem unidos ABA vonatkozésaban,
amelyet forgalmazni szandékozik.

(6) Az (5) bekezdésben meghatarozott iratokat — az ABAK értesitésével egyidejiileg — a
Feliigyelet legkésobb az (5) bekezdésben emlitett hidnytalan értesités kézhezvételét kovetd 20
munkanapon beliil tovabbitja azon EGT-allam feliigyeleti hatosagainak, amelyben az ABA
kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazni szdndékozzak. Erre a tovabbitasra csak akkor kertiil
sor, ha az ABAK e torvény el6irasainak megfeleloen kezeli az ABA-t, illetve minden tekintetben
megfelel e torvény eldirasainak. A Feliigyelet csatolja az arra vonatkozo igazolast, hogy az érintett
ABAK szamara engedélyezte az ABA adott befektetési stratégiaval torténd kezelését.

(7) Az ABAK a Feliigyelet értesitése idOpontjatol kezdheti meg az ABA kollektiv befektetési
értékpapirjai forgalmazasat az ABAK adott fogadé tagillamaiban. A Feliigyelet az EEPH-t is
tajekoztatja arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak
forgalmazasat az ABAK fogadoé tagallamaiban.

(8) A 15. melléklet h) pontjaban emlitett intézkedések az ABAK fogado tagallamainak
jogszabadlyai és feliigyelete ala tartoznak.

(9) Az (5) bekezdés szerinti értesitést €s a (6) bekezdés szerinti igazoldst a nemzetkdzi pénziigyi
piacokon altalaban hasznalt nyelven kell rendelkezésre bocsatani. A Feliigyelet elektronikus
formaban fogadja és tovabbitja a (6) bekezdésben emlitett dokumentumokat.

(10) A (3) vagy (5) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat 1ényeges megvaltozasa
esetétn az ABAK irasbeli értesitést kiild e valtozasrol a Feliigyeletnek a tervezett valtoztatas
végrehajtasa eldtt legalabb egy honappal vagy valamely nem tervezett valtoztatas utan kozvetlendil.
Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem az e térvénynek megfelelé modon
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kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mar nem felelne meg ¢ térvénynek, a Feliigyelet késedelem
nélkil tajékoztatja az ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre. Ha a tervezett
valtoztatast ennek ellenére végrehajtjak, vagy ha olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor,
amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem e torvénynek megfelel6 modon kezelné az ABA-t,
vagy az ABAK mar nem felelne meg e torvénynek, a Feliigyelet meghozza a sziikséges
intézkedéseket, beleértve az ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak megtiltasat is.
Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyéasoljak azt, hogy az ABAK e toérvény eldirdsainak
megfelelden kezeli-e az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben megfelel-¢ ¢ torvény eldirasainak,
a Feliigyelet ezekrdl a véltozasokrol késedelem nélkiil tajékoztatja az EEPH-t és az ABAK fogado
tagallamai feliigyeleti hat6sagait, amennyiben a modositdsok egyes ABA-k forgalmazasanak
megsziintetését vagy tovabbi ABA-k forgalmazasat érintik.

(11) A Feliigyelet a (2) bekezdés a) pont szerinti, a harmadik orszag feliigyeleti hatdsagaival
kotend6 egyiittmiikodési megallapodast az ABAK-rendelet 113-115. cikkében eldirt kovetelmények
figyelembe vételével koti meg.

160. §

(1) A Feliigyelet altal engedélyezett nem unios ABAK mas EGT-allamban letelepedett unios
ABA-kat kezelhet, feltéve, hogy az ABAK rendelkezik engedéllyel az adott tipusi ABA kezelésére.

(2) Az a nem uniés ABAK, amely hatdron atnytlé szolgéltatasként elsé alkalommal kivan
szdmara engedélyezett, 7. § (1) bekezdésben meghatdrozott tevékenységet végezni mas EGT-
allamban, a Feliigyelet részére megkiildi

a) annak az EGT-allamnak a nevét, amelynek teriiletén az ABAK miikodni kivan,

b) a tervezett tevékenységeket meghatarozo miikodési tervet, amely tartalmazza a kezelni kivant
ABA-k megnevezését.

(3) Az a nem uniés ABAK, amely mas EGT-allam teriiletén kivan fioktelepet 1étrehozni, a
fidktelep létesitését megeldzden értesiti a Feliigyeletet és az értesitésben a (2) bekezdésben
foglaltakon feliil a Feliigyelet részére megkiildi

a) a fidktelep szervezeti felépitését,

b) az ABA letelepedés szerinti tagallamaban azt a cimet, ahonnan az okiratok beszerezhetok,

c) a fioktelep vezetéséért felelds személyek nevét és elérhetdségeit.

(4) A Feliigyelet a (2) bekezdés szerinti hianytalan értesités kézhezvételét kovet egy honapon
beliil, illetve a (3) bekezdés szerinti hianytalan értesités kézhezvételét kovetd két honapon beliil
megkiildi a fogado tagallam felligyeleti hatésaganak a (2) illetve a (3) bekezdésben meghatarozott
informaciokat. A Feliigyelet akkor tovabbitja az iratokat — a nem uniéos ABAK engedélyezésére
vonatkozo6 iratokkal egylitt —, ha az ABAK e térvényben meghatarozottak szerint kezeli vagy fogja
kezelni az ABA-t, és minden tekintetben megfelel e torvény rendelkezéseinek. A Feliigyelet az
iratok megkiildésérdl haladéktalanul tajékoztatja a nem unidos ABAK-ot annak érdekében, hogy a
tajékoztatas kézhezvételét kovetden megkezdhesse miikodését a fogado tagallamban. A Feliigyelet
az EEPH-t is tajékoztatja arr6l, hogy a nem uniés ABAK megkezdheti az ABA kezelését az ABAK
fogado tagallamaiban.

(5) A (2) vagy (3) bekezdésnek megfeleléen kozolt barmely informacio 1ényeges megvaltozasa
esetén az ABAK legalabb egy honappal a tervezett valtoztatas végrehajtasa elott — vagy valamely
nem tervezett valtoztatds bekovetkezését kovetden kozvetleniil — irdsbeli értesitést kiild e
valtozéasrol a Feliigyeletnek. Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem az e
torvénynek megfelelé6 modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne meg e
torvénynek, a Feliigyelet késedelem nélkiil tajékoztatja az ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatast nem
hajthatja végre. Ha a tervezett valtoztatast ennek ellenére végrehajtjak, vagy ha elére nem tervezett
valtoztatasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem e torvénynek megfeleld
moédon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne meg e térvénynek, a
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Feliigyelet hataskorében eljarva meghoz minden sziikséges intézkedést, ideértve sziikség esetén az
ABA kollektiv befektetési értékpapirjai forgalmazasanak kifejezett megtiltasat. Ha a valtozasok
elfogadhatok, mert nem befolyasoljék azt, hogy az ABAK e torvénynek megfelelden kezeli-e az
ABA-t, vagy hogy az ABAK mas tekintetben megfelel-e e torvénynek, a Feliigyelet haladéktalanul
tajékoztatja az ABAK fogadoé tagallamanak feliigyeleti hatdsagait e valtozasokrol.

161. §

(1) Més EGT-édllamban bejegyzett nem uniés ABAK fioktelep forméjaban is mikddhet
Magyarorszagon.

(2) A Feliigyelet a fogado tagallam feliigyeleti hatdosagaként eljarva e torvény hatalya alé tartozo
kérdésekben nem irhat el6 kiegészité kovetelményt annak a nem uniés ABAK-nak, amely
referencia-tagallamanak feliigyeleti hatosaga az 159. § (4) bekezdése szerint az iratokat a
Feliigyeletnek tovabbitotta.

HATODIK RESZ

A BEFEKTETESI ALAPKEZELOK ES A KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAK
FELUGYELETE

XXIV. Fejezet
Altalanos szabalyok
64. A feliigyeleti dij

162. §

(1) A befektetési alap €s a befektetési alapkezeld a Feliigyelet részére feliigyeleti dijat fizet. A
feliigyeleti dij a (2) bekezdés szerinti alapdij, valamint a (3) és a (4) bekezdés szerint szamitott
valtozo dij Gsszege.

(2) A befektetési alapkezel6 (beleértve a fioktelepet is) a Felligyelet részére évi kétszazezer forint
dijat fizet.

(3) A befektetési alapkezeld (beleértve a fidktelepet is) altal fizetendd valtozé dij éves mértéke a
portfoliokezelési tevékenység - ide nem értve az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztar, a
magannyugdijpénztar, a foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd intézmény, a pénziigyi intézmény és a
biztositd részére végzett portfoliokezelési tevekenységet - keretében kezelt portfolio éves atlagos
nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke.

(4) A befektetési alap a Feliigyelet részére valtozo dijat fizet, amelynek éves mértéke az éves
atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke.

65. A Feliigyelet eljarasa
163. §

(1) Ha a befektetési alap elsd alkalommal hoz befektetési jegyet nyilvdnosan forgalomba, a
Feliigyelet eljarasanak idétartama 20 munkanap. Nyilvanos befektetési alap részalapjanak, illetve
ujabb sorozatu értékpapirjanak forgalomba hozatala esetén a kezelési szabalyzat modositasara
iranyulo feliigyeleti engedélyezési eljaras iddtartama 20 munkanap. Nyilvanos befektetési alap
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kezelési szabalyzatanak egyéb modositasara, valamint az atalakuldssal kapcsolatos tdjékoztatd
jovahagyasara iranyul6 eljaras esetén a Felligyelet eljarasanak id6tartama 20 munkanap.

(2) Befektetési alap nyilvantartasba vételére irdnyuld eljaras esetén a Feliigyelet eljardsanak
id6tartama 10 munkanap, befektetési alap nyilvantartasbol torlésére iranyuld eljaras esetén a
Feliigyelet eljarasanak idotartama 20 munkanap.

(3) Befektetési alapok egyesiilése, szétvalasa kezelésének atadasa esetén a Feliigyelet az
egyesiilés, szétvalas, kezelésatadas jovahagyasarol vagy a kérelem elutasitdsar6l 20 munkanapon
beliil dont.

(4) A Feliigyelet 20 munkanapon beliil dont arrél, hogy jovahagyja-e a gyiijts-AEKBV vagy
gylijt6-ABA részére a cél-AEKBV-be vagy cél-ABA-ba torténd befektetést.

(5) Engedélyezésre iranyuld kérelem, illetve megsziinéssel kapcsolatos hatosagi eljaras esetében a
Feliigyelet a kérelem beérkezésétél szamitott 10 munkanapon beliil kérhet hidnypotlast,
amennyiben a kérelem nem felel meg a jogszabdlyoknak, vagy a befektetOknek sz6l6 informacio
egyértelmiibbé tételét sziikségesnek tartja.

(6) A kérelmezd a kérelmét a befektetési alapok létrehozasaval, miikodésével, megsziinésével
kapcsolatos nyilvantartasba vételi, engedélyezési, illetve torlési eljarasok, valamint az
ingatlanértékel6 megbizésanak a kollektiv befektetési formak befektetési €s hitelfelvételi szabalyok
szerinti engedélyezésére vonatkozo eljaras soran koteles az e célra rendszeresitett elektronikus
tirlapon benyujtani.

66. A Feliigyelet befektetési alapkezelokkel és alapokkal kapcsolatos nyilvantartasa
164. §

(1) A Feliigyelet nyilvantartasba veszi a kovetkez0 adatokat és az azokban bekdvetkezett
valtozéasokat:

a) befektetési alapkezeld esetében:

aa) megnevezése, székhelye, cégbirdsagi nyilvantartasi szama,

ab) kozzétételi helye,

ac) alapitasanak idépontja; tevékenysége megkezdésének idépontja,

ad) tevékenységi kore,

ae) jegyzett tokéjének mértéke,

af) a befolyasszerzés szempontjabdl engedély- vagy bejelentés-koteles befolyassal rendelkezd
személyek,

ag) vezeto allasu személyei,

ah) fioktelepe létesitésének idopontja és helye,

ai) az altala igénybe vett kozvetitd neve, székhelye, fidktelepe,

aj) tevékenységi engedélye és az, hogy az engedély az AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
szabalyainak a székhely orszag jogrendszerébe torténd atvétele alapjan hozott rendelkezéseinek
megfelel-e, valamint az engedély esetleges korlatozasa az altala kezelhetd alapok tekintetében,

b) befektetési alap esetében:

ba) a befektetési alap nyilvantartasi szama, a forgalomba hozott befektetési jegyek ISIN kodjai,

bb) a befektetési alap vagy részalap, tovabba az adott értékpapir-sorozat megnevezése, a
befektetési alap tipusa, fajtdja, harmonizacioja, valamint a részalapok esetében annak a befektetési
alapnak a megnevezése, amelyen beliil a részalap kialakitasra kertilt,

bc) a befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja (nyilvanos vagy zartkori),

bd) a befektetési alap futamideje (hatarozott vagy hatarozatlan),

be) a befektetési szabalyoknak megfelelé kategoria (értékpapiralap, ingatlanalap, kockazati
tokealap vagy magantdkealap),
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bf) azon orszagok felsoroldsa, ahol a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott
értékpapirt forgalmazhatjak,

bg) az alapkezel tarsasag megnevezése, székhelye, cégbirdsagi nyilvantartasi szama,

bh) a letétkezel6 megnevezése, székhelye, cégbirdsagi nyilvantartasi szama,

bi) a konyvvizsgald cég neve a jogi forma megjeldlésével, székhelye, kamarai nyilvantartasi
szama, konyvvizsgald természetes szemeély esetén a konyvvizsgaldé neve, cime, kamarai
nyilvantartédsi szdma,

bj) ingatlanalap esetén az ingatlanértékel6 megnevezése, székhelye,

bk) kozzétételi helye,

bl) nyilvanos alap esetében a feliigyeleti engedély szama, kiadasanak id6épontja,

bm) nyilvantartasba vétel, nyilvantartasbol valé torlés idépontja,

bn) tajékoztato, kezelési szabalyzat utolsd6 modositasanak idépontja,

bo) jogeldd, jogutdd befektetési alap neve.

(2) A Feliigyelet (1) bekezdés szerinti nyilvantartasa nyilvanos. A Feliigyelet az (1) bekezdésben
meghatarozott adatokat a honlapjan letolthetd forméban magyar és angol nyelven kozzéteszi.

(3) A Feliigyelet a befektetési alapkezelok (1) bekezdés szerinti adatainak valtozdsa esetén
tajékoztatja a befektetési alapkezeld fogado orszaganak feliigyeleti hatosagat.

67. A Feliigyelet adatkezelése
165. §

(1) A Feliigyelet a birtokaba keriilt adatokat az e torvényben szabalyozott feladata ellatasa
céljabol a birtokaba keriilést6l szamitott 5 évig kezelheti.

(2) A Feliigyelet altal kezelt adat statisztikai célra — személyazonositasra alkalmatlan médon —
felhasznalhato.

(3) A Felugyelet feladatanak ellatdsahoz mas hatdsagtol, illetve elektronikus hirkozlési
szolgaltatotol — a felhasznalas céljanak megjel6lésével — e térvényben meghatarozott adatkdrben
elektronikus adatot vehet at. Az adatatvétel tényét mind az adatdtadonél, mind a Feliigyeletnél
dokumentalni kell.

(4) A Feliigyelet — torvény eltérd rendelkezése hidanydban — mas személynek vagy hatosagnak a
befektetési alapkezelordl vagy mdas személyrdl, illetve ezek tevékenységérdl kizarolag egyedi
azonositasra nem alkalmas, 0sszesitett adatokat adhat at.

166. §

(1) A Feliigyelet feladata ellatasa érdekében kezelheti

a) a befektetési alapkezel6 vezetd allast személyének és alkalmazottjanak e torvényben el6irt
feltételek meglétének ellendrzésére szolgalod adatait;

b) az altala folytatott eljaras keretében a befektetési alapkezelé tigyfelének a befektetési
alapkezelonél rendelkezésre allo adatait;

C) az Osszeférhetetlenségi szabalyok betartasanak ellendrzése érdekében a befektetési alapkezeld
vezetd allasu személye ¢és alkalmazottja, a befektetési alapkezeld befektetési tevékenységéhez
kozvetleniil kapcsolodo, a befektetési alapkezeld altal megbizott letétkezeld, ingatlanértékeld vezetd
allasu személye és a befektetési alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazottja
adatait.

(2) A Feliigyelet az adatot az ligyvezetdi megbizatas, felligyelObizottsagi tagsag, munkaviszony
megsziinésétdl szamitott 5 évig, kdzvetitd esetén a tevékenységének megsziintetését kovetd 5 évig,
engedélykoteles befolydsszerzés esetén annak megsziinésétdl szamitott 5 évig, egyéb esetben a
Feliigyelet birtokdba kertilésétdl szamitott 5 évig kezelheti.
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68. A Feliigyelet felé torténo adatszolgaltatas
167. §

(1) A befektetési alapkezel koteles bejelenteni a Feliigyeletnek:

a) valamely engedélyezett tevékenység megkezdését a dontést kovetd 5 napon beliil;

b) a részvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni és szavazati hanyadukat, a targyévet kovetd
¢v januar 15. napjaig;

C) egy részvényesének az alaptékében 5 %-ot meghaladé tagi részesedését €s az ilyen részvényes
minden Ujabb részesedés szerzését vagy részesedésének csokkenését, a szerzodéskotést kovetd 2
napon beliil;

d) a jarulékos vallalkozasban torténé részesedésszerzést, illetve annak megsziinését, 5 napon
beliil;

e) a bejelentés- vagy engedélykoteles személyi korben bekovetkezett valtozast a kinevezést vagy
valtozast kovetden haladéktalanul, de legkésobb a kinevezést vagy a valtozast kovetd 5 napon beliil;

f) kozvetitével szerz6dés megkotését, modositasat és megsziinését, a dontést kovetd 5 napon
beliil;

g) telephelyének és fioktelepének, képviseletének megnyitasat és megsziinését, a dontést kovetd 2
napon beliil;

h) a kozgylilésének Osszehivasat a napirend kozlésével, valamint a kozgyiilés, illetve az alapito
altal hozott hatdrozatokat, az utdbbiak 1ényeges tartalmanak Osszefoglalasaval, a dontést kovetd 5
napon beliil;

i) a kozgyllés altal jovahagyott, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamolot, a beszamolo elfogadasat kovetd 15 napon beliil;

J) a cégjegyzékben nyilvantartott adatainak valtozasat, a cégbirdsagi hatarozat jogerére
emelkedését kovetd 5 napon beliil;

k) ha vele szemben torvényességi felligyeleti eljaras indult, a tudomasara jutastol szamitott 5
napon beliil, és

) az altala kezelt befektetési alap 164. § (1) bekezdés b) pontja szerinti adataiban bekovetkezett
valtozast a valtozas hatalybalépését kdvetd S munkanapon beliil, a valtozas hatalybalépése napjanak
megjeldlésével.

(2) A befektetési alapkezeld koteles a Feliigyeletnek vald megkiildéssel egyidejiileg honlapjan
kozzétenni az (1) bekezdés a), ¢), e), f), 9), i), J) és K) pontjaban foglalt valtozasokat.

(3) A fioktelep az (1) bekezdésben foglaltakon kiviil koteles a Feliigyeletnek bejelenteni és ezzel
egyidejlileg nyilvanossagra hozni:

a) az alapito tulajdonosi szerkezetét és annak 5 %-os mértéket meghaladd valtozasait, a valtozast
kdvetd 5 napon beliil,

b) ha az alapité vagy annak barmely allamban miikodo fidktelepe fizetésképtelenné valt, vagy
ellene cséd-, illetve felszamolasi eljaréds indult, a tudomasra jutastol szamitott 2 napon beliil,

C) ha az alapitd székhelye szerinti feliigyeleti hatosag az alapitoval vagy barmely allamban
miikodd fioktelepével szemben intézkedést, illetve szankciot alkalmazott, a tudomadsra jutédstol
szadmitott 2 napon beliil.

(4) A befektetési alapkezeld koteles a Feliigyeletet negyedévente tajékoztatni a kezelésében 1évo
befektetési alapok szadrmaztatott ligyleteinek tipusairo6l, a kockazatokrol, a mennyiségi korlatokrol
€s a szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos kockézatok becsléséhez kivalasztott modszerekrol.

(5) A Feliligyelet részére megkiildendd jelentések adattartalmat, az adatszolgaltatds modjat az
MNB elnokének adatszolgaltatdsra vonatkoz6 rendelete (a tovabbiakban: adatszolgéltatisra
vonatkozo6 MNB-rendelet) hatarozza meg.

69. Feliigyeleti intézkedések, szankciok
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168. §

A Feliigyelet kiilfoldi feliigyeleti hatosaggal kotott nemzetkozi egyiittmiikodési megallapodas
alapjan a kilfoldi feliigyeleti hatésag kezdeményezésére, kiilfoldi jogszabalyban, kiilfoldi
feliigyeleti hatésag hatarozataban, kiilfoldi tézsde alapszabalyaban vagy szabalyzataban, kiilfoldi
elszdmolohaz alapszabalydban vagy szabdlyzatdban, illetve kiilfoldi kozponti értéktar
alapszabalyaban vagy szabalyzatiban meghatarozott eldirasok megsértése esetén is alkalmazhat
intézkedéseket és szankciokat.

169. §

(1) A Feliigyelet az e torvényben, valamint a befektetési alapkezeld altal végezhetd egyéb
tevékenységre vonatkoz6 jogszabalyban, szabalyzatban és az engedélyben meghatarozott feltételek
megsértése esetén az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja:

a) a feliigyelete ala tartozd szervezetet, valamint annak vezetd allasu személyét, alkalmazottjat
figyelmezteti, illetve — ha sziikséges — a feltételeknek vald megfelelésre hataridé kitiizésével
felszolithatja;

b) az engedély nélkiili befektetési alapkezelési, letétkezelési tevékenység folytatasat megtilthatja;

c) konyvvizsgalot vagy egyéb szakért6t biz meg ellenérzések vagy vizsgalatok végrehajtasara;

d) a befektetési alapkezelé vezetd allasu személyének és konyvvizsgaldjanak felmentését, az
alkalmazott felelosségre vonasat kezdeményezheti;

e) kotelezheti a befektetési alapkezel6t rendkiviili kozgytilés Osszehivasara, és arra kotelezd
napirend megtargyalasat irhatja eld;

f) a befektetési alapkezel6t hataridé meghatarozasaval helyreallitasi terv kidolgozasara és annak
Feliigyelethez torténd benytjtasara kotelezheti;

g) a befektetési alapkezeldt e torvényben meghatarozott feladatanak ellatashoz sziikséges,
meghatarozott tartalmu rendkiviili adatszolgaltatas teljesitésére kotelezheti;

h) a befektetési alapkezelési tevékenység folytatasat részben vagy egészben, meghatarozott idére
felfiiggesztheti;

I) a befektetési alapkezeld tevékenységi engedélyét visszavonhatja;

J) a befektetési alapkezel6t meglévd szerzédéses kotelezettségeinek mas szolgaltatd részére
torténd atadasara, az altala kezelt befektetési alapok kezelésének masik befektetési alapkezeld
részére torténo atadasara kotelezheti;

k) feliigyeleti biztost rendelhet ki a befektetési alapkezel6hoz;

I) az MNBtv.-ben meghatarozott esetben és mértékben birsagot szabhat ki;

m) meghatarozott iddszakra felfiiggesztheti a befektetési jegy, kollektiv befektetési értékpapir
forgalomba hozatalat, forgalmazasat;

n) mas illetékes hatosagnal eljarast kezdeményezhet;

0) ha a befektetési alapkezeld torvény altal eldirt tokekdvetelményeknek valdo megfelelése nem
biztositott, megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételhez kotheti a befektetési alapkezeld

0a) osztalékanak kifizetését,

ob) vezet?6 allast személyének torténd kifizetést,

oc) részvényeseinek hitel, kolcson nyujtasat, illetve mas, kockazatvallalassal jaro szolgaltatas
nyujtasat,

od) részvényeseinek ¢és ligyvezetinek érdekeltségi korébe tartozd vallalkozasok részére torténd
hitel, kdlcson nyujtasat, illetve mas kockazatvallalassal jar6 szolgaltatas nyu;jtasat,

oe) hitel- vagy kolcsonszerzédésében foglalt hataridok meghosszabbitasat (prolongalasat),

of) uj fiokjanak megnyitasat, 0j tevékenységének megkezdését;

p) kotelezheti a befektetési alapkezel 6t
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pa) bels6 szabalyzat kidolgozasara vagy meghatarozott szempontok szerinti atdolgozasara, illetve
alkalmazasara,

pb) az alkalmazottak szakmai tovabbképzésére, illetve megfeleldé szakmai ismeretekkel
rendelkez0 alkalmazottak felvételére,

pc) a miikodési koltségek csokkentésére,

pd) megfelelé nagysagu tartalék képzésére;

g) ha a forgalomba hozatali eljaras lezarasaig olyan tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely
alapjan a tajékoztatd kozzétételének engedélyezését meg kellett volna tagadni, vagy az a befektet6i
érdekeket sulyosan sérti, a Feliigyelet a tajékoztatd kozzétételéhez adott engedélyét visszavonja, és
hatarido kitlizésével kotelezi a befektetési alapkezeldt, illetve az altala igénybe vett forgalmazot a
forgalomba hozatali folyamat leéllitaséra;

r) az e térvényben elGirt tajékoztatasi kotelezettség elmulasztasa esetén a kozzétenni elmulasztott
informdciot a befektetési alapkezeld koltségén nyilvanossagra hozza.

(2) A Feliigyelet (1) bekezdés b) d) e) h), m), 0), p) és () pontjaban meghatarozott hatarozatanak
feliilvizsgalatara iranyul6 perben a birésag soron kiviil jar el. A targyalast - ha egyéb intézkedésre
nincs sziikség - legkésdbb a keresetlevélnek a birésaghoz érkezésétdl szamitott nyolcadik napra kell
kitlizni.

70. A feliigyeleti biztos
170. §

(1) A Feluigyelet egy vagy tobb feliigyeleti biztost rendelhet ki, ha a befektetési alapkezeld

a) olyan helyzetbe keriil, amelyben fennall annak a veszélye, hogy tigyfelei felé fennallo jelentds
kotelezettségeinek nem tud eleget tenni;

b) igazgatosaga, vezetd allasu személye nem latja el, vagy nem tudja ellatni feladatat, és ez
veszélyezteti a befektetok érdekeit,

C) szamvitelében, belsé ellendrzési rendszerében feltart hidnyossagok oly mértékiieck, hogy
lehetetlenné valt valodi pénziigyi helyzetének értékelése.

(2) A feliigyeleti biztos feladata:

a) a befektetési alapkezeld vagyoni helyzetének felmérése,

b) a befektetok és ligyfelek kovetelése teljesithetéségének felmérése,

C) az a) és b) pontban eldirtak teljesitése érdekében a befektetési alapkezeld nyilvantartasanak
helyreallitasa, és

d) a befektetési alapkezel6 miikodtetése a 171. §-ban foglaltak figyelembevételével.

(3) A feliigyeleti biztos a kirendelését kovetd 90 napon beliil jelentést készit a Feliigyeletnek a
befektetési alapkezeld helyzetérdl, és javaslatot tesz a tovabbi intézkedésre. Ez a hataridé — indokolt
esetben — egy alkalommal, legfeljebb 30 nappal a Feliigyelet altal meghosszabbithato. A feliigyeleti
biztos javaslata alapjan a Feliigyelet 30 napon beliil hatarozatot hoz a tovabbiakban alkalmazando
intézkedésekrol.

171. §

(1) A feliigyeleti biztos kirendelésérdl rendelkezd hatarozat kézhezvételétdl a kirendelés
tartamara a feliigyeleti biztos gyakorolja a befektetési alapkezeld igazgatdsaga tagjainak torvényben
¢s alapszabalyban megallapitott jogait és kotelezettségeit.

(2) Az igazgatosag, illetve a feliigyelObizottsag tagja a felligyeleti biztos kirendelésének tartama
alatt is jogosult arra, hogy a befektetési alapkezeld torvényes képviseletében jogorvoslattal éljen a
feliigyeleti biztost kirendeld feliigyeleti hatarozat ¢és a Feliigyelet altal a befektetési alapkezeldvel
szemben hozott hatarozat ellen.
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71. Mas EGT-allamban székhellyel rendelkezo befektetési alapkezelo fioktelepének feliigyelete
172. §

(1) Ha mas EGT-éallamban székhellyel rendelkezd befektetési alapkezeld fioktelepe nem tesz
eleget a Magyarorszagon hatalyos eldirasoknak, illetve a Feliigyelet hianyossagot észlel a fioktelep
miikodésében, a Feliigyelet felszolitja a fioktelepet a szabalyellenes helyzet megsziintetésére.

(2) Ha a fidktelep a felszolitdsnak nem tesz eleget, a Feliigyelet értesiti a masik EGT-allam
feliigyeleti hatdsagat a szabalyellenes helyzetrdl, illetve kezdeményezi, hogy a feliigyeleti hatosag
tegye meg a megfeleld intézkedést.

(3) A Feliigyelet kozvetleniil is intézkedhet a Magyarorszdgon hatdlyos eldirasok megsértése
esetén, illetve abban az esetben, ha gy itéli meg, hogy a szabalyellenes helyzet fennallasa sulyosan
veszélyezteti a tOkepiac stabilitasat, illetve az tigyfelek érdekeit. Ezekrdl az intézkedésekrdl a
Feligyelet tdjékoztatja a befektetési alapkezelt, a Bizottsagot, az EEPH-t, és az érintett tagallamok
feliigyeleti hatésagait. Az intézkedéseket minden esetben indokolni kell. A Feliigyeletnek a
prudencialis szabalyok megsértése esetén tett kozvetlen intézkedéseit az Europai Bizottsag
feliilvizsgalja, és annak jogossagat utélagosan mérlegeli.

(4) A (3) bekezdésben megallapitott eljaras alkalmazédsat megel6zden a Feliigyelet siirgds esetben
feladatkorében eljarva intézkedéseket kezdeményezhet a befektetok érdekeinek védelmében. Az
ilyen intézkedésekrdl a Feliigyelet a lehetd legrovidebb idon beliil tajékoztatja a Bizottsagot, az
EEPH-t és a tobbi EGT-allam feliigyeleti hatosagait.

173.§

(1) A Feliigyelet egyiittmiikddik mas EGT-allam feliigyeleti hatosagaval. Az egyiittmiikodés
kiilondsen a kdvetkezo esetekre terjed ki:

a) a Feliigyelet mas EGT-allam feliigyeleti hatosaganak atad, mas EGT-allam feligyeleti
hatsagatol atvesz a befektetési alapkezeld, illetve az AEKBV és ABA miikodésével kapcsolatosan
iratokat;

b) a Feliigyelet a befektetési alapkezel6 mas EGT-allamban nyujtott szolgaltatasa tekintetében
folytat le feliigyeleti eljarast.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott esetekben a Feliigyelet e torvényben meghatarozott
feladatai ellatasa érdekében informaciot adhat at mas EGT-allam feliigyeleti hatosaganak, illetve
informaciot vehet 4t mas EGT-allam feliigyeleti hatosagatol a kibocsatora, az értékpapirra, illetve
mas EGT-allam piacdnak sajatossagaira vonatkozdan. Az informacidt az azt atado illetékes hatosag
kifejezett hozzajarulasa nélkiil nem lehet kdzzétenni, és - amennyiben sziikséges - kizarolag azokra
a célokra lehet felhasznalni, amelyekhez az érintett hatosadg hozzajarult.

(3) A Feliigyelet kérheti mas EGT-allam feliigyeleti hatosdganak egyiittmiikodését valamely
feliigyeleti tevékenységben vagy helyszini ellendrzés elvégzésében, vagy az utdbbi teriiletén végzett
vizsgélatban. Ha a Feliigyelet helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra iranyuld felkérést kap, vagy
maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot; vagy megengedi, hogy akar a kérelmezd hatosag,
akar erre megbizott konyvvizsgalok vagy szakértdk hajtsdk végre az ellendrzést vagy vizsgalatot.
Ha az eljarast a Feliigyelet folytatja le, biztositja a masik feliigyeleti hatésag szdmara, hogy a
vizsgélaton, helyszini ellenérzésen jelen legyen. A Feliigyelet csak akkor tagadhatja meg
informaci6d kiadasat, illetve a vizsgdlat elvégzését, ha az sérti Magyarorszag szuverenitasat,
biztonsadgat vagy kozrendjét; vagy ha ugyanazon személyek ¢és tevékenységek tekintetében
magyarorszagi birésagnal vagy hatdsagnal mar kezdeményeztek eljarast; vagy ugyanazon
személyek és tevékenységek tekintetében Magyarorszagon mar jogerds itélet sziiletett.

(4) A helyszini ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatdsa soran az 584/2010/EU rendelet 6-11.
cikkeinek figyelembevételével kell eljarni.
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72. Titoktartasi kotelezettség a feliigyeleti eljaras soran
174. §

(1) A Feliigyelet eljardsa soran a befektetési alapkezelokkel, a befektetési alapokkal
kapcsolatosan tudomasara jutott minden, a Ptk. szerinti tizleti titkot - térvény eltéré rendelkezése
hidnyaban - idébeli korlatozas nélkiil koteles megtartani, azt csak az e torvényben meghatarozott
feladatanak ellatdsa érdekében kezelheti, €s a titokgazda felhatalmazisa nélkiil harmadik
személynek az e torvényben meghatdrozott kivételekkel nem adhatja ki. A Feliigyelet tartozik
felelosséggel azért, hogy a munkavallal6i, valamint megbizottjai eleget tegyenek az iizleti titok
megtartasara vonatkozo kotelezettségiiknek.

(2) A titoktartasi kotelezettség nem akadalyozza az EGT-allamok illetékes hatdsagait az
alkalmazand6 kozosségi joggal 6sszhangban folytatott informaciocserében vagy az informaciok az
EEPH és az Eurdpai Rendszerkockazati Testillet (a tovabbiakban: ERKT) felé torténd
tovabbitasaban azzal, hogy az igy atadott informacidt az atvevd hatosag is tizleti titokként kezeli,
azt nem lehet nyilvanossagra hozni az azt atado illetékes hatosagok kifejezett hozzajarulasa nélkiil,
¢s kizarolag feladataik teljesitése soran, a kovetkezd célokra hasznélhatjak fel, amennyiben ehhez a
felhasznalashoz az atad6 hatosag hozzajarult:

a) annak ellendrzése érdekében, hogy az AEKBV-k vagy ABA-k, vagy az ezek iizleti
tevékenységeihez hozzajaruld vallalkozdsok tevékenységének megkezdését szabalyozo feltételek
teljesiilnek-e, és hogy eldsegitse az iizleti tevékenység, igazgatasi és szamviteli eljardsok és belsd
ellendrzési mechanizmusok folytatasanak figyelemmel kisérését;

b) szankciok megallapitasa érdekében;

¢) az illetékes hatoésagok hatarozatai elleni allamigazgatasi feliilvizsgalat lefolytatasa soran; és

d) a hatosag eljarasaval szemben inditott peres eljarasokban.

XXV. Fejezet
Az ABAK-ok feliigyeletére vonatkozo specialis szabalyok
175. §

Az ABAK-ok feliigyeletére a XXIV. Fejezetben foglaltakon tulmenden ez e fejezetben eldirt
szabalyokat kell alkalmazni.

73. A feliigyeleti hatosagok felel6ssége
176. §

A Feliigyelet — az EEPH altal kidolgozott iranymutatisokat is figyelembe véve — megfeleld
modszereket allapit meg annak ellendrzésére, hogy az ABAK-0K teljesitik-e az e torvényben foglalt
kotelezettségeiket.

177. §

(1) A Feliigyelet hataskore kiterjed a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé6 ABAK
magyarorszagi fidktelepe feletti feliigyeletre — a javadalmazas kivételével — a miikodési feltételekre
vonatkozo6 altalanos elvek betartasa, valamint az 6sszeférhetetlenség tekintetében.

(2) Ha mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd, Magyarorszagon — fidktelepen keresztiil vagy
an¢lkiil — ABA-t kezel6, vagy ABA-t kezeld és kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazo
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ABAK nem tesz eleget a Magyarorszdgon hatalyos olyan eléirasoknak, amelyekkel kapcsolatban a
Feliigyelet felelosséggel bir, a Feliigyelet felszolitja a szabalyellenes helyzet megsziintetésére,
egyuttal tajékoztatja az ABAK letelepedése szerinti EGT-allam feliigyeleti hatosagat.

(3) Ha a (2) bekezdés szerinti ABAK a felszolitasnak nem tesz eleget, a Feliigyelet értesiti a masik
EGT-dllam feliigyeleti hatosdgat a szabalyellenes helyzetrdl, illetve kezdeményezi, hogy a
felligyeleti hatosag tegye meg a megfeleld intézkedést.

(4) Amennyiben a (2) bekezdés szerinti ABAK tovabbra is megtagadja a Feliigyelettél a
hataskorébe tartozd tligyekben vald tdjékoztatast, vagy elmulasztja a szabalyellenes helyzet
megsziintetéséhez sziikséges intézkedések megtételét, a Feliigyelet az ABAK letelepedése szerinti
EGT-allama feliigyeleti hatésagainak tdjékoztatasat kovetden kozvetleniil is intézkedhet a tovabbi
szabalytalansdgok megel6zése vagy szankcionalasa érdekében, valamint sziikség esetén annak
megakadalyozasa érdekében, hogy az ABAK tjabb ligyleteket kezdeményezzen Magyarorszag
teriiletén.

(5) Amennyiben a Feliigyelet a mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 — fioktelepen keresztiil
vagy anélkill — ABA-t kezeld, vagy ABA-t kezeld és kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazo
ABAK tekintetében vilagos €s kelléen alatdmasztott indokokkal rendelkezik arra vonatkozodan,
hogy az ABAK megsérti az azon szabalyokbol eredd kotelezettségeit, amelyekkel kapcsolatban
nem rendelkezik feliigyeleti hataskorrel, megéllapitasait az ABAK letelepedése szerinti EGT-allam
feliigyeleti hatdsaga elé terjeszti.

(6) Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti EGT-allam feliigyeleti hatdsagai altal hozott
intézkedések ellenére, vagy a szoban forgd EGT-dllamban az ilyen intézkedések nem megfeleld
volta, vagy elmaradasa miatt a (2) bekezdés szerinti ABAK tovabbra is az érintett ABA
befektetdinek érdekeit, a pénziigyi stabilitast vagy Magyarorszag piacdnak integritasat
egyértelmiien sértd modon folytatja tevékenységét, a Feliigyelet az ABAK letelepedése szerinti
EGT-allam feliigyeleti hatosdgainak tajékoztatasdt kovetden meghozhatja a sziikséges
intézkedéseket, beleértve az érintett ABA kollektiv befektetési értékpapirjai magyarorszagi
forgalmazasanak megtiltasat.

(7) Az (5) és (6) bekezdésben foglalt eljaras alkalmazand6 akkor is, ha a Feliigyelet — fogado EGT-
allam feliigyeleti hatdsagaként — vilagos és kelléen aldtdmasztott indokok alapjan nem ért egyet
valamely nem unidés ABAK referencia-tagallam altali engedélyezésével.

178.§

(1) Amennyiben a magyarorszagi székhelyli, mas EGT-allamban — fidktelep utjan vagy anélkiil —
ABA-t kezeld, vagy ABA-t kezelo és kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazé ABAK
megtagadja a fogadd EGT-allam feliigyeleti hatosagaitol a hataskoriikbe tartozo tigyekrdl vald
tajekoztatast, vagy elmulasztja a jogellenes helyzet megsziintetéséhez sziikséges intézkedések
megtételét, a Feliigyelet a fogadd EGT-allam t4jékoztatasat kovetden haladéktalanul

a) meghozza a megfeleld intézkedéseket annak biztositasa érdekében, hogy az ABAK
rendelkezésre bocsassa a fogaddo EGT-allam feliigyeleti hatdsagai altal kért informacidkat, vagy
sziintesse meg a jogsértést;

b) kérelmezi a sziikséges informaciot az érintett harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagoktol.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett intézkedések jellegérél a Feliigyelet tajékoztatja az
ABAK fogad6 EGT-allamanak feliigyeleti hatosagat.

(3) Amennyiben az (1) bekezdés szerinti ABAK megsérti azon szabalyokbol eredd
kotelezettségeit, amelyekkel kapcsolatban a fogadé EGT-allam feliigyeleti hatésdga nem
rendelkezik feliigyeleti felelésséggel, a fogadd EGT-allam értesitését kovetéen a Feliigyelet
megteszi a megfeleld intézkedéseket, ideértve azt is, hogy sziikség esetén kiegészitd informaciokat
kér harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagoktol.
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74. A Feliigyelet hataskore az ABAK-okra vonatkozéan

179. §

(1) A Feliigyelet az altalanos hataskorein til az ABAK-okra vonatkozoan az alabbi hataskorokkel
rendelkezik:

a) az ABAK-ok telefon- és adatforgalmi nyilvantartasainak bekérése;

b)az ABAK-ok vezetd tisztségviseléi ¢és alkalmazottai vonatkozasidban a szakmai tevékenység
folytatasatol valo ideiglenes eltiltas kezdeményezése;

c) az ABAK kotelezése — az ingatlanértékelés elfogulatlansagaval vagy szakmai
megalapozottsagaval kapcsolatban felmertil6 kétely esetén — masik ingatlanértékelé megbizasara.

(2) Amennyiben a Feliigyelet valamely nem unidos ABAK referencia-tagallama feliigyeleti
hatosagaként ugy észleli, hogy valamely engedélyezett nem unidos ABAK megsérti az e torvény
szerinti kotelezettségeit, errél — az indokok részletes ismertetésevel — haladéktalanul tajekoztatja az
EEPH-t.

75. Feliigyeleti intézkedések, szankciok kozzététele
180. §

A Feliigyelet nyilvanossagra hozhat barmely, altala alkalmazott intézkedést vagy szankciot, kivéve,
ha a kozzététel stlyosan veszélyeztetné az EGT pénziigyi piacait, sértené¢ a befektetok érdekeit,
vagy aranytalan kart okozna a szankcidval vagy intézkedéssel érintett feleknek.

76. Adatszolgaltatas harmadik orszagnak

181. §

(1) A Feliigyelet eseti alapon adatokat, valamint adatok alapjan késziilt elemzéseket adhat at
harmadik orszag felligyeleti hatosaganak abban az esetben, ha az informécios onrendelkezési jogrol
¢és az informacioszabadsagrol sz610, 2011. évi CXII. torvényben meghatarozott, a személyes adatok
harmadik orszagba torténd tovabbitasara vonatkoz¢ feltételek teljesiilnek, és meggy6zddik arrdl,
hogy az informacidk atadasara sziikség van. A Feliigyelet az adatok atadasakor kikéti, hogy irasbeli
hozzajarulasa nélkiil a harmadik orszag felligyeleti hatdosdga nem tovabbithatja az adatokat mas
harmadik orszagnak.

(2) A Feliigyelet egy masik EGT-allam feliigyeleti hatosagatol kapott informéciot csak abban az
esetben adhat tovabb harmadik orszag feliigyeleti hatosaganak, ha ehhez megszerezte az
informaciot atado hatosag kifejezett hozzajarulasat, és kizarolag olyan célra tovabbitja, amelyhez az
adott felligyeleti hatosag hozzéjarult.

77. A feliigyeleti tevékenység soran mas EGT-allamokkal folytatott egyiittmiikodés
182. §
(1) A Feliigyelet egyiittmiikodik mas EGT-allamok feliigyeleti hatosagaival, valamint az EEPH-

val ¢és az ERKT-val, amennyiben a feladatai teljesitéséhez vagy hatdskorének gyakorlasdhoz
sziikséges.
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(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyilittmiikodés céljabol a Feliigyelet mint
egylittmikodésre felkért feliigyeleti hatosag akkor is eljarhat, ha a vizsgalt magatartas kizarélag az
egyiittmikodést kezdeményezé EGT-allam jogszabalyaiba iitkozik.

(3) A Feliigyelet a mas EGT-allam feliigyeleti hatosiga, valamint az EEPH részére
haladéktalanul rendelkezésére bocsatja a feladataik ellatdsdhoz sziikséges informaciokat.

(4) A Feliigyelet a vonatkozé egyiittmiikodési megallapodasok egy-egy példanyat, megkiildi azon
fogado EGT-allam részére, amelyekben a magyarorszagi székhelyiit ABAK fidktelepet 1étesit, avagy
hataron atnyulo szolgaltatast nyujt.

(5) A Feliigyelet — az EEPH szabélyozastechnikai standardokban foglalt eljarasokkal
Osszhangban — a harmadik orszagbeli feliigyeleti hatdésagoktol az ilyen feliigyeleti hatosagokkal az
ABAK-okra vonatkozéan megkotott egylittmikddési megallapodasok alapjan vagy egyéb modon
kapott informaciokat tovabbitja az érintett ABAK fogadd EGT-allama feliigyeleti hatésagainak.

(6) Amennyiben a Feliigyelet mint fogadé EGT-allam feliigyeleti hatosaga gy itéli meg, hogy
annak az egylittmikodési megallapodasnak a tartalma, amelynek az a Magyarorszag teriiletén
fioktelepként miikodd vagy hatdron atnyulo szolgéltatast nyujto ABAK letelepedése szerinti EGT-
allam részese, nincs dsszhangban az alkalmazandé EEPH szabalyozastechnikai standardok alapjan
tamasztott kovetelményekkel, a kérdést a letelepedés szerinti tagallam feliigyeleti hatosagaval
egyiitt az EEPH elé terjeszti.

(7) Amennyiben a Feliigyelet vilagos és egyértelmiien alatdmaszthaté indokok alapjan gyanitja,
hogy valamely, a feliigyelete ala nem tartoz6 ABAK ezen torvény rendelkezéseivel ellentétesen
miikodik vagy miikodott, a lehetd legpontosabban tajékoztatja errdl az EEPH-t, valamint a szoban
forgd ABAK letelepedése szerinti EGT-allamanak és fogadé EGT-allamanak feliigyeleti hatsagait.

(8) Amennyiben a Feliigyelet mas EGT-allam feliigyeleti hatosagatol a (7) bekezdés szerinti
értesitést kap, meghozza a megfeleld intézkedést, és tajékoztatia az EEPH-t és az Ot értesito,
feliigyeleti hatosagot az intézkedés eredményér6l, valamint az id6kozben bekdvetkezett jelentds
fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem érinti az értesitd feliigyeleti hatosag hataskoreit.

183. §

(1) A Feliigyelet egyiittmiikodik mas EGT-allam feliigyeleti hatosagaval, az egymas teriiletén
torténo felligyeleti tevékenység, helyszini ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatasa céljabol.

(2) Amennyiben a Feliigyelet helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra iranyuld felkérést kap,
ennek keretén beliil vagy maga végzi el az ellenérzést vagy vizsgalatot, vagy megengedi, hogy akar
a megkeresd hatdsag, akar erre megbizott konyvvizsgalok vagy szakértk hajtsak végre azt.

(3) Ha a (2) bekezdés szerinti eljarast a Feliigyelet folytatja le, a megkeresé hatésag kérésére
biztositja, hogy a vizsgalaton, helyszini ellendrzésen a megkeresd hatosag allomanyanak tagjai jelen
legyenek ¢€s részt vehessenek az ellendrzésben vagy vizsgalatban azzal, hogy az eljaras mindvégig a
Feliigyelet altalanos ellendrzése ala tartozik.

(4) Ha a (2) bekezdés szerinti eljarast a megkeres6 hatosag folytatja le, a Feliigyelet kérheti, hogy
sajat allomanyanak tagjai is segithessék az ellendrzést vagy vizsgalatot végzd személyek munkajat.

(5) A Feliigyelet csak akkor tagadhatja meg informacio kiadasat, illetve a helyszini ellenérzés
vagy vizsgalat elvégzését, ha

a) az sérti Magyarorszag szuverenitasat, biztonsagat vagy kozrendjét;

b) ha ugyanazon személyek és tevékenységek tekintetében magyarorszagi birdsagnal vagy
hat6sagnal mar kezdeményeztek eljarast;

¢) ha ugyanazon személyek és tevékenységek tekintetében Magyarorszagon mar jogerds itélet
sziiletett.

(6) A Feluigyelet az (5) bekezdés a) pont szerinti dontésérdl és indokolasarol irasban tajékoztatja a
megkereso hatdsagot.
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78. A Feliigyelet ABAK-okra vonatkozo egyiittmiikodése az EEPH-val
184. §

(1) A Feliigyelet és az EEPH kozotti informécidcsere targyat képezd informaciok bizalmasnak
mindsiilnek, kivéve, ha azok kozlésekor az EEPH vagy a Feliigyelet kijelenti, hogy ezen
informaciok kézolhetok, vagy ha azok kozlését birosagi eljaras teszi sziikségessé.

(2) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének megfelelden felkérheti a Feliigyeletet a
kovetkezo intézkedések sziikség szerinti megtételére:

a) annak megtiltasa, hogy nem uniés ABAK-ok altal kezelt ABA-k vagy unios ABAK-ok altal
kezelt nem unios ABA-k kollektiv befektetési értékpapirjait engedély nélkiil, vagy az értesités
hidnyaban, vagy adott esetben az érintett EGT-allamok engedélyének hianyaban forgalmazzak az
Unidban;

b) korlatozasok bevezetése a nem unios ABAK-okra vonatkozéan valamely ABA kezelését
illetéen, amennyiben tulzott koncentracié kockazata all fenn valamely konkrét, hatarokon atnyuld
piacon;

c) korlatozasok bevezetése a nem uniés ABAK-ra vonatkozoan valamely ABA kezelését illetGen,
amennyiben annak tevékenysége potencialisan jelent6s kockazatot rejt magaban a masik fél —
hitelintézet vagy mas, e tekintetben altalaban szoba jovo intézmények — szamara.

(3) A Feliigyelet altal a (2) bekezdés szerint hozott intézkedések:

a) hatékonyan kell, hogy kezeljék a pénzpiac megfeleld miikodését és integritasat, vagy az Uniod
pénziigyi rendszerének egészét vagy egy részét fenyegetd veszélyt, vagy jelentdsen javitaniuk kell a
feliigyeleti hatésagok képességét a fenyegetés felderitésére;

b) nem idézhetik el6 az 6nkényes szabalyozas veszélyét;

c) nem gyakorolhatnak karos hatast a pénzpiacok hatékonysagara, ideértve a likviditas
csOkkentését e piacokon vagy azt, hogy — az intézkedések haszndhoz képest ardnytalan mértékben —
bizonytalan helyzet alakul ki a piac szerepl6i szamara.

(4) A Feliigyelet az érintett nem uniés ABAK referencia-tagallaménak feliigyeleti hatésagaként —
az 1095/2010/EU rendelet 44. cikke (1) bekezdésének mésodik albekezdésében meghatarozott
eljaras szerint — az EEPH hatarozatanak feliilvizsgalatat kérheti.

79. Az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszintii kovetkezményeivel kapcsolatos
informaciocsere

185. §

(1) A Feliigyelet tdjékoztatast nyajt mas EGT-allam feliigyeleti hatosaganak, tovabba az EEPH-
nak és az ERKT-nek, amennyiben ez lényeges az egyes ABAK-oknak vagy ABAK-ok
Osszességének tevékenysége kovetkeztében a rendszerszintli fontossdggal bird pénziigyi
intézményekre, illetve az adott ABAK-ok tevékenységével érintett piacok megfeleld mitkodésére
nézve fennalld potencialis kockdzatok nyomon kovetése, valamint azok kezelése szempontjabol.

(2) A Feliigyelet az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleléen
kozli a hataskore ala tartozd6 ABAK-ok tevékenységeivel kapcsolatos 0sszesitett informaciokat az
EEPH-val, valamint az ERKT-vel.

80. Vitarendezés a feliigyeleti hatésagok egyiittmiikodése soran

186. §
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Amennyiben a Feliigyelet az e fejezetben meghatarozott, feliigyeleti egylittmiikodés soran nem ért
egyet valamely mas EGT-allam feliigyeleti hatosaganak értékelésével, fellépésével vagy
mulasztasaval, az tigyet az EEPH elé terjeszti.

81. A tokeattétellel finanszirozott ABA-kat kezelo ABAK-ok esetében az
informaciok Feliigyelet altali felhasznalasa, feliigyeleti egyiittmiikodés és a
tokeattétel korlatozasa

187. §

(1) A Feliigyelet az adatszolgaltatasra vonatkoz6 MNB-rendelet alapjan 6sszegytijtott informaciot
annak meghatdrozasara hasznalja fel, hogy milyen mértékben jarul hozza a tokeattétel alkalmazasa
a pénziigyi rendszert fenyegetd rendszerkockazat, a rendellenes piaci miikodéssel vagy a gazdasag
hosszu tavi novekedésével kapcsolatos kockazat eldidézéséhez.

(2) A Felligyelet biztositja, hogy az altala feliigyelt valamennyi ABAK-ra vonatkozo, a 11. § és
az adatszolgaltatasra vonatkoz6 MNB-rendelet alapjan 6sszegytijtott informaciot, a 182. § szerinti
eljarason keresztiil az érintett EGT-allamok feliigyeleti hatosigai, az EEPH és az ERKT
rendelkezésére bocsatja. Ezenkivill az emlitett eljarason keresztiil — valamint mas, kozvetleniil
érintett EGT-allamok feliigyeleti hatosagainak kétoldalu jelleggel is — késedelem nélkiil informaciot
szolgéltat, ha a felligyelete ald tartozé valamely ABAK, vagy az érintett ABAK kezelésében 1évo
ABA potencialisan jelentOs partnerkockéazatot jelenthet mas EGT-allamok valamely hitelintézetére
vagy egyéb, rendszerszintli jelentdséggel bir6 intézményeire nézve.

(3) Az ABAK-nak bizonyitania kell, hogy az altala kezelt minden egyes ABA tdkeattételi
kiiszobje ésszeri, és hogy mindenkor megfelel az ilyen kiiszoboknek. A pénziigyi rendszer
stabilitdsa és integritdsa érdekében a Feliigyelet az altala feliigyelt ABAK kezelésében levo,
tokeattételt alkalmazd ABA esetében — az EEPH, az ERKT és az érintett ABA feliigyeleti
hatésédganak értesitését kovetden — az ABAK-rendelet 112. cikkének megfeleléen korlatozhatja az
alkalmazhato tokeattételi mértéket, illetve az ABA kezelésére vonatkozo korlatozasokat vezethet be
abbol a célbdl, hogy a tokeattétel alkalmazasa kevésbé jaruljon hozzd a pénziigyi rendszert
fenyegetd rendszerkockdzat vagy a rendellenes piaci miikodéssel kapcsolatos kockazat
eldidézéséhez. A Feliigyelet a 182. § szerinti eljarassal Gsszhangban tajékoztatja az EEPH-t, az
ERKT-t és az ABA feliigyeleti hatosagait az e tekintetben hozott intézkedésekrol.

(4) A (3) bekezdésben emlitett értesitést a javasolt intézkedés hatalybalépését vagy
meghosszabbitasat megel6z6 legaldbb 10 munkanappal kell eljuttatni az érintettekhez. A
tajekoztatasban ki kell térni a javasolt intézkedés részleteire, annak kivaltdé okaira, valamint a
hatalybalépés id6pontjara. Kiilonleges esetben a Feliigyelet donthet tigy, hogy a javasolt intézkedés
az els6 mondatban emlitett id0szak alatt Iépjen hatalyba.

(5) Ha a Feliigyelet az értesités kovetkeztében kapott EEPH-ttmutatastol eltérd intézkedést
javasol, arrol indokai megjelolése mellett tajékoztatja az EEPH-t.

82. A tozsdén nem jegyzett tarsasagok és kibocsatok felett ellendrzést szerzo
ABA-kat kezel6 ABAK-okra vonatkozé rendelkezések

188. §

(1) A 189-192. § rendelkezéseit azokra az ABAK-okra kell alkalmazni, amelyek
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a) olyan egy vagy tobb ABA-t kezelnek, amely egyediill vagy befolyasszerzésrél szolo
megallapodas alapjan csoportosan, az (5)-(6) bekezdéssel 6sszhangban ellendrzé befolyast szerez
egy tézsdén nem jegyzett tarsasag felett;

b) egy vagy tobb ABAK-kal olyan megallapodas alapjan miikodnek egyiitt, amelynek
eredményeképpen az ABAK-ok altal kezelt ABA-k az (5)-(6) bekezdéssel 6sszhangban kdzosen
ellendrzo befolyast szereznek egy t6zsdén nem jegyzett tarsasag felett.

(2) ) A 189-192. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni, amennyiben az érintett, t6zsdén nem
jegyzett tarsasag:

a) a Tpt. 5. § (1) bekezdése 69. pontja értelmében vett kis- és kozépvallalkozas, vagy

b) ingatlan megvasarlasanak, tulajdonlasanak vagy kezelésének céljaval 1étrehozott kiilonleges
célu gazdasagi egység.

(3) Az (1) és (2) bekezdés rendelkezéseitdl eltérden a 189.§ (1) bekezdése a tozsdén nem jegyzett
tarsasagban nem ellendrzd befolyast szerz6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra is alkalmazando.

(4) A 190. § (1)-(3) bekezdését, valamint a 192. §-t a kibocsatok felett ellenérzést szerzé6 ABA-
kat kezel6 ABAK-okra is alkalmazni kell.

(5) A 189-192. § alkalmazasiban az ecllen6rz6 befolyas a t6zsdén nem jegyzett tarsasag
vonatkozasaban a tarsasag szavazati jogainak tobb mint 50 %-at jelenti. Az adott ABA szavazati
jogai %-anak kiszamitasakor az adott ABA kozvetlen szavazati jogain kiviil az ellenérz6 befolyas
megallapitasdhoz figyelembe kell venni a kdvetkezd szavazati jogokat is:

a) az ABA altal ellen6rzott barmilyen vallalkozas, és

b) a sajat nevében, de az ABA vagy az ABA altal ellenérzott barmilyen vallalkozas
képviseletében eljard természetes vagy jogi személy

szavazati jogai.

(6) Az (5) bekezdés szerinti szavazati jogok %-anak kiszamitasa mindazon részvények alapjan
torténik, amelyekhez szavazati jogok kapcsolodnak, még akkor is, ha a szavazati jogok gyakorlasat
felfliggesztették.

(7) A 189-192. § rendelkezéseit az Mt. 234. §-aban, illetve a 2002/14/EK iranyelv 6. cikkének
mas EGT-adllam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan meghatarozott feltételekkel és
korlatozasokkal 6sszhangban kell alkalmazni.

(8) A 189-192. § rendelkezéseinek alkalmazasa soran a Tpt. 61. §-anak rendelkezéseire is
figyelemmel kell lenni.

189. §

(1) Ha egy ABA t6zsdén nem jegyzett tarsasadg részvényeit szerzi meg, idegeniti el vagy tartja
birtokéban, az ezen ABA-t kezel6 ABAK értesiti a Feliigyeletet a tézsdén nem jegyzett tarsasag
ABA-t megilletd szavazati jogainak aranyardl, ha ez az arany eléri vagy meghaladja a 10, 20, 30, 50
és 75 %-ot, illetve ha ez ala csokken.

(2) Ha egy ABA 0nalléan vagy massal kozosen a 188. § (1) bekezdésének megfelelden, az 188. §
(5)-(6) bekezdésével osszefiiggésben, ellendrzést szerez egy tdzsdén nem jegyzett tarsasag felett, az
ilyen ABA-t kezel6 ABAK értesiti az ABA altali ellendrzés megszerzésérol

a) a tdzsdén nem jegyzett tarsasagot;

b) azon részvényeseket, amelyek személyazonossaga és cime az ABAK rendelkezésére all, vagy
a tézsdén nem jegyzett tarsasdg rendelkezésre tudja bocséatani, vagy az ABAK altal hozzaférhetd
nyilvantartasbol megszerezhetd; valamint

c) a Feliigyeletet.

(3) A (2) bekezdésben eloéirt értesités a kovetkez6 informaciokat tartalmazza:

a) a szavazati jogok tekintetében kialakult helyzet;

b) azon feltételek, amelyek mellett az ellenérzést megszerezték, beleértve a kiilonb6zé érintett
részvényesek személyazonossdgaval kapcsolatos informacidkat, a neviikben szavazati jogok
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gyakorlasara jogosult valamennyi természetes és jogi személy, valamint adott esetben azon
vallalkozasok lanca, amelyen keresztiil a szavazati jogokat ténylegesen gyakoroljak;

C) az ellendrzés megszerzésének idépontja.

(4) A t6zsdén nem jegyzett tarsasagnak szolo értesitésben az ABAK kéri a tarsasag igazgatdsagat,
hogy indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztassa a munkavallalok képviseldit vagy ilyen képvisel6k
hianyadban magukat a munkavallalokat az ABAK altal kezelt ABA éltali ellendrzés megszerzésérol,
valamint a (3) bekezdésben emlitett informéciokrol. Az ABAK mindent megtesz annak biztositasa
érdekében, hogy az igazgatdsag e §-sal 6sszhangban tajékoztassa a munkavallalok képviseldit, vagy
ilyen képviselok hianydban magukat a munkavallaldkat.

(5) Az (1)-(3) bekezdésben emlitett értesitéseket haladéktalanul, de legkésébb az attdl a naptol
szamitott 10 munkanapon beliil kell megkiildeni, amelyen az ABA az adott kiiszobértéket elérte,
meghaladta, vagy az ala esett, illetve ellenOrzést szerzett a tozsdén nem jegyzett tarsasag felett.

190. §

(1) Ha egy ABA a 188. § (1) bekezdésének megfelelden, Gsszefiiggésben a 188. § (5) és (6)
bekezdésével, ellendrzd befolyast szerez egy tézsdén nem jegyzett tarsasag vagy kibocsato felett, az
ilyen ABA-t kezel6 ABAK az alabbiak rendelkezésére bocsatja a (2) bekezdésben meghatarozott
informaciokat:

a) az érintett tarsasag,

b) a tarsasag azon részvényesei, amelyek neve és cime az ABAK rendelkezésére all, vagy az
ABAK Altal hozzaférhetd nyilvantartasbol vagy a tarsasagtol megszerezhetd, és

c) a Feltigyelet.

(2) Az ABAK rendelkezésre bocsatja az alabbiakat:

a) azon ABAK-ok nevét, amelyek egyediil vagy mas ABAK-okkal kotott megallapodas alapjan
azon ABA-kat kezelik, amelyek ellen6rz6 befolyast szereztek;

b) els6sorban az ABAK, az ABA és tarsasag kozotti Osszeférhetetlenség megel6zésével és
kezelésével kapcsolatos politikat, beleértve azon konkrét garancidkrol szold informaciokat,
amelyeket azért hoztak létre, hogy biztositsak az ABAK, az ABA ¢és a tarsasag kozotti barmilyen
megallapodas szokasos piaci feltételek szerinti megkotését; és

C) a belsé és kiilsé kommunikacios politikat a tarsasag és kiilondsen az alkalmazottak
tekintetében.

(3) Az (1) bekezdés a) pontjaval Gsszhangban a tarsasagnak sz6l6 bejelentésében az ABAK kéri a
tarsasag igazgatosdgat, hogy indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztassa a munkavallalok
képviseldit vagy ilyen képviselok hianyaban magukat a munkavallalokat a (2) bekezdésben emlitett
informaciokrol. Az ABAK megteszi a sziikséges 1épéseket annak érdekében, hogy az igazgatdsag
tajékoztassa a munkavallalok képviseldit, vagy ilyen képviselok hidnydban magukat a
munkavallalokat.

(4) Ha egy ABA a 188. § (1) bekezdésének megfeleléen, Osszefiiggésben a 188. § (5) és (6)
bekezdésével, ellendrzd befolyast szerez egy tdzsdén nem jegyzett tarsasag felett, az ilyen ABA-t
kezeld ABAK biztositja, hogy a tézsdén nem jegyzett tarsasag jovdbeli iizleti elképzeléseivel és a
foglalkoztatasra gyakorolt valosziniisithetd kovetkezményekkel kapcsolatos szandékok — beleértve
a foglalkoztatas feltételeinek lényeges valtozasat — kozzétételre keriilnek a tarsasag, valamint a
tarsasag azon részvényesei szamara, amelyek neve és cime az ABAK rendelkezésére all, vagy az
ABAK éltal hozzéaférhetd nyilvantartasbol vagy a tarsasagtdl megszerezhetd. Emellett az ABAK
megteszi a sziikséges Iépéseket annak érdekében, hogy a tézsdén nem jegyzett tarsasag
igazgatosaga a tarsasdg munkavallaloinak képviseldi, vagy ilyen képviselok hianydban maguk a
munkavallalok rendelkezésére bocsassa ezeket az informéciokat.
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(5) Ha egy ABA a 188. § (1) bekezdésének megfelelden, Osszefiiggésben a 188. § (5) és (6)
bekezdésével, ellendrzd befolyast szerez egy tdzsdén nem jegyzett tarsasag felett, az ilyen ABA-t
kezeld6 ABAK tajékoztatja a Feliigyeletet és az ABA befektetdit a felvasarlas finanszirozaséara
vonatkoz6 informaciokrol.

191. §

(1) Ha egy ABA a 188. § (1) bekezdésének megfelelden, Osszefiiggésben a 188. § (5) és (6)
bekezdésével, ellendrzd befolyast szerez egy tézsdén nem jegyzett tarsasag felett, az ilyen ABA-t
kezel6 ABAK

a) megteszi a sziikséges 1épéseket annak érdekében, hogy a t6zsdén nem jegyzett tarsasag éves
jelentését a (2) bekezdésnek megfelelden készitsék el, €s hogy a tarsasag igazgatdosaga azt a
munkavallalok képviseldi, vagy ilyen képviselok hidnyaban a munkavéllalok rendelkezésére
bocsassa az év végét kovetd 6 honapon beliil, vagy

b) minden ilyen ABA esetében belefoglalja az éves jelentésbe a tézsdén nem jegyzett tarsasagra
vonatkozd, (2) bekezdésben emlitett informaciokat.

(2) A tarsasag vagy az ABA éves jelentésében foglalt tovabbi informacioknak az (1) bekezdéssel
Osszhangban legalabb a tarsasag iizletmenete fejlddésének valdsaghii, az éves jelentés altal lefedett
idészak végén varhatod helyzetet jellemzd attekintést kell tartalmaznia. A jelentésben ki kell térni
még

a) az év lezarasa utan bekovetkezett 1ényeges eseményekre,

b) a tarsasag varhato jovobeni fejlodésére és

C) a sajat részvények megszerzésére vonatkozo tajékoztatasra.

(3) Az adott ABA-t kezel6 ABAK

a) megteszi a sziikséges lépéseket annak érdekében, hogy a t6zsdén nem jegyzett tarsasag
igazgatosaga az érintett tarsasdg munkavallaldinak képviseldi, vagy ilyen képvisel6k hidnyaban a
munkavallalok rendelkezésére bocsassa az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett, az érintett tarsasagra
vonatkoz6 informacidkat az év végét kdvetd 6 honapon beliil, vagy

b) az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett informaciokat az ABA befektetdinek rendelkezésére
bocsatja, amennyiben azok mar elérhetdk, illetve legkésObb azon a napon, amikor a tarsasag éves
jelentése elkésziilt.

192. §

(1) Ha egy ABA a 188. § (1) bekezdésének megfeleléen, Osszefiiggésben a 188. § (5) és (6)
bekezdésével, ellendrzd befolyast szerez egy tézsdén nem jegyzett tarsasag felett, a tarsasag feletti
ellendrzés ABA éltali megszerzését kovetd 24 honapos iddszak alatt az ilyen ABA-t kezel6 ABAK

a) szamara nem engedélyezett, hogy a (2) bekezdésben leirtaknak megfeleléen megkonnyitse,
tdmogassa vagy utasitast adjon a részvényesek javara torténd kifizetésre, alaptdke leszallitasara,
részvény-visszavasarlasra illetve a tarsasag sajat részvényeinek megszerzésére;

b) nem szavazhat — amennyiben felhatalmazast kap, hogy az ABA nevében szavazzon — a
tarsasag iranyit6 szerveinek gytlésein a (2) bekezdésben leirtaknak megfelelden a részvényesek
javara torténd kifizetésre, alaptke leszallitasara, részvény-visszavasarlasra, illetve a tarsasag sajat
részvényeinek megszerzésére; valamint

¢) minden esetben minden téle telhetét megtesz a (2) bekezdésben leirtaknak megfeleléen a
tarsasag sajat részvényeinek a részvényesek javara torténd kifizetés, alaptoke leszallitas, részvény-
visszavasarlas, illetve a tarsasag sajat részvényeinek megszerzése megeldzésére.

(2) Az ABAK-okra az (1) bekezdés alapjan rott kotelezettségeknek az alabbiakra kell
vonatkozniuk:
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a) a részvényesek részére teljesitett kifizetés, amennyiben az utols6 lizleti év zard napjén a
tarsasag ¢éves mérlegében meghatirozott nettd6 eszkozok értéke alacsonyabb a jegyzett toke
Osszegénél, vagy egy ilyen kifizetést kovetden az ala csokkenne, plusz azon tartalékok, amelyeket
jogszabaly vagy az alapszabaly szerint nem lehet a tagok kozott felosztani annak ismeretében, hogy
ha a jegyzett tOke nem torolt része nem szerepel a mérlegben bemutatott eszkdzok kozott, ezt az
Osszeget levonjak a jegyzett toke 6sszegébdl;

b) a részvényesek részére teljesitett kifizetés, amelynek Osszege meghaladja az athozott
nyereséggel és az e célra rendelkezésre 4ll6 tartalékbol szarmazo 0sszegekkel megndvelt, valamint
az athozott veszteséggel és a jogszabalyokkal, illetve az alapszabdllyal 6sszhangban tartalékba
helyezett 6sszegekkel csokkentett, az el6z0 pénziigyi €v zaronapjan fennalld nyereség 0sszegét;

c) amennyiben a sajat részvények megszerzése megengedett, a tarsasag szerzései, beleértve a
tarsasag altal korabban megszerzett és tartott részvényeket, valamint a sajat nevében, de a tarsasag
képviseletében eljarod személy altal megszerzett részvényeket, amelyeknek az lenne a hatasa, hogy a
nettd eszk6zallomany az a) pontban emlitett 6sszeg ala csokkenne.

(3) A (2) bekezdés alkalmazasaban:

a) a (2) bekezdés a) és b) pontjaban hasznalt "kifizetés" kifejezés kiilondsen az osztalék és a
részvényekre vonatkozo kamat kifizetését foglalja magaban,;

b) a tékeleszallitasrol szolo rendelkezések nem vonatkoznak a jegyzett toke csokkentésére,
amelynek célja a felmeriilt veszteségek ellenstilyozasa, illetve hogy pénzdsszegeket nem feloszthato
tartalékba helyezzen, feltéve, hogy e miiveletet kovetden az ilyen tartalék Osszege legfeljebb a
csokkentett jegyzett toke 10 %-a; és

C) a (2) bekezdés c) pontjaban meghatarozott korlatozasra a 77/91/EGK iranyelv 20. cikke (1)
bekezdésének b)-h) pontjdnak az EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan meghatarozott
rendelkezése vonatkozik.

HETEDIK RESZ

VEGYES RENDELKEZESEK

XXVI. Fejezet

A konyvvizsgalokra vonatkozé szabalyok

193. §

(1) A befektetési alap esetében a konyvvizsgaloi feladatok elldtdsara csak olyan, érvényes
konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd konyvvizsgdld (konyvvizsgaldo cég) részére adhato
megbizas, amely rendelkezik pénziigyi intézményi vagy befektetési vallalkozasi mindsitéssel, €s
megfelel az e fejezetben foglalt feltételeknek.

(2) A befektetési alap természetes személy konyvvizsgalojanak megbizatasa legfeljebb 5 iizleti
évig tarthat, és a megbizatds lejartdt kovetd harmadik iizleti év utdn lehet ujabb megbizasi
szerzOdést kotni ugyanazon konyvvizsgéaloval. A konyvvizsgdldo cég nevében konyvvizsgaloi
tevékenységet ellatdo kamarai tag konyvvizsgalo legfeljebb 5 iizleti évig lathat el konyvvizsgaloi
feladatokat ugyanannal a befektetési alapnal, és a megbizatas lejartat koveto 2 lizleti éven beliil nem
lathat el ujra — ugyanannal a befektetési alapnal — konyvvizsgaldi feladatot.
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(3) Az (1) bekezdésben eldirtakon tilmenden tovabbi kovetelmény a természetes személy
konyvvizsgéaloval szemben, hogy egyidejlileg legfeljebb tiz befektetési alapnal lathat el
konyvvizsgaloi feladatot, és az egy befektetési alapkezel6tdl és az altala kezelt befektetési alapoktol
szarmazo6 jovedelme (bevétele) nem haladhatja meg az éves jovedelmének (bevételének) 30 %-at.

(4) Az (1) bekezdésben eldirtakon tilmenden tovabbi kdvetelmény a konyvvizsgéald cégekkel
szemben, hogy a konyvvizsgdld cégen beliill az (1) bekezdésben foglalt kovetelményeknek
megfeleld konyvvizsgdlo egyidejileg legfeljebb tiz befektetési alapnal lathat el konyvvizsgdloi
feladatot, és a konyvvizsgald cég egy befektetési alapkezel6tdl és az altala kezelt befektetési
alap(ok)tol szarmazé bevétele nem haladhatja meg az éves nett6 arbevételének 10 %-at.

194. §

(1) A Dbefektetési alap konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgaldo a feliilvizsgdlatanak
eredményérdl a befektetési alapot kezeld befektetési alapkezeldvel egyidejiileg a Feliigyeletet —
irasban — haladéktalanul tajékoztatja, ha olyan tényeket allapitott meg, amelynek alapjan

a) korlatozott vagy elutasitdo konyvvizsgaloi zaradék, illetve a zaradék megadasanak elutasitisa
valhat sziikségess¢;

b) bilincselekmény elkovetésére vagy a befektetési alap kezelési szabalyzatanak sulyos
megsértésére, illetve az el6zéekben emlitettek stulyos veszélyére utald koriilményeket észlel;

C) e térvény vagy mas jogszabalyok, a t6zsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet,
illetve a kozponti értéktar szabdlyzataiban foglalt eldirdsok sulyos megsértésére utalod
koriilményeket észlel;

d) ugy itéli meg, hogy a befektetési alapot kezeld befektetési alapkezeld tevékenysége folytan a
befektetdk érdekei veszélyben forognak;

e) jelent6s véleménykiilonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezeld vezetése kozott a
befektetési alapkezeld altal kezelt befektetési alap fizetoképességét, jovedelmét, adatszolgaltatasat
vagy konyvvezetését érintd, a miikddés szempontjabdl Iényeges kérdésekben.

(2) Az (1) bekezdésben fel nem sorolt esetekben is

a) a konyvvizsgalo jogosult a Feliigyelettel konzultalni, illetve a Feliigyeletet tajékoztatni,

b) a Feliigyelet jogosult a konyvvizsgalotol kozvetleniil tajékoztatast kérni és kapni.

195. §

Ha a Feliigyelet a befektetési alap konyvvizsgalojanak felmentését kezdeményezi, jogosult a
konyvvizsgald pénziigyi intézményi, illetve befektetési vallalkozdsi mindsitésének visszavonasat
kezdeményezni.

196. §

(1) A befektetési alapkezeld koteles az altala kezelt befektetési alap konyvvizsgalojaval - az éves
jelentés konyvvizsgalatara - kotott szerzddést és valamennyi, a konyvvizsgald altal az éves
jelentéssel kapcsolatban készitett jelentést a Feliigyelet szamara megkiildeni.

(2) A Feliigyelet jogosult a konyvvizsgaldo 194. § (2) bekezdés b) pont szerinti tajékoztatasa
alapjan — az ¢éves jelentés jovahagyasa elott — a befektetési alap befektetési alapkezel6jénél
kezdeményezni, hogy a helytelen adatokat tartalmazé jelentést helyesbitsék, és gondoskodjanak a
helyesbitett adatok konyvvizsgéaloval torténd feliilvizsgalatarol.

(3) Ha az éves jelentés jovahagyasat kovetOen jutott a Feliigyelet tudomasara, hogy az éves
jelentés lényeges hibat tartalmaz, a Feliigyelet kotelezheti a befektetési alapot kezeld befektetési
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alapkezel6t az adatok modositasara és konyvvizsgaldval valo feliilvizsgalatara az Szt.-ben foglalt,
onellendrzésre vonatkozd szabalyok figyelembevételével. A modositott, konyvvizsgalod altal
feliilvizsgalt adatokat a befektetési alapkezeld koteles a Feliigyeletnek bemutatni.

XXVII. Fejezet
Titoktartasi kotelezettség

197. §

(1) A befektetési alapkezeld, a befektetési alapkezeldben

a) tagi részesedéssel rendelkezd,

b) tagi részesedést szerezni kivano,

C) vezeto allasu, és

d) alkalmazottként foglalkoztatott
személy vagy barmely mas személy, aki valamilyen modon birtokaba jutott, az tizleti titkot - a (2)
¢s (3) bekezdésben foglalt kivétellel - idobeli korlatozas nélkiil koteles megdrizni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hatdskorében
torvény felhatalmazasa alapjan eljaro

a) feliigyeleti hatosaggal,

b) a Befekteté-védelmi Alappal,

¢) az MNB-vel,

d) az Allami Szamvevészékkel,

e) allami adohatosaggal,

f) a Gazdasagi Versenyhivatallal,

g) a kozponti koltségvetési pénzeszkozok felhasznalasanak szabalyszertiségét és célszeriiségét
ellendrzd, a Korméany altal kijelolt kormanyzati ellendrzési szervvel,

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal
szemben.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezo tligyre
vonatkozo6an nem 4ll fenn a hatdskorében eljaro,

a) a folyamatban 1év6 biinteteljaras, a feljelentés kiegészitése keretében a nyomozo hatosaggal
és a feladatkorében eljaro tigyészséggel,

b) biintet6-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari ligyben, tovabba csdd-, illetve felszamolasi
eljaras, valamint 6nkormanyzati adossagrendezési eljaras keretében a birosaggal,

C) az eurOpai unidés tamogatasok felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellen6rz6 Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (a tovabbiakban: OLAF)
szemben.

(4) Nem jelenti az tizleti titok sérelmét a Tpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési kotelezettség
teljesitése.

(5) Nem lehet iizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informdaciot a koézérdekii adatok
nyilvanossagara és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozd, kiilon térvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tdjékoztatasi kotelezettség esetén.

(6) Befektetési alapkezeld jogutdod nélkiilli megsziinése esetén az altala kezelt iizleti titkot
tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott 60 év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

198. §
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(1) A befektetési alapkezeld, illetve a befektetési alapkezeld vezetd allasti személye és
alkalmazottja, valamint barmely mas személy, aki valamilyen modon birtokaba jutott, az
értékpapirtitkot koteles idobeli korlatozas nélkiil megdrizni.

(2) A befektetési alapkezeld az értékpapirtitkot harmadik személynek — az {igyfél egyideji
tajékoztatasa mellett — csak akkor adja ki, ha

a) az lgyfél vagy annak torvényes képviselGje a ra vonatkozd kiszolgaltathatd értékpapirtitok
korébe tartozd adatokat pontosan megjelolve kdzokiratba vagy teljes bizonyitd ereji maganokiratba
foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,

b) a 199. § (1), (2) és (5) bekezdésében foglalt rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak
kotelezettsége alol felmentést adnak, vagy

C) a befektetési alapkezeld tigyféllel szemben fennalld kovetelése értékesitése vagy lejart
kovetelése érvényesitése ezt sziikségessé teszi.

199. §

(1) A 198. § (1) bekezdésében meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn

a) az MNB-vel, a Befektetd-védelmi Alappal, az Orszagos Betétbiztositasi Alappal, az Allami
Szamvevdszékkel, a Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljaro szabalyozott piaccal, multilateralis
kereskedési rendszer mikddtetdjével, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel, a
kozponti értéktarral, a Kormany altal kijeldlt kormanyzati ellenérzési szervvel, valamint az eurdpai
unios tamogatasok felhasznalasanak szabalyszeriiségét ellenérz6 OLAF-fal,

C) a hagyatéki tigyben eljard kozjegyzovel, valamint a hataskorében eljaré gyamhatosaggal,

d) a csddeljaras, felszamolasi eljaras, Onkormanyzatok adossagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi eljards, illetve végelszamolas tligyében eljaré vagyonfeliigyeldvel, felszamoloval,
pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoloval,

e) a folyamatban 1év6 biintetéeljaras keretében eljard, valamint a feljelentés kiegészitését folytatd
nyomozd6 hatosaggal, valamint a hataskorében eljaro ligyészséggel,

f) a bintetd-, valamint polgari iigyben, tovabba cs6d-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok addssagrendezési eljarasa keretében a birésaggal,

g) kiilon torvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkosszolgalati eszk6zok
alkalmazasara, titkos informécidgytijtésre felhatalmazott szervvel,

h) a fOigazgatd eseti engedélye alapjan a torvényben meghatarozott feladatkorében eljard
nemzetbiztonsagi szolgalattal,

i) az ado-, vam- ¢és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint az
ilyen tartozast megallapitd végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljaras keretében
eljaro adohatosaggal, vamhatosaggal,

J) a feladatkorében eljard orszaggyiilési biztossal,

k) a Nemzeti Adatvédelmi és Informacioszabadsag Hatosaggal
szemben, e szerveknek a befektetési alapkezel6hoz intézett irdsbeli megkeresése esetén.

(2) A 198. § (1) bekezdésében meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az
esetben sem, ha

a) az allami adohatosag nemzetkdzi szerzddés alapjan kiilfoldi allami adohatosag irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési alapkezel6tél, ha a
megkeresés tartalmazza a kiilfoldi hatdsag altal alairt titoktartasi zaradékot,
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b) a Feliigyelet a kiilfoldi feliigyeleti hatosaggal kotott egyiittmiikddési megallapodasban
meghatarozott mdédon kér, illetve tovabbit adatot, ha az egyiittmiikodési megallapodas vagy a
kiilfoldi feliigyeleti hatosag megkeresése tartalmazza az éltala alairt titoktartasi zaradékot,

C) a magyar biniild6z6 szerv nemzetk6zi szerz6dés alapjan, kiilfoldi biiniild6zé szerv irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irdsban kér adatot a befektetési alapkezel6tol, ha a
megkeresés tartalmazza a kiilfoldi bliniild6z6 szerv altal alairt titoktartasi zaradékot,

d) a Befekteté-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetd-védelmi rendszer, valamint kiilfoldi
feliigyeleti hatosag részére, egylittmikodési megallapodasban rogzitett modon keriil sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkozéan a magyar
szabalyozassal legalabb egyenrangu védelem biztositott,

e) a befektetési alapkezeld az Art. 52. § (8) bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

(3) A (2) bekezdés szerinti irasbeli megkeresésben meg kell jel6lni

a) azt az ugyfelet vagy szamlat, akir6l vagy amelyrdl a (2) bekezdésben megjeldlt szerv vagy
hatosag az értékpapirtitok kiadasat kéri, és

b) a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha a Feliigyelet helyszini ellendrzést folytat.

(4) Az (1) és (2) bekezdés szerint adatkérésre jogosult szerv vagy hatosag a rendelkezésére
bocsatott adatokat kizarolag arra a célra hasznélhatja fel, amelyet az adatkérésében megjelolt.

(5) A 198. § (1) bekezdésében meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn abban az
esetben sem, ha a befektetési alapkezeld az Eurdpai Unid altal elrendelt pénziigyi és vagyoni
korlatozd  intézkedések  végrehajtasarol  szo6ld  torvényben — meghatarozott  bejelentési
kotelezettségének tesz eleget.

(6) A befektetési alapkezeld a 198. § (2) bekezdésében, e § (1)-(2) és (5) bekezdésében, valamint
a 200. § (1) bekezdésében foglalt esetekben az értékpapirtitok kiadasat —a 198. § (1) bekezdésére
torténd hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

(7) Befektetési alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinése esetén az altaluk kezelt értékpapirtitkot
tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott 60 év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

200. §

(1) A befektetési alapkezelé a nyomozo hatésag, a nemzetbiztonsagi szolgélat és az ligyészség
irasbeli megkeresésére haladéktalanul kiszolgéltatja a kért adatot az altala lebonyolitott tigyletrdl és
a nala vezetett szamlardl, ha adat mertil fel arra, hogy az ligylet vagy a szamla

a) kabitoszerrel valo visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

C) robbandanyaggal vagy robbantodszerrel valo visszaéléssel,

d) 16fegyverrel vagy 16szerrel valo visszaéléssel,

e) pénzmosassal,

f) blinszovetségben vagy biinszervezetben elkdvetett biincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,

h) piacbefolyasolassal
van Osszefiiggésben.

(2) A 199. § (1) bekezdés e), g) és h) pontjai, valamint az e § (1) bekezdésében foglaltak szerint
torténd adatatadasrol az érintett ligyfél nem tajékoztathato.

NYOLCADIK RESZ

ZARO RENDELKEZESEK

XXVIII. Fejezet
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Felhatalmazo rendelkezések

201. §

(1) Felhatalmazast kap a Kormany arra, hogy rendeletben allapitsa meg

a) az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 szabalyokat;

b) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyait.

(2) Felhatalmazast kap a miniszter arra, hogy rendeletben allapitsa meg az iigyféllel kotott
szerz0dés megkotését megeldzden, a szerzOdéses jogviszony fennallasa alatt, valamint annak
megsziinése esetén alkalmazandd tajékoztatds minimalisan kotelezd tartalmi elemeire vonatkozd
részletes szabalyokat.

(3) Felhatalmazast kap a miniszter arra, hogy rendeletben allapitsa meg:

a) az ugyféllel kotott szerz6dés megkotését megel6zden, a szerzédéses jogviszony fennallasa
alatt, valamint annak megsziinése esetén alkalmazandoé tajékoztatas és tigyfélpanaszok kezelésének
forméjara és modjara vonatkozé részletes szabalyokat,

b) az e torvény 163. § (6) bekezdésében meghatarozott eljarasok soran hasznalt elektronikus trlap
tartalmara, formdjdra, benytjtasara vonatkoz6 részletes szabalyokat.

Hatalybalépés
202. §
(1) E torvény — a (2)-(4) bekezdésben, meghatarozott kivétellel — 2014. marcius 15-én 1ép
hatalyba.
(2) E torvény 235. §-a, 238-249. §-a és 253. §-a e torvény kihirdetését kovetd 15. napon Iép
hatalyba.

(3) E torvény 155-161. §-a és e § (4) bekezdése az Europai Bizottsag - az ABAK-iranyelv 67.
cikk (6) bekezdése alapjan elfogadandé - felhatalmazason alapuld jogi aktusanak meghozatalat
kovetd 15. napon 1ép hatalyba.

(4) A miniszter az Eurdpai Bizottsag (3) bekezdésben meghatarozott jogi aktusa meghozatalanak
id6pontjat — annak ismertté¢ valasat kovetden haladéktalanul — a Magyar Kozlonyben kozzétett
egyedi hatarozattal allapitja meg.

(5) E torvény mas jogszabalyban alkalmazand6 rovid megjeldlése: Kbftv.

Atmeneti rendelkezések

203. §

(1) Azok a vallalkozasok, amelyek az e torvény hatalybalépését megel6z6 napon a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIL tdrvény szabalyai
szerinti befektetési alapkezelési tevékenységet, vagy a Tpt. szerinti kockdzati tOkealap-kezelési
tevékenységet végeznek, e torvény hatalybalépésének napjatol pedig ABAK-nak mindsiilnek, az
engedélyezett tevékenységet 2014. julius 22-ig folytathatjak azzal, hogy e térvény rendelkezéseinek
torténd megfelelést a Felligyelet iranyaba 2014. julius 22-ig kotelesek igazolni. A megfelelés
igazolasara csatolni kell az ABAK igazgatosdga elnokének (vezérigazgatdjdnak) vagy az
iigyvezetdnek a nyilatkozatat arrol, hogy az ABAK e torvény rendelkezéseinek megfelel.

(2) Az 59. §, valamint a 120. § és a 121. § szabalyai nem alkalmazandbak azon ABA-k
befektetési jegyeire, amelyeket e torvény hatalybalépésének napjat megelézden e térvénnyel, illetve
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a Tpt.-vel 6sszhangban Osszeallitott és kozzétett tajékoztatd szerint nyilvanosan hoztak forgalomba,
mindaddig, amig az emlitett tdjékoztatod érvényes.

(3) Azok a vallalkozasok, amelyek az e torvény hatalybalépését megel6z0 napon a befektetési
alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIIL térvény szabalyai
szerinti befektetési alapkezelési tevékenységet, vagy a Tpt. szerinti kockazati tokealap-kezelési
tevékenységet végeznek, €s e torvény hatalybalépését megeldzéen zart végl, a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIL térvény szabalyai
szerinti befektetési alapokat és a Tpt. szerinti kockazati tokealapokat kezelnek, valamint 2014.
julius 22-t kdvetden nem eszkozdlnek tovabbi befektetést, tovabbra is az e torvény szerinti engedély
nélkiil kezelhetik az e torvény hatalybalépését kovetden ABA-nak mindsiil6 alapokat.

(4) A Magyarorszagon székhellyel rendelkezé6 ABAK koteles gondoskodni arrol, hogy az altala
kezelt ABA kezelési szabalyzata ¢s - nyilvanos ABA esetében - tajékoztatdja a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi

. torvény hatalybalépését kovetden elhatarozott elsd modositdsa soran, de legkésébb 2014.
december 31. napjaig megfeleljen az e térvény 3., illetve 5. mellékletének.

204. §

A 235.§, a 236. § és 248. § az Alaptorvény 41. cikk (5) és (6) bekezdése alapjan sarkalatosnak
minosiil.

Az Europai Uni6 joganak valoé megfelelés
205. §

(1) E toérvény a kovetkezd uniods jogi aktusoknak vald megfelelést szolgalja:

a) az Europai Parlament és Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti €s kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (atdolgozas),

b) a Bizottsag 2010. julius 1-jei 2010/43/EK iranyelve a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a szervezeti kovetelmények, az Osszeférhetetlenség, az {lzletvitel, a
kockézatkezelés, valamint a letétkezeld és az alapkezeld tarsasdg kozotti megallapodas tartalma
tekintetében torténd végrehajtasarol,

c) a Bizottsag 2010. jalius 1-jei 2010/44/EK iranyelve a 2009/65/EK eurdpai parlamenti €és
tandcsi iranyelvnek az alapok egyesiilésére, a master-feeder struktirakra €s a bejelentési eljarasokra
vonatkoz6 kiilonos rendelkezései tekintetében torténd végrehajtasarol,

d) az Europai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-an kelt 2011/61/EU iranyelve az alternativ
befektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol.

(2) E torvény

a) a Bizottsag 2010. jalius 1-jei, a 2009/65/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartés adathordozoén vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informaciok vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 583/2010/EU
rendeletének,

b) a Bizottsag 2010. julius 1-jei, a 2009/65/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek a
bejelentd levél és az AEKBV-igazolas formaja és tartalma, a bejelentés céljara az illetékes
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hatosagok kozotti elektronikus kommunikacié hasznélata, valamint a helyszini ellenérzésekre és
vizsgélatokra ¢s az illetékes hatosagok kozotti informaciocserére vonatkozo eljarasok tekintetében
torténd végrehajtasardl szolo 584/2010/EU rendeletének,

) a Bizottsag 2012. december 19-i a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altaldnos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a
feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendeletének,

d) az Eurdpai Parlament és Tanacs 2013. aprilis 17-i az eurdpai kockazatit6ke-alapokrol sz6lo
345/2013/EU rendeletének,

e) az Eurdpai Parlament és Tanacs 2013. aprilis 17-1 az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol
sz616 346/2013/EU rendeletének,

f) a Bizottsag 2013. majus 15-i a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 6nkéntes
alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkozo6 eljaras 1étrehozasarol sz616 447/2013/EU végrehajtasi
rendeletének,

g) a Bizottsag 2013. majus 15-i @ nem uniés ABAK ok referencia-tagallamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgalo eljaras l1étrehozasardl szolo
448/2013/EU végrehajtasi rendeletének végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg.

Modositd rendelkezések
206. §
(1) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 36. pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazdsaban)

,»30. elszamoldsi rendszer: pénziigyi eszkozre kotott ligyletekre vonatkozd megbizasok egységes
rend és kozos szabalyok szerinti feldolgozasara, elszamolasara, illetve teljesitésére vonatkozo, a
rendszer tagjai altal kotott kolesonds megallapodas,”

(2) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 60. pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazdsaban)

,00. intézményi befekteto.:

a) a hitelintézet, a pénziigyi vallalkozas, befektetési vallalkozas, a kollektiv befektetési forma,
befektetési alapkezeld, a biztositd, az dnkéntes kdlesonds biztositd pénztar, a magannyugdijpénztar,
a foglalkoztatoi nyugdijszolgéltatd intézmény, az egészségbiztositasi szerv és a Nyugdij-biztositasi
Alap kezeléséért felelds nyugdijbiztositasi szerv,

b) mindazon devizakiilfoldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendd,”

207. §

A Tpt. 168. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:
»(1) A befektetési vallalkozds, a befektetési alapkezeld, a kollektiv befektetési forma, az

elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kozponti értéktdr, a pénziigyi intézmény, az
onkéntes kolcsonds biztositd  pénztdr, foglalkoztatoi nyugdijszolgéltatd intézmény, a
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magannyugdijpénztdr és a biztositd a tevékenység megkezdését megeldzden bejelenti a
Feliigyeletnek, ha értékpapir-kdlcsonzést kivan végezni. A bejelentéshez mellékelni kell a KHR
igazolasat a tagsag fennallasardl, ha az értékpapir-kodlcsonzést nem referenciaadat-szolgaltatok
részére végzik.”

208. §

A Tpt. 321. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(2) A hataridds ligylet teljesitése torténhet az ligylet targyanak tényleges atadasaval, kozraktari
jeggyel torténd teljesitéssel, illetve szamlapénz elszamoldssal. Az elszamolasra vonatkozé
szabalyok a szerzddés targyanak tényleges atadasaval torténd teljesitését korlatozhatjdk vagy
kizarhatjak.”

200. §

A Tpt. 335. § (3) bekezdése a kovetkezo j) ponttal egésziil ki:
(Az elszamolohaz elszamolasi tevékenységen kiviil kizardlag:)

,J) a tézsdén Kkiviili szarmaztatott ligyletekr6l, a kozponti szerz6dd felekr6l és a kereskedési
adattarakrol sz6lo, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti
valamennyi kereskedési adattari,”

(tevékenységet végezhet.)

210. §
A Tpt. 335/A. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»335/A. § (3) Az elszamolohaz a Hpt. 3. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott tevékenységet
kizarolag értékpapir forgalomba hozataldval, az értékpapiron alapuld fizetéssel, befektetési
szolgaltatassal, befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatassal, az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapuld fizetéssel vagy erre vonatkozd szolgaltatassal, arutdzsdei
szolgaltatassal, egyensulyozd platformon nyujtott szolgaltatdssal, valamint kiilén torvényben
meghatarozott szervezett piac szamdra nyujtott szolgéltatdssal kapcsolatos pénziigyi teljesités
lebonyolitasa érdekében végezhet.”

211. §

A Tpt. 336. § (2) bekezdes helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(2) A kozponti értektar kozponti értéktari tevekenységen kiviil kizarolag:

a) a Bszt. 5. §-a (2) bekezdés a) és b) pontjaiban meghatarozott kiegészito szolgaltatast,

b) tézsdén kiviili értékpapiriigylet esetén a 334. § a) pontjaban meghatarozott elszamolohazi
tevékenységet,

C) értékpapirral torténd teljesitést,

d) a 334. § d) pontjaban meghatarozott elszamolohazi tevékenységet,

e) a 335. § (3) bekezdés @) és i) pontjaban meghatarozott elszamolohazi tevékenységet kisegitd
tevékenységet,
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f) értékpapir-kdlcsonzést €s

g) a tézsdén Kkiviili szarmaztatott tgyletekrél, a kozponti szerz6dé felekrél és a kereskedési
adattarakrol szolo, 2012. jalius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 9. cikke
szerinti valamennyi kereskedési adattari tevékenységet

folytathat.”

212. §

A Tpt. 338. §-a a kdvetkez0 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) Az elszamolohazi tevékenység mellett végezhetd, a 335. § (3) bekezdés ) pontjaban foglalt
tevékenység végzésére jogositd engedély kiadasara a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrol, a
kozponti szerz6doé felekrdl €s a kereskedési adattarakrol szolo, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU
europai parlamenti €s tanacsi rendelet 648/2012/EU rendelet szabalyai az iranyadok.”

213. §

A Tpt. 340. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az elszdmolohdz pénziigyi szolgéltatdsi tevékenységére a Hpt. rendelkezéseit, az
elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezetek kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységére
pedig a Bszt. rendelkezéseit az e részben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.”

214. §

A Tpt. 340/A. §-a a kovetkezo (2a) bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) A kozponti értéktari tevékenység mellett végezhetd, a 336. § (2) bekezdés g) pontjaban foglalt
tevékenység végzésére jogositd engedély kiadasara a 648/2012/EU rendelet szabalyai az
iranyadok.”

215. §

(1) A Tpt. 340/D. § (2) bekezdés e) és f) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezések 1épnek:

[4 kozponti szerz6d6 fél az (1) bekezdésben meghatdrozott tevékenységen kiviil jogosult]

,»€) a Hpt. 3. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott tevékenységet kizarolag az altala elszamolt,
illetve az altala elszamoldsra kozvetitett tligylettel kapcsolatos pénziigyi teljesités lebonyolitasa
érdekében végezni,

f)a fenti tevékenységeket segité kiegészitd tevékenységként informatikai, adatszolgaltatasi,
valamint oktatasi tevékenységet végezni, valamint”

(2) A Tpt. 340/D. § (2) bekezdése a kovetkezé g) ponttal egésziil ki:

[4 kozponti szerz6d6 fél az (1) bekezdésben meghatdrozott tevékenységen kiviil jogosult]
,,0) a kdzponti értéktar vagy az elszamolohaz altal kiszervezett tevékenységet végezni.”

216. §

A Tpt. 340/F. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
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»(1) A Feliigyelet a kozponti szerzddd fél tevékenység végzésére jogositd engedélyt akkor vonja
vissza, ha a kozponti szerz6dd fél tevékenységet végzd szervezet a tevékenységre vonatkozo, e
torvényben €s mas jogszabalyban, valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kdzponti
szerz0d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo 2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai
parlament €s tanacsi rendeletében meghatarozott eldirdsokat ismétlddden vagy sulyosan megszegi.
(2) A Feliigyelet a kozponti szerzodd fél kérelmére indult eljarasban a kozponti szerz6dd fél
tevékenység végzésére jogositd engedélyt akkor vonja vissza, ha a kdzponti szerz6do fél ligyfele
fel¢ vallalt Osszes kotelezettségének eleget tett, a pénziigyi eszkdozben megkotott tligyletek
elszamolasat és az ligyletek teljesitésének garantalasat mas kdzponti szerzodo fél atvette.”

217. §

A Tpt. 341. § (1) bekezdése a kovetkezo h) ponttal egésziil ki:

[4 kozponti értéktirban - a (2) bekezdésben meghatarozott eltéréssel - tulajdoni részesedést
szerezhet:]
,.N) a kdzponti szerz6do fél.”

218. §

(1) A Tpt. 342. § (1) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

(A kozponti értéktarban mindsitett befolyast szerzd vagy meglévé befolydsat médosito személy - ha
a befolyasanak mértéke eléri a huszonot, harmincharom, o6tven, hetvenot, kilencven vagy szdz
szdzalékot - a befolyasszerzést két munkanapon beliil)

D) tajékoztatja azt az elszamolohazi tevékenységet végzé szervezetet, illetve kdzponti szerz6do
felet, amellyel a kozponti értéktarnak hatalyos megallapodasa van.”

(2) A Tpt. 342. § (2) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

[4 kozponti értéktarban az (1) bekezdésben meghatarozott befolydssal rendelkezé személy - ha
befolydasanak mértéke a huszonét, harminchdarom, otven, hetvendt, kilencven szdazalék ala csékken
vagy megsziinik - a befolydsszerzést két munkanapon beliil - a bejelentés pillanataban meglévo
befolyas mértékének megjelolésével - |

D) tajékoztatja azt az elszamolohazi tevékenységet végz0 szervezetet, illetve kdzponti szerz6do
felet, amellyel a kozponti értéktarnak hatdlyos megallapodasa van.”

219. §

A Tpt. 350/E. §-a a kovetkezo (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) Az lizletszabalyzat és a szabalyzatok rendelkezéseinek tervezetét a kozponti szerzédd fél
véleményezteti azzal a tézsdével, amelynek szerzddés alapjan elszamolést végez.”

220. §

(1) A Tpt. 358. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
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»(1) A tozsde, elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezet, kozponti szerzddo fél, illetve kdzponti
értéktar altal — a Ptk. jogi személyekre vonatkozo rendelkezései altal a konyvvizsgalora
vonatkoz6an meghatarozott feltételein tilmenden — konyvvizsgaldi feladatok ellatasara csak olyan,
érvényes konyvvizsgaldi engedéllyel rendelkez6 konyvvizsgalo (konyvvizsgalo cég) részére adhatd
megbizas, amely rendelkezik pénziigyi intézményi vagy befektetési vallalkozasi mindsitéssel.”

(2) A Tpt. 358. § (7) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(7) Az (1) bekezdésben foglaltakon tulmenden tovabbi kovetelmény a konyvvizsgald céggel
szemben, hogy a konyvvizsgdldo cégen beliill az (1) bekezdésben foglalt kdvetelményeknek
megfeleld konyvvizsgald egyidejlileg legfeljebb Gt azonos tipust intézménynél lathat el
konyvvizsgaldi feladatot, €s a konyvvizsgald cég egy intézménytdl szarmazd bevétele nem
haladhatja meg az éves nettd arbevételének tiz szazalékat. A konyvvizsgald cégnek az egy
tulajdonosi csoportba tartozé nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatotol, hitelintézettol,
pénziigyi vallalkozéstol, befektetési vallalkozastol, befektetési alapkezel6tdl, tézsdétol,
elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettdl, kozponti szerzodd feéltdl, valamint kdzponti
értéktartol és a tulajdonosi csoportba tartozo befektetési alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési
formatdl szarmazo6 Osszesitett bevétele nem haladhatja meg az éves nettd arbevételének harminc
szézalékat.”

221.§
A Tpt. 360. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kdzponti szerz6dd fél, a
kozponti értéktar altal megbizott konyvvizsgald a feliilvizsgalatinak eredményérél a vizsgalt
intézménnyel egyidejiileg a Feliigyeletet - irasban - haladéktalanul tajékoztatja, ha olyan tényeket
allapitott meg, amelynek alapjan

a) korlatozott vagy elutasitd konyvvizsgaloi zaradék, illetve a zaradék megadasanak elutasitisa
valhat sziikségessé;

b) biincselekmény elkovetésére vagy a tdzsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a
kozponti szerzddo fél, illetve a kozponti értéktar belsd szabalyzatanak sulyos megsértésére, illetve
az el6zéekben emlitettek sulyos veszélyére utald koriilményeket észlel;

C) e torvény vagy mas jogszabalyok, a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a
kozponti szerz6dd fél, illetve a kozponti értéktar szabéalyzataiban foglalt eldirdsok sulyos
megsértésére utald koriilményeket észlel;

d) a t6zsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerzdd6 fél, illetve a
kozponti értéktar kotelezettségeinek teljesitését, a rabizott vagyoni értékek megdrzését nem latja
biztositottnak;

e) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6do fél, illetve a
kozponti értéktar belsd ellendrzési rendszereinek sulyos hianyossagait vagy elégtelenségét allapitja
meg;

f) jelentds véleménykiilonbség alakult ki kdzte és a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet, a kozponti szerzddd fél, illetve a kozponti értéktar vezetése kozott a tézsde, az
elszdmolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kozponti szerzddo fél, illetve a kozponti értéktar
fizetOképességét, jovedelmét, adatszolgaltatasat vagy konyvvezetését éErintd, a miikodés
szempontjabol 1ényeges kérdésekben.”

222.§
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A Tpt. 361. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»,361. § Ha a konyvvizsgalo a jogszabalyban eldirt kotelezettségeinek nem tesz eleget, a Felligyelet
jogosult arra, hogy a tézsdét, az elszdmolohdzi tevékenységet végzd szervezetet, a kdzponti
szerz0do felet, illetve a kozponti értéktarat mas, a 358. §-ban meghatarozott kdvetelményeknek
megfeleld konyvvizsgald valasztasara kotelezze. Ha a Feliigyelet a 400. § (1) bekezdés d) pontjaban
meghatarozott intézkedésként a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti
szerz6do fél, illetve a kozponti értéktar konyvvizsgalojanak felmentését kezdeményezi, jogosult a
konyvvizsgald pénziigyi intézményi, illetve befektetési vallalkozasi mindsitésének visszavonasat
kezdeményezni.”

223. §
A Tpt. 363. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A tozsde, az elszdmolohazi tevékenységet végzod szervezet, a kdozponti szerz6do fél, illetve a
kozponti értéktar koteles a konyvvizsgaloval - az éves beszamold konyvvizsgalatara - kotott
szerz6dést és valamennyi, a konyvvizsgald altal az éves beszdmoloval kapcsolatban készitett
jelentést a Feliigyelet szamara megkiildeni.

(2) A Feliigyelet jogosult a konyvvizsgald a 360. § (3) bekezdés b) pontja szerinti tajékoztatasa
alapjan - az éves beszamolo6 jovahagyasa elott - a tézsdénél, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezetnél, a kozponti szerz6dd félnél, illetve a kdzponti értéktarnal kezdeményezni, hogy a
helytelen adatokat tartalmazd beszamolot helyesbitsék, gondoskodjanak a helyesbitett adatok
konyvvizsgaloval torténd feliilvizsgélatarol.

(3) Ha az éves beszamold jovahagyasat kovetden jutott a Feliigyelet tudomdasara, hogy az éves
beszamolod 1ényeges hibat tartalmaz, a Feliigyelet kotelezheti a tézsdét, az elszamolohazi
tevékenységet végzd szervezetet, a kdzponti szerzddo felet, illetve a kozponti értéktarat az adatok
modositasara €s konyvvizsgaldoval valo feliilvizsgalatara az Szmt.-ben foglalt, Onellendrzésre
vonatkoz6 szabalyok figyelembevételével. A modositott, konyvvizsgalo altal feliilvizsgalt adatokat
a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kozponti szerzddd fél, illetve a
kozponti értéktar koteles a Felligyeletnek bemutatni.”

224. §
A Tpt. 368. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
»(2) A tézsde, az elszdmoldhazi tevékenységet végzd szervezet, a kdzponti értéktar, a kozponti
szerz6do fél tulajdonosa, az e szervezetekben részesedést szerezni kivano személy, a vezetd allasu
személy, valamint e szervezetek alkalmazottja koteles az e szervezetek miikodésével kapcsolatban
tudomadsara jutott lizleti titkot idébeli korlatozas nélkiil megtartani.”

225. §
(1) A Tpt. 380. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A szabalyozott piac, a tézsde, a kozponti értéktar, a kozponti szerzddo fél, a kiilfoldi székhelyii
befektetési vallalkozas magyarorszagi képviselete a Feliigyelet részére feliigyeleti dijat fizet.”
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(2) A Tpt. 380. § (4) bekezdés a) és b) pontja helyébe a kdvetkezé rendelkezés 1ép:
(A szorzoszam)

,,a) szabalyozott piac, t6zsde, kozponti értéktar, kozponti szerz6do fél esetén: négy,

b) az Eur6pai Uni6 masik tagallamaban székhellyel rendelkez6 szabalyozott piac, tézsde, kdzponti
értéktar, valamint a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint nyilvantartasba vett, Eurdpai Unid
tagallaméban székhellyel nem rendelkezd kdzponti szerzodd fél magyarorszagi fioktelepe esetén:

négy,”
226. §

A Tpt. 381. § (5) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(5) Ha az Eur6pai Uni6 masik tagallamaban székhellyel rendelkez6 kdzponti értéktar, szabalyozott
piac, tézsde magyarorszagi fioktelepe altal végez tevékenységet, az altala fizetendd valtozo dij éves
mértéke az éves beszamold szerinti mérlegfédsszeg 0,1 ezreléke.”

227. §
(1) A Tpt. 391. § (1) bekezdés a)- i) pontja helyébe a kdvetkezé rendelkezés 1ép:
(A Feliigyelet nyilvantartdasba veszi a kévetkezé adatokat és az azokban bekévetkezett valtozasokat:)

,,a) atdzsde, az elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerzodo fél és a kdzponti
értéktar neve, székhelye;

b) a t6zsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerz6do fél és a kdzponti
értéktar alapitdsanak idépontja;

C) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kozponti szerz6dé fél és a kdzponti
értektar tevékenységi kore;

d) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerz6do fél és a kdzponti
értéktar jegyzett tokéjének mértéke;

e) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kozponti szerz6dé fél és a kdzponti
értéktar tulajdonszerzés szempontjabol engedély- vagy bejelentéskoteles tulajdonosai;

f) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6dd fél és a kozponti
értéktar vezetd allasu személyei;

g) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6do fél és a kozponti
értéktar tevékenysége megkezdésének iddpontja;

h) a t6zsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerz6do fél és a kdzponti
értéktar tulajdonaban allo vallalkozasok neve, székhelye, tevékenysége;

1) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6dé fél és a kozponti
értektar fioktelepe 1étesitésének idépontja és helye;”

228. §
(1) A Tpt. 394. § (1) bekezdés a) pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

(A4 Feliigyelet feladata ellatdisa érdekében kezelheti)
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,,a) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kdzponti szerz6do fél, illetve a
kozponti értéktar vezetd allasu személyeinek és alkalmazottainak a 356. §-ban eldirt feltételek
meglétének ellendrzésére szolgald adatait;”

(2) A Tpt. 394. § (1) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
(A4 Feliigyelet feladata ellatdsa érdekében kezelheti)

,,C) a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletének ellatasa soran, a Feliigyelet ellenérzési feladatainak
ellatasa érdekében a tdzsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6dd
fel, illetve a kozponti értéktar természetes személy iigyfelének természetes személyazonositd
adatait, jogi személy ligyfelének azonositd adatait illetve az ilyen adatot tartalmazo nyilvantartast
vagy adatbazist; az ligyfél vagyoni helyzetére, tizleti befektetési tevékenységére, gazdalkodésara,
tulajdonosi, lizleti kapcsolataira, szamlajanak egyenlegére és forgalmara vonatkoz6 adatokat;”

(3) A Tpt. 394. § (1) bekezdés f) pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:
(A Feliigyelet feladata ellatdsa érdekében kezelheti)

,f) az Osszeférhetetlenségi szabalyok betartasanak ellendrzése érdekében
1. a tézsdére bevezetett értékpapir kibocsatojanal vezetd allasu személy,
2. a tézsde tisztségviseldje és alkalmazottja,
3. az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerz6do fél vagy a kdzponti
értéktar vezetd allast személye és alkalmazottja,
4. az ligynok
természetes személyazonositod adatait;”

229. §
(1) A Tpt. 395. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»(1) Az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6do fél és a kdzponti értéktar
a Feliigyeletnek koteles bejelenteni és ezzel egyidejileg - az i) pontban foglaltak kivételével -
kozzétenni:

a) valamely engedélyezett tevékenység megkezdését;

b) a részvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni és szavazati hanyadukat;

C) a jarulékos vallalkozasban torténd befolyasszerzést, illetve a befolyas megsziinését;

d) a 356. §-ban meghatarozott személyi korben bekovetkezett valtozast;

e) az igynokkel kotott szerz6dés megkotését, modositasat és megsziinését;

f) fioktelepének, képviseletének megnyitasat és megsziinését;

g) a kozgytilésének Osszehivasat a napirend kozlésével, valamint a kozgyiilés altal hozott
hatarozatokat, az utobbiak 1ényeges tartalméanak 6sszefoglalasaval;

h) az tigyfélfogadas sziineteltetésének tervét;

1) a cégjegyzékben nyilvantartott adatainak valtozasat;

J) ha vele szemben torvényességi feliigyeleti eljaras indult.”

(2) A Tpt. 395. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
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»(3) Az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerzddo fél és a kdozponti értéktar
koteles a Feliigyeletnek megkiildeni és ezzel egyidejlileg kozzétenni a kozgyiilés altal jovahagyott,
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolot.”

(3) A Tpt. 395. § (6) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»(0) Az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerzddo €l és a kdzponti értéktar
koteles a tevékenységérol, az altala megkotott ligyletekrdl jogszabalyban eldirt modon, tartalommal
¢s gyakorisdggal az MNB-nek adatot szolgaltatni.”

230. §
(1) A Tpt. 400. § (1) bekezdés d)-g) pontja helyébe a kdvetkezé rendelkezés 1ép:
(A4 Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja:)

,,d) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kdzponti szerz6do fél, illetve a
kozponti értéktar vezetd allasti személyének és konyvvizsgalojanak felmentését, az alkalmazott
felelosségre vonasat kezdeményezheti;

e) kotelezheti a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6do fél,
illetve a kozponti értéktar igazgatosagat rendkiviili kozgylilés Osszehivasara, és arra kotelezd
napirend megtargyalasat irhatja eld;

f) a tOzsdét, az elszamoldhazi tevékenységet végzé szervezetet, a kozponti szerz6dd felet, a
kozponti értéktarat hataridé meghatarozasaval helyreallitasi terv kidolgozasara és a Felligyelethez
torténd benyujtasara kotelezheti;

g) a kibocsatot, az ajanlattevot, a nyilvanosan miikodo részvénytarsasagban otszazalékos vagy azt
meghalado befolyassal rendelkezd részvényest, a tézsdét, az elszdmolohdzi tevékenységet végzd
szervezetet, a kozponti szerz6dd felet, illetve a kozponti értéktarat meghatarozott tartalmu
rendkiviili adatszolgéltatas teljesitésére kotelezheti;”

(2) A Tpt. 400. § (1) bekezdés j) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
(A Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja:)

,,J) a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzé szervezet, a kdzponti szerz6d6 fél, a kozponti
értéktar tevékenységi engedélyét visszavonhatja;”

(3) A Tpt. 400. § (1) bekezdés I) pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:
(A4 Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja.)

,, 1) feliigyeleti biztost rendelhet ki a t6zsdéhez, az elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezethez,
kozponti szerz6do félhez illetve a kozponti értéktarhoz;”

(4) A Tpt. 400. § (1) bekezdés q)-r) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(A Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja.)
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,,) megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételhez kotheti a tézsde, elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet, kozponti szerz6do fél, illetve a kozponti értéktar
1. osztalékanak kifizetését,
2. vezeto allasu személyének torténd kifizetést,
3. tulajdonosainak e szervezetektdl valo kolcsonfelvételét, illetve, hogy e szervezetek résziikre
kockazatvallalassal jaro szolgaltatast nyujtsanak,
4. tulajdonosainak és vezetd tisztségviseldinek érdekeltségi korébe tartozo vallalkozasok részére
torténd hitel, kdlcson nyujtasat, illetve annak mindsiilo tligyletkotést,
5. hitel- vagy kolcsonszerzodésében foglalt hataridok meghosszabbitasat (prolongalasat),
6. 1j fidkjanak megnyitasat, 0 tevékenységének, valamint 0j iizletaganak megkezdését;
r) kotelezheti a t6zsdét, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezetet, a kozponti szerz6do
felet, illetve a kozponti értéktarat
1. belsd szabalyzat kidolgozasara vagy meghatdrozott szempontok szerinti atdolgozasara,
illetve alkalmazasara,
2. az alkalmazottak (vezetdk) szakmai tovabbképzésére, illetve megfeleld szakmai ismeretekkel
rendelkez0 alkalmazottak (vezetdk) felvételére,
3. a miikodési koltségek csokkentésére,
4. megfeleld nagysagu tartalék képzésére;”

231. §
(1) A Tpt. 401. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€p:

»(1) A Feliigyelet egy vagy tobb feliigyeleti biztost rendelhet ki, kiilonosen akkor, ha az
elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kozponti szerz6do fél, illetve kdzponti értéktar

a) olyan helyzetbe keriil, amelyben fennall annak a veszélye, hogy kotelezettségeinek nem tud
eleget tenni;

b) igazgatosaga (mas vezetd allast személye) nem tudja ellatni feladatat, és ez veszélyezteti a
befektetok érdekeit;

c) szamvitelében, belsé ellenérzési rendszerében feltart hianyossagok oly mértékiiek, hogy
lehetetlenné valt valodi pénziigyi helyzetének értékelése.”

(2) A Tpt. 401. § (2) bekezdés a) pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:
[4z (1) bekezdés b) pontjaban meghatdrozott helyzet kiilondsen akkor all fenn, haJ

,,a) a tulajdonosok vagy a fidktelep alapitoja az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a
kozponti szerzddo fél, illetve a kdzponti értéktar sajat tokéjét az eldirt szintre nem emelik fel;”

232. §
(1) A Tpt. 402. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€ép:
»(1) A felligyeleti biztos kirendelésérdl rendelkezd hatarozat kézhezvételéig a szabalyozott piac, a
tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kozponti szerzddd fél, a kdézponti
értéktar igazgatdsagi tagjainak a gazdasagi tarsasagokra vonatkozé térvényi rendelkezések szerinti

feleldssége fennmarad.”

(2) A Tpt. 402. § (3) és (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
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»(3) A (2) bekezdéstdl eltérden az igazgatdsag €s a felligyeld bizottsag tagja a feliigyeleti biztos
kirendelésének ideje alatt is jogorvoslattal élhet a feliigyeleti biztost kirendeld hatarozat és a
Felligyelet altal a szabalyozott piaccal, a tézsdével, az elszamolohdzi tevékenységet végzo
szervezettel, a kozponti szerzodo féllel, a kozponti értéktarral szemben hozott hatarozat ellen, e
jogorvoslati eljarasban a szabalyozott piacot, a t6zsdét, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezetet, a kdzponti szerzddo felet, a kozponti értéktarat képviselheti vagy a képviselet ellatasara
megbizast adhat.
(4) A feliigyeleti biztos feladata:

a) az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, a kdzponti szerz6d6 fél, illetve a kdzponti
értéktar vagyoni helyzetének felmérése;

b) az tigyfélkovetelések teljesithetdségének felmérése;

C) az a) és b) pontban eldirtakhoz sziikséges mértékben az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet, a kdzponti szerz6do fél, illetve a kdzponti értéktar nyilvantartasanak helyreallitasa; és

d) a sziikséges mértékben az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, a kdzponti szerz6do
fel, illetve a kdzponti értéktar mikodtetése.”

233. §
A Tpt. 404. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) Ha az Eurdpai Unidé masik tagillamaban székhellyel rendelkezd szabalyozott piac, tdzsde,
elszdmolohaz, kozponti szerz6dd fél, illetve kozponti értéktar fidktelepe megsérti a
Magyarorszagon hatalyos eldirdsokat, illetve a Feliigyelet hidanyossidgot észlel a fidktelep
miikodésében, a Feliigyelet felszolitja a fioktelepet a szabalyellenes helyzet megsziintetésére.”

234. §
A Tpt. 405. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A Feliigyelet a kibocsatot, az ajanlattevot, a nyilvanosan miikddo részvénytarsasagban torténd
befolyasszerzés szabdlyait megsértd személyt, a tézsdét, az elszdmoldhazi tevékenységet végzd
szervezetet, a kdzponti értéktarat, a kdozponti szerzddo felet, illetve ezek vezetd allasu személyét és
alkalmazottjat, a bennfentes kereskedelmet és a piacbefolyasolast elkovetd személyt az e
torvényben és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban, a Pmt.-ben, valamint a
Feliigyelet hatarozatdban foglalt kotelezettsége, tovabbad a sajat szabdlyzatdban foglaltak
megszegese, kijatszasa, elmulasztdsa vagy késedelmes teljesitése esetén, tovabba, ha azt kiilfoldi
feliigyeleti hatosag a 399. § (2) bekezdése szerint kezdeményezi, birsag megfizetésére kotelezheti.”

235. §
(1) Az MNBtv. 13. § (9) és (10) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

»(9) A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs hatarozatképes, ha tagjainak tobbsége jelen van. A Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs dontéseit a jelenlévo tagok egyszerli szotobbségével hozza, szavazategyenldség
esetén az elndk szavazata dont. A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs dontését a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs elnoke irja ala.

(10) A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs ligyrendjét maga hatarozza meg.”

(2) Az MNBtv. 13. §-a kovetkez6 (11) és (12) bekezdéssel egésziil ki:
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»(11) A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az ligyrendjében meghatarozottak szerint a (2) bekezdés k)
pontjaban meghatarozott dontések tekintetében — egyes dontések vonatkozasaban vagy teljes kortien
— a kiadmanyozasi jogot az MNB altal alkalmazott vezetdi megbizatassal rendelkezd személyre
ruhéazhatja at.

(12) A Pénziigyi Stabilitasi Tanécs allaspontjat az elndk vagy az erre a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
altal felhatalmazott tagja jogosult nyilvanossagra hozni.”

236. §
Az MNBtv. 39. § (1) bekezdés m) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

[Ha torvény eltéréen nem rendelkezik, az MNB a 4. § (9) bekezdésben meghatdirozott
feladatkorében elldtja]

,,M) a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
mobdositasarol szolo térvény (a tovabbiakban: Kbftv.),”

(hatdlya ala tartozo szervezetek, személyek és tevékenységek feliigyeletét.)

237. §
(2) Az MNBtv. 40. §-a a kovetkez6 (10)-(13) bekezdéssel egésziil ki:

»(10) Az MNB a 39. § (1) bekezdés m) pontjaban meghatarozott feladatai soran ellatja az eurdpai
kockazatit6ke-alapokrol szo6lo, 2013. aprilis 17-i 345/2013/EU parlamenti és tanacsi rendelet
végrehajtasat.

(11) Az MNB a 39. § (1) bekezdés m) pontjaban meghatarozott feladatai soran ellatja az europai
szocialis vallalkozasi alapokrol sz616, 2013. aprilis 17-1 346/2013/EU parlamenti és tanacsi rendelet
végrehajtasat.

(12) Az MNB a 39. § (1) bekezdés m) pontjaban meghatarozott feladatai soran ellatja a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv Onkéntes alkalmazasat valasztd6 ABAK-okra
vonatkozo eljaras 1étrehozasarol szo6lo, 2013. majus 15-i 447/2013/EU bizottsagi végrehajtasi
rendelet végrehajtasat.

(13) Az MNB a 39. § (1) bekezdés m) pontjaban meghatarozott feladatai soran ellatja a nem unids
ABAK-ok referencia-tagallamanak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti
meghatarozasat szolgalo eljaras 1étrehozasardl szolo, 2013. majus 15-i 448/2013/EU bizottsagi
végrehajtasi rendelet végrehajtasat.”

238. §
Az MNBtv. 47. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
,»(1) Az MNB engedélyezési, ellendrzési és piacfeliigyeleti eljarasaban ligyfél az,
a) akire nézve az MNB jogot vagy kotelezettséget allapithat meg,
b) akit az MNB ellen6rzése ala von,

C) aki engedélyezés irant az MNB-hez kérelmet nyujt be, vagy
d) akire nézve az MNB altal vezetett kdzhiteles hatosagi nyilvantartas adatot tartalmaz.”
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239. §
Az MNBtv. a kovetkezo 50/A. §-sal egésziil ki:

»J0/A. § (1) A természetes személy iigyfél lakohelyére, tartozkodasi helyére vagy a természetes
személy ligyfél meghatalmazottja cimére, illetve a nem természetes személy ligyfél cégjegyzékbe
vagy a civil szervezetek birosagi nyilvantartasaba bejegyzett székhelyére vagy meghatalmazottja
cimére, valamint a Magyarorszadgon lakcimmel vagy székhellyel nem rendelkez6 kiilfoldi személy
magyarorszagi kézbesitési meghatalmazottja vagy kézbesitési megbizottja cimére postai uton
feladott hivatalos iratot

a) ha e cimzett vagy az atvételre jogosult mas személy a kiildemény atvételét megtagadja vagy
szandékosan megakaddlyozza vagy a cimzett altal bejelentett elérhetdségi cimen a kézbesités a
cimzett ismeretlensége vagy a postai szolgaltatonak bejelentett elkoltozése, elhaldlozasa
(megsziinése) miatt meghitisul, a kézbesités megkisérlésének napjan,

b) ha az ,nem kereste” kézbesithetetlenségi ok jelzésével érkezik vissza a feladohoz, az
eredménytelen kézbesitési kisérlet, valamint az értesités elhelyezésének napjat kovetd o6todik
munkanapon — ellenkez6 bizonyitasig —

kézbesitettnek kell tekinteni.

(2) Ha az MNB a hat6sagi dontését postai kézbesités mell6zésével sajat kézbesités keretében
kézbesiti, azt a személyes atadas megkisérlésének napjan akkor is kézbesitettnek kell tekinteni, ha a
nem természetes személy tigyfél cégjegyzékbe vagy a civil szervezetek birdsagi nyilvantartasaba
bejegyzett sz€khelyén a hivatalos irat atvételére jogosult személy az atvételt megtagadja.

(3) Ha az tligyfélnek tobb meghatalmazott képviseldje van, az MNB az iratot az ligyfél altal az
iratok atvételére irdsban kijelolt képviseldvel kozli, ilyen kijeldlés hianyaban az MNB az iratot az
iigyfél altala valasztott meghatalmazott képviseldjével kozli.

(4) Egyebekben a Ket. kézbesitési vélelemre és annak megddontésére vonatkozo rendelkezéseit az
e torvényben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.”

240. §

Az MNBtv. 53. §-a a kovetkez6 (4) bekezdéssel egesziil ki:

»(4) Az (1) bekezdésében meghatarozott kozzétételi kotelezettség a fogyasztovédelmi ellendrzési
eljarasban hozott dontések koziil kizardlag a hivatalbdl inditott fogyasztovédelmi eljarasokban
hozott, intézkedést tartalmazd hatarozatokra, a piacfeliigyeleti eljarasban hozott dontések koziil
kizarolag az intézkedést tartalmazo hatarozatokra terjed ki.”

241. §

Az MNBLtv. 54. §-a a kovetkez6 (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az MNB altal jogerdsen kiszabott és meg nem fizetett birsagot, valamint a meg nem fizetett
vagy késedelmesen megfizetett birsag miatt felszamitott késedelmi potlékot az allami addhatosag
adok modjara hajtja be. Az MNB az allami adohatdsdg megkereséséhez a jogerds hatdrozat egy
példanyat koteles csatolni.”

242. §

Az MNBtv. 55. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:
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»(1) Az MNB dontése ellen fellebbezésnek nincs helye. Az {ligyfél az MNB hatarozatanak ¢€s
onalld jogorvoslattal megtamadhatd végzésének birdsagi feliilvizsgalatat kérheti a Fovarosi
Kozigazgatasi €¢s Munkaiigyi Birdsagtol.”

243. §
Az MNBtv. 75. § (4) bekezdés Q) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
(Az MNB az intézkedések alkalmazasanal tekintettel van:)

,»g) az intézkedéssel érintett személy jo- vagy rosszhiszemiiségére, az altala a szabalyszegéssel
vagy a mulasztassal elért vagyoni eldnyre és az elkeriilt vagyoni hatranyra,”

244, §
Az MNBtv. 81. § (2) bekezdés helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) E torvény alkalmazéasaban fogyasztd az 6nallé foglalkozasan és gazdasagi tevékenységén
kiviil esd célok érdekében eljaro természetes személy.”

245. §

Az MNBv. ,,29. Fogyasztovédelmi ellendrzési eljaras” alcime a kovetkezé 89/A. és 89/B. §-sal
egésziil ki:

»39/A. § (1) Az MNB a fogyasztovédelmi rendelkezések betartasanak ellendrzése céljabol a 39.
§-ban meghatarozott torvények hatalya ala tartozo6 szervezetnél vagy személynél célvizsgalatot vagy
tobb szervezetnél vagy személynél témavizsgalatot tarthat.

(2) Az MNB a hatarozatainak teljesiilését utovizsgalat keretében vagy adatszolgéltatas alapjan
ellendrizheti.

(3) Az MNB a hivatalbdl inditott fogyasztovédelmi ellendrzési eljaras soran tett megallapitasait
célvizsgalat esetében az ellendrzési eljards meginditdsat kovetd hat honapon beliil, témavizsgalat
esetében egy éven beliil vizsgélati jelentésben rogziti, és azt az ellendrzott személlyel vagy
szervezettel kozli. A vizsgalati jelentés elkészitésére €s kozlésére nyitva allo hataridé indokolt
esetben, egy alkalommal, legfeljebb harom honappal meghosszabbithato.

(4) A vizsgalati jelentésnek tartalmaznia kell

a) a vizsgalat targyanak megjelolését,

b) a megallapitott tényallast és az azt alatimasztd bizonyitékokat,

C) a tényallas értékelését.

(5) Az eljarés ala vont szervezetek és személyek a vizsgalati jelentésre annak kézhezvételétdl
szamitott hiisz napon beliil irdsban észrevételeket tehetnek. Ha ez az iddtartam az intézkedés
eredményességét veszélyeztetné, az MNB rovidebb hataridét is eldirhat. A rdvidebb hataridd
eldirasat az MNB-nek a (4) bekezdés szerinti vizsgalati jelentésében meg kell indokolnia.

(6) Az MNB az észrevételek kézhezvételétdl, illetve a hatarid6 eredménytelen elteltétdl szamitott
negyvendt napon beliil hozza meg a dontését. Ez a hataridé indokolt esetben, egy alkalommal,
legfeljebb harminc nappal meghosszabbithato.

(7) Az (1) bekezdés szerinti vizsgalatokra megfelelden alkalmazni kell a 81-89. § rendelkezéseit
azzal, hogy a 81. § (2) bekezdését és a 83. § (1) bekezdését nem lehet alkalmazni.
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89/B. § (1) Ha az MNB a fogyasztovédelmi rendelkezések betartasat az ellendrzési eljaras
keretében ellendrzi, akkor az eljarasra a 82. §-t megfelelden alkalmazni kell.

(2) Ha az MNB a fogyasztévédelmi rendelkezések megsértését ellendrzési eljarasa soran észleli,
akkor e rendelkezések megsértése miatt a 88. és 89. §-okban meghatarozott intézkedéseket
alkalmazhatja.

(3) Ha az ellen6rzési eljaras keretében megallapitott tényallas alapjan a 75. § (1) bekezdés a)-c)
pontjaban meghatarozott esetkorok mellett a fogyasztovédelmi rendelkezések megsértése is
megvalosult, akkor az MNB valamennyi jogsértésre egységes intézkedést is alkalmazhat, amelyre a
75. és a 76. §-ban meghatarozottakat kell alkalmazni.”

246. §

Az MNBtv. 93. § (11) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

,»(11) A piacfeliigyeleti eljaras soran a Ket. 29. § (3) bekezdés a) pontjat és (4) és (5) bekezdését,
a 70. §-at, valamint az e torvény szerinti ellenérzési eljaras szabalyait — a 64. § (1) és (3)-(8)
bekezdése, a 65. §, a 67. § (1) és (2) bekezdése, a 69-71. § és a 76. § kivételével — alkalmazni kell.”

247. §
Az MNBtv. 159. §-a a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az MNB jogosult munkavallaléi részére forintban és kiilfoldi pénznemben fizetési szamlat
vezetni azzal, hogy ezen bankszdmla terhére a munkavallald kizardlag fizetési szamlardl torténd
készpénzkifizetésrol rendelkezhet.”

248. §

Az MNBLtv. 169. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) Az MNB altal jogerdsen megallapitott és meg nem fizetett feliigyeleti dijat, valamint a
feliigyeleti dij meg nem fizetése vagy késedelmes teljesitése esetén felszamitott késedelmi potlekot
az MNB megkeresésére az allami adohatosag adok modjara hajtja be. Az MNB az éllami
adohatosag megkereséséhez a jogerds hatarozat egy példanyat koteles csatolni.”

249. §

Az MNBtv. a kovetkezd 183/D. §-sal egésziil ki:

»183/D. § (1) A Magyar Nemzeti Bank téritésmentesen megszerzi a Hitelintézeti Felszamolo
Nonprofit Kft. — allam tulajdonaban allo — iizletrésze feletti tulajdonosi jogokat, amely részesedés a
Magyar Nemzeti Bank eredménytartalékat noveli.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott részesedés megszerzésének a napja a Kbftv.
hatalybalépésének a napja.”

250. §

Az MNBtv. 185. §-a a kovetkez6 g-t) ponttal egésziil ki:
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(Ez a torvény a kdvetkezd unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgalja:)

,,q) @z Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az europai
kockazatitéke-alapokrol,

r) az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai
szocialis vallalkozasi alapokrol,

S) a Bizottsag 447/2013/EU végrehajtasi rendelete (2013. majus 15.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv Onkéntes alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkozoé eljaras
létrehozasarol,

t) a Bizottsag 448/2013/EU végrehajtasi rendelete (2013. majus 15.) a nem uniés ABAK-ok
referencia-tagallamanak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti ¢és tanacsi iranyelv szerinti
meghatarozasat szolgalo eljaras l1étrehozasarol.”

251. §

Az MNBtv.

a) 1. melléklete a) pontja ac) alpontjanak 6. alpontjaban a ,,Batv. 118. § (4) bekezdésének b)
pontja” szovegrész helyébe a ,, Kbftv. 143. § (4) bekezdésének b) pontja” szoveg,

b) 1. melléklete a) pontja ac) alpontjanak 6. alpontjaban a ,,Batv. 118. § (6) bekezdésének c)
pontja” szovegrész helyébe a ,, Kbftv. 143. § (6) bekezdésének ) pontja” szoveg,

c) 1. melléklete a) pontja ad) alpontjanak 6. alpontjaban a ,Batv. 78. § (7) bekezdésében”
szovegrész helyébe a ,,Kbftv. 98. § (7) bekezdésében” szoveg

1ép.

252. §

A Kozosség teriiletére belépd, illetve a Kozosség teriiletét elhagyd készpénz ellendrzésérdl szolo,
2005. oktober 26-1 1889/2005/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet végrehajtasardl sz616 2007.
évi XLVIIL torvény 7. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»7. § Felhatalmazast kap az adopolitikaért felelds miniszter, hogy rendeletben szabalyozza az
Eurdpai Unio teriiletére belépd vagy azt elhagyd készpénz ellendrzésének végrehajtasat, annak
részletes szabalyait, az ideiglenes biztositasi intézkedésként visszatartott készpénz kezelésére,
letétbe helyezésére és Orzésére vonatkozd részletes szabdlyokat, a birsag kiszabasara vonatkozd
részletes eljarasi szabalyokat, valamint a kiszabott birsag bevételezésének rendjét.”

253. §

A kozbeszerzésekrdl szold 2011. évi CVIIL térvény 168. § (1)—(2) bekezdése helyébe a kovetkezd
rendelkezés 1ép:

»(1) A Kozbeszerzési Hatdsag keretében Tandcs (a tovabbiakban: Tanacs) miikodik, amely tizenot
tagbol all. A Tanacs tagjai az egyes kozérdekii célokat, az ajanlatkérdket €s az ajanlatteviket
képviselik.

(2) A torvény alapelveinek, az egyes kozérdekii céloknak, az ajanlatkérék, valamint az ajanlattevok
érdekeinek az érvényesitése a Tanacsban a kovetkezd személyek feladata:

a) az allami vagyon feliigyeletéért felelds miniszter altal kijelolt személy;

b) a gazdasagpolitikaért felelés miniszter altal kijelolt személy;
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C) az agrar-vidékfejlesztésért felelds miniszter és a Magyar Agrar-, Elelmiszergazdasagi és
Vidékfejlesztési Kamara elndke altal kozosen kijelolt személy;

d) az épitésiigyért felel6s miniszter altal kijelolt személy;

e) a Miniszterelnokséget vezetd allamtitkar altal kijel6lt személy;

f) az Allami Szamvevészék elndke vagy az altala kijeldlt személy;

g) a Gazdasagi Versenyhivatal elndke vagy az altala kijelolt személy;

h) a Kormanyzati Ellendrzési Hivatal elndke vagy az altala kijelolt személy;

i) aNemzeti Fogyasztovédelmi Hatosag vezetGje vagy az altala kijel6lt személy;

J) aMagyar Nemzeti Bank elndke vagy az altala kijelolt személy;

k) a helyi 6nkormanyzatok orszagos szovetségei altal egylittesen kijelolt személy;

I) amunkaltatok orszagos érdekképviseletei €s az orszagos gazdasagi kamarak altal kijeldlt harom
személy.”

Hatalyon kiviil helyez6 rendelkezések

254. §

(1) E torvény hatalybalépésével egyidejlileg hatalyat veszti

a) a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIL torvény,
b) a Tpt. 1. § n)-p) pontja; 5. § (1) bekezdés 71-74. pontja; a Nyolcadik/A. Rész; 381. § (1)
bekezdése; 391. § (1) bekezdés j) pontja; 26. szamu melléklete,

c) az MNBtv. 63. § (2) bekezdésében a ,,hatosagi” szoveg.

(2) E torvény 122. §-a és 123. §-a az Eurdpai Bizottsag - az ABAK-iranyelv 68. cikk (6) bekezdése
alapjan - elfogadand6 felhatalmazason alapuld jogi aktusanak meghozatalat koveté 15. napon
hatalyat veszti.

(3) A miniszter az Eurdpai Bizottsag (2) bekezdésben meghatarozott jogi aktusa meghozatalanak
idépontjat - annak ismertté valasat kovetOen haladéktalanul - a Magyar Kozlonyben kozzétett
egyedi hatarozattal allapitja meg.

255. §

Nem [ép hatalyba az egyes torvényeknek az 0j Polgari Torvénykonyv hatalybalépésével 6sszefliggd
modositasarol szold 2013. évi ... torvény 171. §-a és 7. melléklete.
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1. melléklet a 2014. évi . torvényhez

A torvényben hivatkozott jogszabalyok roviditése

1. Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. térvény,

2. Hpt.: a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrdl szol6 2013. évi.... torvény

3. Fkt.: a kulfoldi székhelyi vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeir6l és kereskedelmi
képviseleteirdl szo16 1997. évi CXXXIL. térvény,

4, Sztv.: a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény,

5. Tpt.: a tékepiacrol szo616 2001. évi CXX. torvény,

6. Art.: az adozas rendjérol szolo 2003. évi XCII. térvény,

7. Ctv.: a cégnyilvanossagrol, a birosagi cégeljarasrol €és a végelszamolasrol szolo 2006. évi V.
torvény,

8. Fnyt.: a foglalkoztatdi nyugdijrol és intézményeirdl sz616 2007. évi CXVIL. torvény,

9. Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény,

10. Fttv.: a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol sz616 2008.
évi XLVIL torvény,

11. Cstv.: a csddeljarasrol és a felszdmolasi eljarasrol szo616 1991. évi XLIX. torvény,

12. Btk.: a Biintetd Torvénykonyvrol szolo 2012. évi C. torvény,

13. Bnytv.: a biiniigyi nyilvantartasi rendszerrdl, az Eurdpai Unid tagallamainak birosagai altal
magyar allampolgarokkal szemben hozott itéletek nyilvantartasardl, valamint a biniigyi és
rendészeti biometrikus adatok nyilvantartasardl sz616 2009. évi XLVIL. torvény,

14. Mt.: 2012. évi L. torvény a munka torvénykonyveérdl,

15. MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény.
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2. melléklet a 2014. évi . torvényhez

Az alapkezeld miikodési szabdlyzatinak kotelezd tartalmi elemei

1. A szervezet mukodési rendje, felépitése, a szervezeten beliilli dontési jogkorok
meghatdrozasanak szabalyai.

2. A folyamatba épitett belso ellendrzési mechanizmusok szabalyozasa.

3. Az érdekellentétek megeldzésére és kezelésére vonatkozd szabalyok.

4. A tarsasag sajat vagyonanak pénziligyi eszkozokbe torténd befektetésére €s kezelésére
vonatkoz6 szabalyok, valamint a vezetd tisztségviselok ¢és az alkalmazottak befektetéseire
vonatkozé szabalyok.

5. A portfoliokra kotott Osszevont ligyletek soran alkalmazandé allokéacios szabalyok.

6. A nyilvantartdsok vezetésének és az adatok megorzésének szabalyai.

7. A kockézat kezelésének elveire vonatkozo szabalyok.

8. A tevékenység atadasanak, kiszervezésének elveire vonatkozo szabalyok.

9. A befektetok tajékoztatasanak modjara és gyakorisagara vonatkozd szabalyok.

10. Az iigyfélfogadas rendjére, a panaszok kezelésére vonatkozd szabalyok.

11. A teljesitménymérés elvei, szabalyai.

12. Az eszk6zok értékelésének elveire vonatkozo szabalyok.

13. Az alkalmazottakra vonatkoz6 szakmai képzési kovetelmények.

14. A titoktartas szabalyai.
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3. melléklet a 2014. évi . torvényhez

I. Fejezet

A nyilvanos befektetési alap kezelési szabdlyzata
Kezelési szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozoé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

1.2. A befektetési alap rovid neve

1.3. A befektetési alap székhelye

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

1.5. A befektetési alapkezeld neve

1.6. A letétkezeld neve

1.7. A forgalmaz6 neve

1.8. A befektetési alap mikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

1.9. A befektetési alap fajtija (nyiltvégl vagy zartvégii)

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazdé pont
megjelolése

2. A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformaciok

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozd
jogszabalyok felsorolasa

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidnyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek;

II. A befektetési jegyre vonatkozo6 informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

6. A befektetési jegy névértéke

7. A befektetési jegy devizaneme

8. A befektetési jegy eldallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok
9. A befektetési jegyre vonatkozo6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasinak modja
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10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett bandsmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett bandsmodban részesiild befektetdtipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa;

11. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

III. A befektetési alap befektetési politikdja és céljai, azon eljardsok leirdsa, amelyekkel a
befektetési politika €s stratégia modosithatd, ezen beliil kiilondsen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltlintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
tokeattétel alkalmazdsara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ajboli felhasznélasara vonatkozd
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét

16. A portfolié devizalis kitettsége

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van aldtdmasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirdsa

18. Hitelfelvételi szabalyok

19. Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantaldé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szizalékat fekteti

20. A leképezett index bemutatasa €s az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo eltérésének
maximalis nagysaga

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szdzalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

23. Az adott targykorre vonatkozd egyeb informéciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazédsara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositisa érdekében van
lehetdség

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméciok forrasa

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozdéan meghatarozott altalanos
jellemzdktdl, az erre vonatkozo figyelemfelhivds, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzoit és kockazatat

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéciok

138



25. Ingatlanalapra vonatkozd specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermeld vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcioju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értéki jog értékének maximuma
0sszegszerlien

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodod vagyoni értékii jog értékének maximuma az
0sszes eszkdzhoz viszonyitottan

25.6. Az épités alatt 4ll6 ingatlanok maximum aranya

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

25.8. Az ingatlanalapra harul6é kockézatok kezelésének mddja, a kockazatkezelés stratégidja és
megvalodsitasanak fobb elvei

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalés
esetén az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§
(5) bekezdésben eloirt feltételeknek

26.1. Az ABA likviditasi kockdzatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdsa

V. Az eszkdzok értékelése

27. A nettd eszkozérték megdallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibés nettd eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

28. A portfolid elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése sordn
hasznalt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése soran
a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

VI. A hozammal kapcsolatos informéciok

31. A hozam megéllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
32. Hozamfizetési napok

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

34.1. A t6ke megoOvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését biztositd bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz¢ igéretet alatdmasztd befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirasa, az alapra terhelésiik ¢és
kiegyenlitésiik modja

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

37. A befektetési alapot és a befektetoket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formékat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

40. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informéciok

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizédsok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

41.3. A vételi megbizdsokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

42.2. A visszavaltasi megbizéasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolési nap

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazés-teljesitési nap

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljards, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszdmitdsanak modszere és gyakorisaga

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

47. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informécid szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara, ennek feltételei

50. A befektetési alap megsziinését kivaltd koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetdk kell tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol

XI. Kozremiik6dd szervezetekre vonatkoz6 alapinformaciok

52. A befektetési alapkezeldre vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
53. A letétkezeldre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
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54. A konyvvizsgalora vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

55. Az olyan tandcsadéra vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

56. A forgalmazora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

58. A prime brokerre vonatkoz6 informaciok

58.1. A prime broker neve

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa 1ényegi clemeinek, a felmeriild
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

58.3. A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodds azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkozei atruhdzasanak és ujrafelhasznalasnak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott feleldsségre vonatkozo informacio leirasa

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatdsa

A fenti tagolast Osszevont kezelési szabalyzat esetében az e torvény 138. §-dban irtakra is
tekintettel, értelemszertien kell alkalmazni.

1. Fejezet

A zartkorii befektetési alap kezelési szabdlyzata
KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

1.2. A befektetési alap rovid neve

1.3. A befektetési alap székhelye

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

1.5. A befektetési alapkezeld neve

1.6. A letétkezeld neve

1.7. A forgalmaz6 neve

1.8. A befektetési alap miikodési formdja (zartkorii), a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy
lakossagi)

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégli vagy zartvégii)

1.10. A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak feltiintetése, hogy a befektetési alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt,
illetve az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol

1.13. A befektetési alap elsddleges eszkozkategoria tipusa (értékpapiralap, ingatlanalap kockazati
tokealap, magantokealap)

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (t6ke-, illetve
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hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazd pont
megjelolése

2. A befektetési alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciok

3. A Dbefektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkoz6, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozd
jogszabalyok felsorolasa

4. A befektetés céljabol vallalt szerzédéses kapcsolat legfontosabb jogi kdvetkezményeinek
leirdsa, beleértve a joghatosagra, az alkalmazandd jogra €s barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére
vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek;

II. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

5. A befektetési alap kezelési szabdlyzata alapkezeld altali elfogadasanak, megallapitasanak
id6pontja, az alapkezeldi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

6. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte

7. A Dbefektetési alap nyilvantartdsi szama (lajstromszdma) a Feliigyelet 4ltal vezetett
nyilvantartasban

8. A befektetési alap kezelési szabalyzatanak modositasardl sz6lo alapkezeldi hatdrozatok szdma,
kelte

9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

III. A kezelési szabalyzat modositasara vonatkozo eljaras

10. A kezelési szabalyzat azon feltételeinek, rendelkezéseinek megjelolése, amelyek
modositasdhoz a befektetési jegy birtokosok meghatarozott aranya (tobbségii) jovahagyasa is
sziikséges; tovabba az arany megjeldlése

11. Amennyiben a kezelési szabalyzat modositasahoz a befektetési jegy birtokosok jovahagyasara
is sziikség van, ugy az ennek megszerzésére iranyuld eljaras szabalyozasa, hataridok meghatarozasa

IV. A befektetdk részére szolo tajékoztatas elérhetdsége

12. Annak a modnak a megjelolése, ahogy a befektetési alap kezelési szabalyzata és a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalod jelentések befektetok rendelkezésére bocsatdsa megtorténik

13. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

V. A befektetési jegyre vonatkoz6 informaciok (sorozatonként)

14. A befektetési jegy ISIN azonositoja

15. A befektetési jegy névértéke

16. A befektetési jegy devizaneme

17. A befektetési jegy eldallitdsanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informéciok

18. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak €s nyilvantartasanak médja

19. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmoddot, €és, amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett bandsmodban részesiild befektetdtipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotddésének leirasa;

20. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

VI. A befektetési alap befektetési politikdja és céljai, azon eljarasok leirdsa, amelyekkel a
befektetési politika €s stratégia modosithatd, ezen beliil kiilondsen:
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21. A befektetési alap befektetési céljainak, specializdcidjanak leirdsa, feltlintetve a pénziigyi
célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

22. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

23. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozodan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

24. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

25. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tokeattétel legnagyobb mértékét

26. A portfolio devizalis kitettsége

27. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

28. Hitelfelvételi szabalyok

29. Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

30. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyétol vald eltérésének
maximalis nagysaga

31. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

32. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény 4altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbodl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iligyletekbdl eredd 0sszevont kockéazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

33. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt

34. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciodk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informéciok, amennyiben az ABA alapok alapja

35. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

35.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazésa esetén arra vonatkozé informécid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositdsa érdekében van
lehetdség

35.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

35.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt

35.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

35.5. Az egyes eszkozokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai

35.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévo pozicidk kezelése

35.7. Az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformaciok forrasa

35.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozoan meghatarozott altalanos
jellemzoktdl, az erre vonatkozd figyelemfelhivas, meghatdrozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

35.9. A szarmaztatott iigyletekben 1év0 pozicidk Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke

35.10. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok

36. Ingatlanalapra vonatkoz6 specialis rendelkezések

36.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermeld vagy értékndvekedési céllal kivalasztandd
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
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36.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkcioji (lakés, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

36.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszdgokban fektet be az ingatlanalap

36.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

36.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékli jog értékének maximuma az
Osszes eszkdzhoz viszonyitottan

36.6. Az ¢épités alatt allo ingatlanok maximum aranya

36.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

36.8. Az ingatlanalapra haruld kockéazatok kezelésének modja, a kockéazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak fobb elvei

36.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalds
esetén az apportalandd ingatlanok részletes bemutatasa

36.10. Amennyiben a befektetési alap eltér a nyilvanos ingatlanbefektetési alapokra vonatkozo
kolesonfelvételi korlatoktol, az eltérés lehetéségének és indokanak részletes bemutatasa

VII. A kockazatok

37. A kockazati tényezok, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§
(5) bekezdésben eloirt feltételeknek

37.1. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekbol eredd 6sszevont kockézati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkodzeinek 20 szdzalékat, figyelemfelhivds az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

37.2. Amennyiben a befektetési alap alapvetden nem az atruhdzhat6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk0zok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjdnak ezen elemére

37.3. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolid lehetséges Osszetételénél vagy
az alkalmazhat6 kezelési technikdindl fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

37.4. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akéar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhdzhato értékpapirokba €s pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

37.5. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdsa

38. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informacio

VIII. Az eszk6zok értékelése

39. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozértek
szamitas esetén kovetendd eljaras

40. A portfolio elemeinek értékelése, az értekelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése soran
a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

41. A szarmaztatott ligyletek értékelése

42. Az adott targykorre vonatkozo egyeb informaciok

IX. A hozammal kapcsolatos informaciok
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43. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
44. Hozamfizetési napok
45. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informéciok

X. A befektetési alap tOkéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret és teljesitésének
biztositasa

46. A toke megoOvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

46.1. A tdke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

46.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatdmasztd befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

47. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informéciok

XI. Dijak és koltségek

48. Az alapot terheld dijak, koltségek mértéke €s az alapra terhelésiik modja

48.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

48.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsdnak leirdsa, az alapra terhelésiik ¢&s
kiegyenlitésiik modja

48.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

49. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 48. pontban emlitett koltségeket

50. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

51. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

52. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

XII. Adézési informaciok

53. A befektetési alapra alkalmazand6 adozasi rendszer befektetok szempontjabol relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

54. A befektetok részére kifizetett hozamot €s arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra
vonatkoz6 informécid

XIII. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

55. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

55.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak mdédja, feltételei

55.2. Azon befektetdk korének megjelolése, amelyek a befektetési jegyeket jegyezhetik, illetve
akik korében a befektetési jegy a folyamatos forgalmazéas sordan forgalmazhatd, tovabba azon
feltételek megjeldlése, amely alapjan a forgalomba hozatal zartkériinek mindsiil

55.3. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

55.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

55.5. Az allokaci¢ feltételei

55.5.1. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacié modja

55.5.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasdnak idépontja

55.5.3. Az allokaciordl valo értesités modja

55.6. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
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XIV. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa

56. A befektetési jegyek vétele

56.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamoldasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

56.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

56.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

57. A befektetési jegyek visszavaltasa

57.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszdmolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

57.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

57.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

58. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

58.1. A forgalmazési maximum mértéke

58.2. A forgalmazédsi maximum elérését kovetd eljards, az értékesités wjrainditdsanak pontos
feltételei

59. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi d&ranak meghatarozéasa

59.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

59.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke €s annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmaz6t vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

60. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

XV. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

61. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacidé szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

62. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

63. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira

64. A befektetési alap atalakuldasanak, més alappal valo egyesiilésének, szétvalasanak feltételei, az
erre meghatarozott eljarasrend, az elobbiek hatasa a befektetok jogaira

65. Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a befektetok kelld tajékozottsdggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

XVI. A kozremiik6do szervezetekre vonatkozo részletes informaciok, a befektetok jogai

66. A befektetési alapkezeldre vonatkozd informaciok

66.1. A befektetési alapkezeld neve, cégformaja

66.2. A befektetési alapkezeld székhelye

66.3. A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama

66.4. A befektetési alapkezeld alapitdsanak datuma, hatarozott idStartamra alapitott tarsasag
esetén az iddtartam feltiintetése

66.5. Ha a befektetési alapkezeld mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

66.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

66.7. A befektetési alapkezeldé munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és
feliigyeld szerveinek tagjai €s beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f0bb tevékenységeik megjelolése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

66.8. A befektetési alapkezeld jegyzett tOkéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt

66.9. A befektetési alapkezeld sajat tokéjének dsszege

66.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama

66.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezeld
harmadik személyt vehet igénybe, az esetleges Osszeférhetetlenségek bemutatasa

66.12. A befektetés-kezelésre igénybe vett vallalkozdsok megjeldlése

67. A letétkezeldre vonatkoz6 informéciok
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67.1. A letétkezel6 neve, cégforméja

67.2. A letétkezel6 székhelye

67.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

67.4. A letétkezel6 16 tevékenysége, feladatai

67.5. A letétkezeld tevékenységi kore, harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az
esetleges 0sszeférhetetlenségek bemutatasa

67.6. A letétkezeld alapitdsanak idépontja

67.7. A letétkezel6 jegyzett tokéje

67.8. A letétkezeld utolso fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

67.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

68. A konyvvizsgalora vonatkoz6 informaciok

68.1. A konyvvizsgal6 tarsasag neve, cégforméja, feladatai

68.2. A konyvvizsgal6 tarsasag székhelye

68.3. A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

68.4. Természetes személy konyvvizsgal6 neve

68.5. Természetes személy konyvvizsgalo cime

68.6. Természetes személy konyvvizsgald kamarai nyilvantartasi szama

69. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibdl torténik

69.1. A tandcsado neve, cégformaja, feladatai

69.2. A tandcsado székhelye

69.3. A tanacsado cégjegyzékszadma, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve

69.4. A befektetési alapkezeldvel kotott szerzodés 1ényeges rendelkezései, a tanacsadoé dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetOkre nézve

70. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

71. A forgalmazora vonatkoz6 informaciok (forgalmazonként)

71.1. A forgalmazd neve, cégforméja

71.2. A forgalmazd székhelye

71.3. A forgalmazo cégjegyzékszdma

71.4. A forgalmaz6 tevékenységi kore, feladatai

71.5. A forgalmazo alapitasanak idépontja

71.6. A forgalmaz6 jegyzett tokéje

71.7. A forgalmaz6 utolso, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

71.8. A befektetOkre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehetdsége

72. Az ingatlanértékeldre vonatkozo informéciok

72.1. Az ingatlanértékeld neve

72.2. Az ingatlanértékeld székhelye

72.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

72.4. Az ingatlanértékeld tevékenységi kore, feladatai

72.5. Az ingatlanértékel alapitasanak idépontja

72.6. Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje

72.7. Az ingatlanértékel sajat tokéje

72.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szama

73. A prime brokerre vonatkoz6 informaciok

73.1. A prime broker neve

73.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapoddsa 1ényegi elemeinek, a felmeriild
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
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73.3. A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodds azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkoOzei atruhdzasanak és jrafelhasznédlasnak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott feleldsségre vonatkozo informacio leirasa

74. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
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4. melléklet a 2014. évi . torvénvhez

A megsziinési jelentés kotelezd tartalmi elemei

A megsziinési jelentésnek legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia:

. az éves jelentés kotelezo tartalmi elemeit,

. a portfolioban 1€év6 eszk6zok nyilvantartasi értékét, eszkozonkénti bontasban,
. az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértékét,

. az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,

. kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetéseket,

. a végelszamolas soran felmeriilt koltségeket €s felszamitott dijakat tételesen,
. a befektetok kozott feloszthatd tokét,

. az egy befektetési jegyre kifizethetd dsszeget, €s

. a kifizetés kezdd napjat és helyét.

O 0N LN b~ W —
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5. melléklet a 2014. évi . torvényhez

A nyilvdanos befektetési alap tajékoztatija
Tajékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozé informéciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

1.2. A befektetési alap rovid neve

1.3. A befektetési alap székhelye

1.4. A befektetési alapkezeld neve

1.5. A letétkezeld neve

1.6. A forgalmazd neve

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkorli vagy nyilvanos)

1.8. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégl vagy zartvégii)

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatdrozott futamidd esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

1.13. Annak feltliintetése, ha a befektetési alap tOkéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazd pont
megjelolése

1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciod

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miitkodési formdjatdl és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informacid és a hirdetmény alapkezeld altali elfogadasanak,
megallapitasanak iddpontja, az alapkezeldi hatarozat szdma (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

2.2. A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informacié €és a hirdetmény jovahagyéasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szdma, kelte (sorozatonként)

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatrozat szama, kelte

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszdma) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

2.5. A befektetési alap miitkodési formdjatdl és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd és a kiemelt befektetdi informacid modositasarol szold alapkezeldi hatarozatok szama,
kelte

2.6. A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatdrozatok szama,
kelte

2.7. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informécio

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

3.2. Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak
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3.3. Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

3.4. Figyelemfelhivés a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozdan, mely
a befektetési alap kockézati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

3.5. A szarmaztatott iligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalodsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbdl eredé 0sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhat6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges 0sszetételénél vagy
az alkalmazhato kezelési technikdinal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6é atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-dllam is tagja, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

4. A befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetdsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetdi informdciod, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatds céljat szolgald kozlemények - ezen beliill a befektetok részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltdsaval kapcsolatos informaciok - hozzaférhetéek

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

5. Addzasi informéciok

5.1. A befektetési alapra alkalmazando adozasi rendszer befektetdk szempontjabol relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

5.2. A befektetok részére kifizetett hozamot ¢€s arfolyamnyereséget a forrasnal terheld
levonasokra vonatkoz6 informacid

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informécidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
6.3. Az allokacio feltételel

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kovetd allokdcido modja

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokécid lezarasanak idépontja
6.3.3. Az allokéciorol valo értesités modja

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

6.4.1. A fenti ar kozzétételének maodja

6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

II1. A kozremukodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

151



7. A befektetési alapkezeldre vonatkoz6 informaciok

7.1. A befektetési alapkezeld neve, cégforméja

7.2. A befektetési alapkezeld székhelye

7.3. A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama

7.4. A befektetési alapkezeld alapitdsanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tdrsasag esetén
az idOtartam feltiintetése

7.5. Ha a befektetési alapkezeld mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsoroldsa

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

7.7. A Dbefektetési alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd ¢és
feliigyeld szerveinek tagjai €s beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

7.8. A befektetési alapkezel0 jegyzett tokéjének 0sszege, jelezve a mar befizetett részt

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 0sszege

7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezeld harmadik
személyt vehet igénybe

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

8. A letétkezeldre vonatkozé informéciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformdja

8.2. A letétkezeld székhelye

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

8.4. A letétkezelo {6 tevékenysége

8.5. A letétkezeld tevékenységi kore

8.6. A letétkezeld alapitasanak idOpontja

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje

8.8. A letétkezeld utolsod fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

8.9. A letétkezeld alkalmazottainak szama

9. A konyvvizsgalora vonatkozé informéciok

9.1. A konyvvizsgal6 tarsasadg neve, cégforméja

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

9.3. A konyvvizsgalo tarsasdg kamarai nyilvantartasi szama

9.4. Természetes személy konyvvizsgald neve

9.5. Természetes személy konyvvizsgalo cime

9.6. Természetes személy konyvvizsgald kamarai nyilvantartasi szama

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibdl torténik

10.1. A tandcsado neve, cégforméja

10.2. A tanécsado székhelye

10.3. A tanédcsado cégjegyzekszama, a cégjegyzeket vezetd birosag vagy mas szervezet neve

10.4. A befektetési alapkezeldvel kotott szerzddés 1ényeges rendelkezései, a tandcsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetokre nézve

10.5. A tanéacsado egyéb 1ényeges tevékenységei

11. A forgalmazoéra vonatkozé informaciok (forgalmazdénként)

11.1. A forgalmazo neve, cégformaja

11.2. A forgalmaz6 székhelye

11.3. A forgalmazo cégjegyzékszama

11.4. A forgalmazo tevékenységi kore

11.5. A forgalmazo alapitasanak idépontja

11.6. A forgalmazo jegyzett tokéje
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11.7. A forgalmaz6 utolsé, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szdmviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

11.8. A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozd, a forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehetdsége

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozo6 informaciok

12.1. Az ingatlanértékeld neve

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

12.4. Az ingatlanértékeld tevékenységi kore

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja

12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje

12.7. Az ingatlanértékeld sajat tokéje

12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szdma

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A fenti tagolast Osszevont tajékoztatd esetében az e torvény 113. §-dban irtakra is tekintettel,
értelemszertien kell alkalmazni.
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6. melléklet a 2014. évi . torvényhez

Az éves és féléves jelentés kotelezd tartalmi elemei

Az éves és féléves jelentésnek legalabb a kovetkezo informacidkat kell tartalmaznia:

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek ¢és forrasainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategoridk szerint, de legalabb az alabbi kategéridk szerint az iddszak elején és
végén. Az egyes eszk6zok felsorolasanal jelezni kell az adott eszkoz teljes portfolidbeli aranyat is.

a) atruhazhato értékpapirok,

b) banki egyenlegek,

C) egy¢éb eszkozok,

d) 6sszes eszkoz,

e) kotelezettségek,

f) nettd eszkozérték.

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

III. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

IV. A befektetési alap Osszetétele, megkiilonbdztetve az alabbiakat:

a) a tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok;

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok;

c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok;

d) egyéb atruhazhato értékpapirok;

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

A fentiek elemzése a befektetési alap befektetési politikdjanak tiikrében a legmegfeleldbb
szempontok alapjan a netté eszk6zok szazalékos aranyaban; a fenti befektetések mindegyikénél
jelezni kell, hogy milyen részaranyt képvisel a befektetési alap Osszes eszkdzei viszonylatdban. A
portfolié Osszetételében a targyidészakban bekovetkezett valtozasok leirdsa.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyiddszakban, ideértve az aldbbiakat:

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

b) egyéb bevétel,

c) kezelési koltségek,

d) a letétkezeld dijai,

e) egy¢éb dijak és adok,

f) netto jovedelem,

g) felosztott és tjra befektetett jovedelem,

h) a tokeszamla valtozasai,

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése,

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom {izleti évrél, feltiintetve az egyes iizleti évek végén
regisztralt

a) Osszes nettd eszkozértéket,

b) egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategoridnkénti bontésban,
feltlintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas Gsszegét.

VIII. A befektetési alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldséara hat6 fontosabb tényezdk bemutatasa.
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7. melléklet a 2014. évi . torvéenyhez

A nyilvdanos ingatlanalapok éves és féléves jelentésében kiozzéteendd kiegészitd informadciok

1. Az éves jelentésben az alabbi, ingatlanonkénti adatokat kell megadni:

a) az ingatlan cime; helyrajzi szama; az alabbi 2. pont szerinti funkcionalis kategériak szerinti
besorolasa; bruttd, illetve netté bérbeadhatd teriilete; az épités, hasznalatba vétel éve; tervezett
tartasi idotavja. Az eldbbi, ingatlanonkénti adatok tarsashazanként 6sszevontan is megadhatoak,

b) telek besorolasu ingatlannal: Ovezeti besorolas; beépithetdség; szintteriileti mutato;
épitménymagassag, minimum zdoldteriileti mutatd; kozmuellatottsag; épitési engedély rendelkezésre
allasa.

2. Az éves ¢és féléves jelentésben az ingatlanallomany elemeinek alédbbi, funkcionalis és foldrajzi
szempontl kategéridkba torténd besoroldsdra vonatkozd, az egyes kategdriak szerinti bontdsban
megadott Osszesitett értékadatokat kell megadni:

Funkcionalis kategoriak Ingatlanérték (Ft)
Budapest ¢s Vidék Kiilfold
kornyéke

Telek

Lakoéingatlan

Irodaingatlan

Kereskedelmi ingatlan
Logisztikai ingatlan

Ipari ingatlan

Vegyes hasznositasu ingatlan
Fejlesztés alatt 4116 ingatlan
Egyéb ingatlan

OSSZCSGI’II

A ,,Budapest és kornyéke” kategdéridba Budapest és a vele kozvetleniil hataros telepiilések,
,Vidék” kategoridba pedig a ,,Budapest és kornyeke” kategoridba nem sorolhatod, de belf6ldon
talalhato telepiilések sorolandok.

Amennyiben egy funkciondlis kategoridba a portfoliobol legalabb két ingatlan (tarsashazak e
tekintetben egy ingatlannak mindsithetdk) tartozik, a funkciondlis kategoéria adat kotelezéen
publikdland6. Egy ingatlan esetén az ingatlan az egyéb ingatlan kategdridba is besorolhatd, ebben
az esetben funkciondlis kategoriaadatként ez a megjeldlés is feltiintethetd. Adott funkcionalis
kategoridba tartozik egy ingatlan, amennyiben az adott funkcié szerinti hasznositds az ingatlan
értekének vagy nettd bérteriiletének legalabb 60 szazalékat adja. Vegyes hasznositdsu az ingatlan,
amennyiben egyik funkcié sem dominans a hasznosithatdsag szempontjabol.

3. Az éves ¢és féléves jelentésben az alabbi adatokat ¢és mutatdoszadmokat, funkcionalis
kategdriankénti bontasban, illetve dsszesitett adatként kell megadni:

a) az adott idészakra vonatkozo netto (afa nélkiili, bérbeadod altal viselt koltségekkel csokkentett)
bérletidij-bevétel, tovabba ezen dijbevétel devizalis megoszlasa,

b) bérbeadottsag (fordulonapi hatalyos bérleti szerz6désallomany szerinti nettd bérbe adott teriilet
osztva a teljes nettd bérbe adhato teriilettel),

C) ingatlanjovedelmezdség (a fordulonapi hatalyos szerzédésallomanyban rogzitett nettd évesitett
bérleti dij osztva az ingatlandllomany fordulonapi nettd eszkozérték szerinti értékével),

d) fajlagos bérletidij-bevétel (nettd éves bérleti dij bevétel osztva az ingatlanok nettd bérbeadhatd
tertiletével),

e) fajlagos ingatlanértékek (ingatlanallomany fordulonapi nettd eszkozérték szerinti értéke osztva
az ingatlanallomany teljes brutto teriiletével),
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f) ingatlanok adott id6szaki piaci értékének szazalékos valtozasa (az ingatlanok adott idészak
zaronapi €s kezdonapi piaci értékének kiilonbsége csokkentve az iddszaki értékndveld
beruhazasokkal, osztva az ingatlanok idészak eleji nettod eszkozérték szerinti piaci értékével).

4. Az éves ¢és féléves jelentésben az alabbi adatokat, a teljes ingatlanportfoliora vonatkozodan,
Osszesitett adatként kell megadni:

a) idOszak elején és végén az ingatlanportfolio aranya a nettod eszkozértéken beliil,

b) bérleti szerzodések atlagos futamideje (aktualis bérleti dijjal sulyozott futamidd, hatarozatlan
idejli szerz6dések esetén futamidoként a felmondasi periddus hosszat alkalmazva),

C) bérlék, vevOk szama,

d) bérleti szerzédések biztositéki szintje (biztositékok értéke osztva a havi nettd bérleti dij és
lizemeltetési koltség dsszegével),

e) tokeattétel (fordulonapi teljes hitelallomany értéke osztva a forduldnapi nettd eszkozértékkel).

5. Az éves jelentésben a bevételeken, dijakon, koltségeken beliil kell megadni:

a) ingatlanértékesitések nyeresége (ingatlanértékesitések nyeresége a nyilvantartasi értékhez
képest),

b) fedezeti ligyletek nyeresége vagy vesztesége,

C) kartérités, banatpénz cimén befolyo bevételek, illetve ilyen cimen kifizetett Gsszegek,

d) a befektetési jegyek forgalmazasa kapcsan a befektetok altal az alapnak fizetett dijak,

e) ingatlaniizemeltetési koltségek,

f) ingatlan-kdzmii koltségek,

g) ingatlan-karbantartasi koltségek,

h) ingatlanbiztositasi koltségek,

i) ingatlanadok,

J) ingatlan-értékbecslési koltségek,

k) ingatlaniigynoki jutalékok,

1) jogi koltségek,

m) bankkoltség,

n) kamatkoltség.
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8. melléklet a 2014. évi . torvényhez

A panaszkezelés menete

1. A befektetési alapkezeld a szdbeli panaszt valamennyi, az ligyfelek és befektetok szamara
nyitva allo helyiségben, annak nyitvatartdsi idejében, ennek hidnydban a székhelyén minden
munkanapon 8 6ratél 16 oraig, a telefonon kozolt szébeli panaszt minden munkanapon és legalabb
a hét egy munkanapjan 8 o6ratol 20 ordig, elektronikus eléréssel - lizemzavar esetén megfeleld mas
elérhetdséget biztositva - folyamatosan fogadja.

2. A befektetési alapkezeld a telefonon torténd panaszkezelés esetén biztositja az ésszerli
varakozasi idon beliili hivasfogadast ¢s ligyintézést.

3. Telefonon torténd panaszkezelés esetén a befektetési alapkezeld és a panaszos kozotti telefonos
kommunikéciot a befektetési alapkezeld hangfelvétellel rogziti, és a hangfelvételt a szabalyzata
szerinti ideig, legaldbb azonban 1 évig megdrzi. Errdl a panaszost a telefonos ligyintézés kezdetekor
tajékoztatni kell. A panaszos kérésére biztositani kell a hangfelvétel visszahallgatdsat, tovabba
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani a hangfelvételrdl készitett hitelesitett jegyzokonyvet.

4. A befektetési alapkezeld a szobeli panaszt - az alabbi eltéréssel - azonnal megvizsgalja, és
sziikség szerint orvosolja. Ha a panaszos a panasz kezelésével nem ért egyet, a befektetési
alapkezel6 a panaszrol és az azzal kapcsolatos allaspontjardl jegyzokonyvet vesz fel, és annak egy
masolati példanyat a személyesen kozolt szobeli panasz esetén a panaszosnak atadja, telefonon
kozolt szobeli panasz esetén a panaszosnak - az allaspontjaval egyiitt - megkiildi, egyebekben az
irasbeli panaszra vonatkoz6 rendelkezések szerint jar el.

5. Ha a panasz azonnali kivizsgaldsa nem lehetséges, a befektetési alapkezeld a panaszrol
jegyzOkonyvet vesz fel, és annak egy masolati példanyat a személyesen kozolt szdbeli panasz
esetén a panaszosnak atadja, telefonon kozolt szobeli panasz esetén a panaszosnak megkiildi,
egyebekben az irdsbeli panaszra vonatkoz6 rendelkezések szerint jar el.

6. A befektetési alapkezeld az irasbeli panasszal kapcsolatos, indokoléssal ellatott allaspontjat a
panasz kozlését kovetd 30 napon beliil megkiildi a panaszosnak.

7. A panasz elutasitasa esetén a befektetési alapkezeld valaszéban t4jékoztatja a panaszost arrol,
hogy panaszaval - annak jellege szerint, illetve attol fiigg6en, hogy a panaszos befektetdként vagy
igyfélként tett panaszt - a Feliigyelet vagy a pénziigyi békéltetd testiilet eljarasat kezdeményezheti,
tovabba az eldbbiektdl fliggden meg kell adni a Feliigyelet és a pénziigyi békéltetd testiilet
levelezési cimét.

8. A befektetési alapkezeld a panaszt és az arra adott valaszt a szabalyzatdban meghatarozott
ideig, legaldbb azonban 3 évig 6rzi meg, és azt a Felligyelet kérésére bemutatja.

9. A Dbefektetési alapkezelé a panaszokrol, valamint az azok rendezését, megoldasat szolgald
intézkedésekrdl nyilvantartast vezet.

10. A nyilvantartasnak tartalmaznia kell

a) a panasz leirasat, a panasz targyat képez6 esemény vagy tény megjelolését,

b) a panasz benyujtasanak idépontjat,

C) a panasz rendezésére vagy megoldasara szolgalod intézkedés leirasat, elutasitas esetén annak
indokat,

d) a ¢) pont szerinti intézkedés teljesitésének hataridejét és a végrehajtasért felelés személy
megnevezesét, tovabba

e) a panasz megvalaszolasanak id6pontjat.

11. A befektetési alapkezeld a panaszkezelési szabalyzatot az iigyfelek és befektetOk szamara
nyitva all6 helyiségében, ennek hianyaban a székhelyén kifiiggeszti és a honlapjan kozzéteszi.
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9. melléklet a 2014. évi .... torvényhez

A letétkezeld és az AEKBV-alapkezeld kozitti szabvanymegdllapodis részletei

I. A megallapodas felei altal nyujtott szolgaltatdsokra és az altaluk kovetendd eljarasokra
vonatkozdan a megallapodasnak legalabb a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) a letétkezel6re bizott valamennyi AEKBV-eszkoztipus tekintetében elfogadandé eljarasok
leirasa, ideértve a letéti drzéssel kapcsolatos eljarasokat is;

b) a kovetendé eljardsok leirisa arra az esetre, ha az AEKBV-alapkezeld az AEKBV
alapszabalyanak vagy tajékoztatdjanak a modositasat tervezi, meghatdrozva azokat a helyzeteket,
amelyekben a letétkezel6t tajékoztatni kell, vagy amikor a modositas véghezviteléhez a
letétkezeldvel kotott elézetes megallapodas sziikséges;

¢) azon eszkozok és eljarasok leirasa, amelyek utjan a letétkezeld az AEKBV-alapkezeld részére
tovabbitja azokat a vonatkozo informéacidkat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az AEKBV-
alapkezeld teljesithesse a kotelezettségeit, ideértve a pénziigyi eszkdzokhoz kapcsolodo barmely jog
gyakorlasaval 0sszefiiggd eszkozok és eljarasok leirdsait, valamint az annak érdekében alkalmazott
eszkozoket és eljarasokat, hogy az AEKBV-alapkezel6 és az AEKBV képes legyen a kell§ idében
és pontossaggal hozzaférni az AEKBV szamlaival kapcsolatos informaciokhoz;

d) azon eszkozok és eljarasok leirasa, amelyekkel a letétkezeld hozzaférhet minden olyan
vonatkozo informacidhoz, amely a feladatai teljesitéséhez sziikséges;

e) azon eljarasok leirasa, amelyek Wtjan a letétkezeld képes felvilagositast kérni az AEKBV-
alapkezel® magatartasarol, és képes értékelni az atadott informacido mindségét, ideértve a helyszini
latogatast is;

f) azon eljarasok leirasa, amelyekkel az AEKBV-alapkezel$ feliilvizsgalhatja a letétkezeld
teljesitményét a letétkezeld szerzddéses kotelezettségei tekintetében.

II. Az informacidcserére, a titoktartdsi kotelezettségre ¢és a pénzmosas elkeriiléséhez
kapcsolodoan a megallapodasnak legalabb a kovetkezd elemeket kell tartalmaznia:

a) azon informacidk felsoroldsa, amelyet az AEKBV befektetési jegyeinek jegyzésével,
visszavaltasaval, forgalomba hozatalaval, érvénytelenitésével vagy visszavasarlasaval kapcsolatban
ki kell cserélni az AEKBV, az AEKBV-alapkezelje és a letétkezel kozott;

b) a megallapodas feleire vonatkozé titoktartasi kotelezettségek, amelyeket ugy kell
meghatarozni, ahogy azok ne akadalyozzdk sem a Feliigyeletet, sem az AEKBV-alapkezeld
sz€khely szerinti tagallama felligyeleti hatdsdgait abban, hogy hozzaférjenek a relevans
dokumentumokhoz és informaciokhoz;

c) a megallapodas feleinek feladataira és feleldsségére vonatkozd informaciok a pénzmosas
megeldzésével €s a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelemmel kapcsolatos kotelezettségek
terén.

III. Amennyiben a letétkezeld vagy az AEKBV-alapkezelé harmadik felet biz meg feladatai
ellatasaval, a megallapodas felei legalabb a kovetkezd elemeket is kotelesek a megallapodasba
foglalni:

a) kotelezettségvallalast arra vonatkozoan, hogy a megallapodas felei rendszeresen megadjak a
letétkezel$ vagy az AEKBV-alapkezel altal a feladatai ellatasaval megbizott barmely harmadik
félre vonatkozo adatokat;

b) kotelezettségvallalast arra vonatkozodan, hogy a felek barmelyikének kérésére a masik fél
tajékoztatast ad a harmadik fél kivalasztasara szolgald szempontokrdl és a kivalasztott harmadik fél
altal végzett tevékenység ellendrzése érdekében tett 1€pésekrol;

c) arra vonatkoz6 nyilatkozatot, hogy a letétkezelének a 44. § (2) bekezdésében emlitett
feleldsségét nem befolyasolja az a tény, hogy az eszkdzok egy részét vagy egészét egy harmadik
félnek letéti Orzés céljabol atadta.
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IV. A megallapodas modositdsdhoz és megsziinéséhez kapcsolodoan a megallapodasnak legalabb
a kovetkezd elemeket kell tartalmaznia:

a) a megallapodas érvényességi ideje;

b) a megallapodas modositasara és megsziinésére vonatkozo feltételek;

C) a letétkezeld-valtas megkonnyitéséhez sziikséges feltételek, tovabba az az eljaras, amelyet
letétkezel$ valtas esetén a korabbi letétkezelének alkalmaznia kell a relevans informacidknak az 1j
letétkezelohoz valo eljuttatasara.

V. A megallapodasra vonatkozd tovabbi eldirasok:

a) A megallapodasban rogziteni kell, hogy a megallapodasra alkalmazandé jog az AEKBV
székhely szerinti tagallamanak joga.

b) Amennyiben a megallapodas felei vallaljak, hogy a kozottik torténd informacidaramlas egy
része vagy egésze tekintetében elektronikus informacidtovabbitast alkalmaznak, a megallapodasnak
ki kell térnie arra, hogy az igy tovabbitott informéciokat rogzitik.

¢) Amennyiben a megéllapodas az AEKBV-alapkezel6 4ltal kezelt tobb AEKBV-re is kiterjed, a
megallapodasban fel kell sorolni a hatalya ala tartoz6 AEKBV-ket.

d) Az I. pont c) és d) pontjaban emlitett eszk6zok és eljarasok részleteit a megallapodas felei
kiilon irasbeli megallapodasba is foglalhatjak.
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10. melléklet a 2014. évi . torvényhez

A) A gyiijté- és cél- AEKBV kizotti megillapodds kotelezd tartalmi elemei

1. A gyiijté- és cél- AEKBV kozotti megéllapodasnak az informaciokhoz vald hozzaférés
tekintetében a kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) a cél- AEKBV tajékoztatojanak, kezelési szabalyzatanak és a kiemelt befektetdi
informacioknak a gytijt-AEKBV részére torténé atadas modjat;

b) a cél-AEKBV-t érint6, befektetés kezelési és kockazatkezelési tevékenységek kiszervezésére
vonatkoz6 informaciok kozlésének modjat;

¢) a cél-AEKBV miikodésére vonatkozo belsd szabalyzatok, jelentések gyiijto-AEKBV részére
torténd atadasanak maodjat;

d) a cél-AEKBV altal elkovetett esetleges jogsértésekkel kapcsolatos informaciok gyiijté-
AEKBV részére torténd atadasanak modjat;

e) a cél-AEKBV altal kotott szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok gyijté-AEKBV
részére torténd atadasanak modjat;

f) tajékoztatast arrol, hogy a cél-AEKBV értesiti a gyiijt6-AEKBV-t a harmadik felekkel kotott
minden maés informaciomegosztasi megallapodasrél, valamint arrol, hogy a cél-AEKBV hogyan és
mikor bocsatja a gyiijts-AEKBV rendelkezésére ezeket az informaciomegosztasi megallapodasokat.

2. A gyiijté- és cél- AEKBV kozotti megallapodasnak a gyiijt6-AEKBV befektetése és
befektetésének visszavaltasa tekintetében a kdvetkezoket kell tartalmaznia:

a) tajékoztatast arrol, hogy a gyiijts-AEKBV a cél-AEKBV mely kollekitv befektetési értékpapir
sorozataiba fektethet;

b) a gyijt6-AEKBV-t terheld dijakat és koltségeket, valamint a cél-AEKBV altal adott
dijengedmények és dijvisszatéritések részleteit;

) a gylijt6-AEKBV cél-AEKBV-hez irdnyuld elsé eszkozatruhdzasara vagy annak tovabbi
eseteire vonatkozo feltételeket.

3. A gyiijté- és cél- AEKBV kozotti megallapodasnak a kollektiv befektetési értékpapir
forgalmazas elszdmolasa tekintetében a kovetkezOket kell tartalmaznia:

a) a nettd eszkozértékkel kapcsolatos szamitasi eljaras és a kollektiv befektetési értékpapirok
arara vonatkoz6 kozzététel gyakorisaganak €s 1dozitésének dsszehangolasat;

b) a megbizasok gyiijts-AEKBYV altali tovabbitasanak - egyuttal a kereskedési iigynokok vagy
mas harmadik személyek feladatainak - 6sszehangolasat;

¢) az annak a figyelembevételéhez sziikséges intézkedéseket, hogy egyik vagy mindkét AEKBV-t
jegyzik vagy forgalmazzak egy masodlagos piacon;

d) ha sziikséges, a 118. § (2) bekezdésében eldirt kovetelmények betartasahoz sziikséges egyéb
megfeleld intézkedéseket;

e) ha a gyiijts-AEKBV és a cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjai eltérd pénznemben
denominaltak, a kollektiv befektetési értékpapirokra vonatkozo megbizasok atvaltasanak alapjat;

f) a cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vasarlasara vagy jegyzésére, illetve
visszavasarlasdra vagy visszavaltdsara vonatkoz6 elszamolasi ciklusokat és fizetési feltételeket,
ideértve azokat a feltételeket is - amennyiben a felek errdl megegyeztek -, amelyek alapjan a cél-
AEKBV a visszavéltasra iranyuld igényt egyéb eszkdzatruhdzas utjan is teljesitheti a gytijto-
AEKBV felé, igy kiilondsen a 118. § (4) és (5) bekezdésében emlitett esetekben;

0) a befektetok kérdéseinek és panaszainak megfeleld kezelését biztosito eljarasokat;

h) ha a cél-AEKBYV alapkezelési szabélyzata vagy 1étesité okirata, illetve tajékoztatoja az alapot
bizonyos jogokkal és hataskorokkel ruhdzza fel a befektetSk tekintetében, de a cél-AEKBV tgy
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dont, hogy a gyiijt6-AEKBV tekintetében csak korlatozottan vagy egyaltalan nem kivan élni a
jogok ¢és hataskorok egészével vagy egy részével, akkor az erre vonatkozo feltételeket.

4. A gylijté- és cél-AEKBV kozotti megallapodasnak a kollektiv befektetési értékpapir-
forgalmazast érint6 egyéb események tekintetében a kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) a két AEKBV kozil barmelyik altal a sajat kollektiv befektetési értékpapirjai
visszavasarlasanak, visszavaltasanak, vasarlasanak vagy jegyzésének atmeneti felfiiggesztésére €s
ujrakezdésére vonatkozoan tett bejelentés modjat és idejét;

b) a cél-AEKBV nettd eszkozérték szamitasi hibainak bejelentésére és megsziintetésére szolgald
megallapodasokat.

5. A gyiijté- és cél- AEKBV kozotti megallapodasnak a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésre
vonatkozoan a kdvetkezdket kell tartalmaznia:

a) ha a gylijts-AEKBYV és a cél-AEKBYV iizleti éve azonos, az idészakos jelentések elkészitésének
Osszehangolasat;

b) ha a gyiijts-AEKBV és a cél-AEKBV iizleti éve eltérd, arra vonatkozé megallapodasokat,
hogy a gylijts-AEKBV be tudja szerezni a cél-AEKBV-t6] az idészakos jelentések idSben torténd
elkészitéséhez sziikséges Osszes informacidt, tovabba olyan megallapodasokat, amelyek révén a cél-
AEKBV a 120. § (2) bekezdésében foglaltakkal 6sszhangban képes elkésziteni a gyiijts-AEKBV
hataridejével megegyezd fordulonapu ad hoc jelentést.

6. A gyiijtd- és cél- AEKBV kozotti megallapodasnak a két fél kozott fennalldo egyéb
megallapodasokat ¢és szerzddéses viszonyokat érintd valtozasok tekintetében a kovetkezoket kell
tartalmaznia:

a) a cél-AEKBV kezelési szabalyzatat vagy létesitd okiratat, tajékoztatojat és kiemelt befektetdi
informacio6it érintd tervezett és hatalyos modositasokrol adandd értesités modjat és idejét,
amennyiben ez eltér a befektetoknek sz6lo tajékoztatassal kapcsolatban megéllapitott altalanos
szabalyoktol;

b) a cél-AEKBYV tervezett vagy javasolt felszamolasarol, egyesiilésérol vagy szétvalasarol adandod
értesités maodjat és idejét;

¢) a két AEKBYV koziil barmelyik altal arra vonatkozoan tett bejelentés modjat és idejét, hogy az
alap mar nem felel meg a gyiijts-, illetve a cél-AEKBV-kre vonatkozo kovetelményeinek, vagy a
JjovOben mar nem fog megfelelni azoknak;

d) a két AEKBV koziil barmelyik altal arra vonatkozoan tett bejelentés modjat és idejét, hogy az
alap le kivanja cserélni alapkezel6 tarsasagat, letétkezeldjét, konyvvizsgalojat vagy barmely olyan
harmadik felet, akit befektetéskezelési vagy kockazatkezelési funkcio ellatasaval bizott meg;

e) a cél-AEKBV altal tervezett egyéb modositasokrol adando értesités modjat és idejét.

7. A gyiijté- és cél- AEKBV kozotti megallapodasnak az alkalmazandd jog tekintetében
rogzitenie kell, hogy:

a) amennyiben mindkét AEKBV magyarorszagi székhelyii, Gigy az alkalmazandé jog a magyar
jog ¢és mindkét fél elismeri a magyar birdsag kizarolagos illetékességét;

b) amennyiben valamely fél székhelye egy masik EGT-allamban talalhato, gy az alkalmazando
jog valamely érintett EGT-allam joga ¢és mindkét fél elismeri azon EGT-allam birdsagainak
kizarolagos illetékességét, amelynek jogat a megallapodasra alkalmazandé jogként rogzitettek.

B) A gyiijté- és cél- AEKBV kozitti kapcsolatot szabdlyozo belsé szabdlyzat kitelezd tartalmi
elemei

1. A szabalyzatnak potlolagos eldirasokat kell tartalmaznia, amennyiben a befektetési alapkezeld
iizletszabalyzatanak az Osszeférhetetlenségek mérséklésére szolgald rendelkezések nem tudjak
megfeleld modon kezelni a gyiijté- és cél-AEKBV-k, illetve a gyiijtd-AEKBV és a cél-AEKBV
egyéb befektetdi kozott felmeriild esetleges dsszeférhetetlenségeket.
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2. A szabélyzatnak a gyiijts-AEKBV befektetése és befektetésének visszavaltasa tekintetében a
kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) tajékoztatast arrol, hogy a gyiijts-AEKBV a cél-AEKBV mely kollektiv befektetési értékpapir
sorozataiba fektethet;

b) a gyljt6-AEKBV-t terheld dijakat és koltségeket, valamint a cél-AEKBV altal adott
dijengedmények és dijvisszatéritések részleteit;

) a gyijts-AEKBV cél-AEKBV-hez iranyuld elsd eszkozatruhazasara vagy annak tovabbi
eseteire vonatkozo feltételeket.

3. A szabalyzatnak a kollektiv befektetési értékpapir-forgalmazas elszamolédsa tekintetében a
kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) a nettd eszkozértékkel kapcsolatos szamitasi eljaras és a kollektiv befektetési értékpapirok
arara vonatkoz6 kozzététel gyakorisaganak €s idozitésének dsszehangolasat;

b) a megbizasok gyiijt6-AEKBV altali tovabbitasanak - egyuttal a kereskedési tigynokok vagy
mas harmadik személyek feladatainak - 6sszehangolasat;

¢) annak a figyelembevételéhez sziikséges intézkedéseket, hogy egyik vagy mindkét AEKBV-t
jegyzik vagy forgalmazzak egy masodlagos piacon;

d) a 118. § (2) bekezdésében eldirt kovetelmények betartasahoz sziikséges egyéb megfeleld
intézkedéseket;

e) ha a gylijts-AEKBV ¢és a cél-AEKBV befektetési jegyei eltéré pénznemben denominaltak, a
befektetési jegyekre vonatkozd megbizasok atvaltasanak alapjat;

f) a cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vasarlasira vagy jegyzésére, illetve
visszavasarlasara vagy visszavaltasara vonatkozo elszamolasi ciklusokat és fizetési feltételeket,
ideértve azokat a feltételeket is - amennyiben a felek err6l megegyeztek -, amelyek alapjan a cél-
AEKBV a visszavaltasra irdanyulé igényt egyéb eszkdzatruhazas utjan is teljesitheti a gyiijto-
AEKBV felé, igy killondsen a 118. § (4) és (5) bekezdésében emlitett esetekben;

0) ha a cél-AEKBV alapkezelési szabalyzata vagy létesité okirata, illetve tajékoztatoja az alapot
bizonyos jogokkal ¢és hataskorokkel ruhdzza fel a befektetdk tekintetében, de a cél-AEKBV gy
dont, hogy a gyiijt6-AEKBV tekintetében csak korlatozottan vagy egyaltalan nem kivan élni a
jogok és hataskorok egészével vagy egy részével, akkor az erre vonatkozo feltételeket.

4. A szabalyzatnak a kollektiv befektetési értékpapir-forgalmazast érintd egyéb események
tekintetében a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) a két AEKBV kozil barmelyik altal a sajat kollektiv befektetési értékpapirjai
visszavasarlasanak, visszavaltasanak, vasarlasdnak vagy jegyzésének atmeneti felfliggesztésére €s
ujrakezdésére vonatkozoan tett bejelentés modjat €s idejét;

b) a cél-AEKBV nettd eszkozérték szamitasi hibainak bejelentésére és megsziintetésére szolgalo
megallapodasokat.

5. A szabalyzatnak a fliggetlen konyvvizsgéloi jelentésre vonatkozdan a kovetkezOket kell
tartalmaznia:

a) ha a gyiijt6-AEKBV és a cél-AEKBV iizleti éve azonos, az idészakos jelentések elkészitésének
Osszehangolasat;

b) ha a gyiijts-AEKBV és a cél-AEKBYV iizleti éve eltérd, arra vonatkozé megallapodasokat,
hogy a gylijts-AEKBV be tudja szerezni a cél-AEKBV-t6] az idészakos jelentések idSben torténd
elkészitéséhez sziikséges dsszes informaciot, tovabba olyan megéllapodasokat, amelyek révén a cél-
AEKBYV a 120. § (2) bekezdésében foglaltakkal Gsszhangban képes elkésziteni a gytijts-AEKBV
hatéaridejével megegyezd fordulonapu ad hoc jelentést.
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11. melléklet a 2014. évi . torvényhez

A letétkezelok kozotti informdcio-megosztasi megallapodas kotelezo tartalmi elemei

1. A cél-AEKBV letétkezeldje és a gyiijt6-AEKBYV letétkezeldje kozotti informaciomegosztasi
megallapodasnak tartalmaznia kell a kovetkezdket:

a) a két letétkezeld kozott rendszeresen megosztandd dokumentumok és informacidkategoriak
meghatarozasat, valamint hogy ezeket a dokumentumokat ¢s informacidkat a letétkezeldk
tovabbitjak egymas szamara vagy kérésre bocsatjak egymas rendelkezésre;

b) azt a médot és iddzitést, beleértve az alkalmazand6 hataridéket, amellyel a cél-AEKBV
letétkezel6je tovabbitja az informaciot a gyiijté-AEKBV letétkezel6jének;

c) a két letétkezeld kozremitkodésének dsszehangolasat a miikodést illetd kérdésekben, beleértve:

ca) az egyes AEKBV-k nettd eszkozértékével kapesolatos szamitasi eljarast, ideértve azokat az
intézkedéseket, amelyek révén a 118. § (2) bekezdésével Osszhangban elkeriilhetdé az arbitrazsra
lehetdséget ado piaci iddzités;

cb) a gyiijts-AEKBV altal a cél-AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vasarlasara,
jegyzésére, vagy azok visszavasarlasanak vagy visszavaltasdnak kérésére adott utasitasok
feldolgozasat, és az ilyen ligyletek lebonyolitasat, beleértve a természetbeni eszkozatruhdzasra
vonatkozo6 intézkedéseket;

d) az tizleti év végén alkalmazando eljarasok dsszehangolasat;

e) azt, hogy a gylijts-AEKBV letétkezeldje a cél-AEKBV altal - jogszabélyok, a szabalyzat vagy
a létesitd okirat tekintetében - elkovetett jogsértések mely részleteit kozli a gyiijts-AEKBV
letétkezeldjével, tovabba ennek modjat és idejét;

f) az egyik letétkezel6to] a masik felé iranyulo eseti segitségkérések kezelésének eljarasat;

g) olyan esetleg bekovetkez6 események meghatarozasat, amelyekrél a letétkezelknek eseti
alapon értesiteniiik kell egymast, valamint ennek maodjat és idejét.

2. A letétkezelok kozotti megdllapodasnak az alkalmazandd jog tekintetében rogzitenie kell,
hogy:

a) amennyiben a két AEKBV-nek eltéré alapkezeléje van és ennek megfeleléen a két AEKBV
kozott a 118. § (1) bekezdés szerinti megallapodas all fenn, ugy az alkalmazando6 jog az ebben a
megallapodasban rogzitett jog €s mindkét fél elismeri a hivatkozott megallapodasban kikotott
birdsag kizarolagos illetékességét;

b) amennyiben a két AEKBV-nek azonos alapkezeldje van és ennek megfeleléen a két AEKBV
egymas kozti viszonyat a 118. § (1) bekezdés szerinti belsdé szabalyzat rendezi, Ugy az
alkalmazand6 jog vagy annak az EGT-allamnak a joga, amelyben a gyiijts-AEKBV letelepedett,
vagy ha eltér, annak az EGT-allamnak a joga, amelyben a cél-AEKBV letelepedett, és hogy
mindkét fél elismeri azon EGT-allam birdésagainak kizarolagos illetékességét, amelynek joga a
koztiik 1évd informaciomegosztasi megallapodasra alkalmazando.
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12. melléklet a 2014. évi . torvényhez

A konyvvizsgdlok kozotti informdcio-megosztasi megallapodas kotelezo tartalmi elemei

1. A cél-AEKBV konyvvizsgaloja és a gyiijt6-AEKBV konyvvizsgaldja kozotti informacio-
megosztasi megallapodasnak tartalmaznia kell a kovetkezoket:

a) a két konyvvizsgalod kozott rendszeresen megosztandd dokumentumok és informaciokategoriak
meghatarozasat;

b) azt, hogy az a) pontban emlitett dokumentumokat és informacidkat a konyvvizsgalok
tovabbitjak egymas szamdra vagy kérésre bocsatjak rendelkezésre;

C) azt a modot és idozitést, beleértve az alkalmazandé hataridket, amellyel a cél-AEKBV
konyvvizsgaloja tovabbitja az informaciot a gyiijt6-AEKBV konyvvizsgaldjanak;

d) az adott AEKBV-k vonatkozasaban az egyes konyvvizsgaloknak az iizleti év végi eljarasokban
valo részvételének dsszehangolasat;

e) azoknak a kérdéseknek a meghatarozasat, amelyeket a 120. § (2) bekezdése alapjan a cél-
AEKBV kényvvizsgalojanak fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésében kozzétett szabalytalansagként
kell kezelni;

f) az egyik konyvvizsgalotol a masik felé iranyuld eseti segitségkérések kezelésének modjat és
idozitését, beleértve a cél-AEKBV konyvvizsgaldjanak fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésében
kozzétett szabalytalansdgokra vonatkoz6 tovabbi informaciokéréseket.

2. A megallapodasnak rendelkeznie kell a 120. § (2) bekezdés szerinti fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentések elkészitésérdl, valamint cél-AEKBV-re vonatkozé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésnek
és tervezeteinek a gyiijts-AEKBV konyvvizsgaloja szamara torténd rendelkezésre bocsatdsanak
modjardl és idejérdl.

3. Ha a gyiijts-AEKBV és a cél-AEKBV iizleti évének fordulonapja eltér, a megallapodas
tartalmazza, hogy a cél-AEKBV konyvvizsgaléjanak milyen médon és mikor kell elkészitenie és a
gylijts-AEKBV konyvvizsgaldjanak rendelkezésére bocsatania a 120. § (2) bekezdésében elbirt ad
hoc jelentést és tervezeteit.

4. A konyvvizsgalok kozotti megallapodéasnak az alkalmazando jog tekintetében rogzitenie kell,
hogy:

a) amennyiben a két AEKBV-nek eltéré alapkezeléje van és ennek megfeleléen a két AEKBV
kozott a 118. § (1) bekezdés szerinti megallapodas all fenn, ugy az alkalmazando jog az ebben a
megallapodasban rogzitett jog €s mindkét fél elismeri a hivatkozott megallapodasban kikotott
birdsag kizarolagos illetékességét;

b) amennyiben a két AEKBV-nek azonos alapkezeldje van és ennek megfeleléen a két AEKBV
egymas kozti viszonyat a 118. § (1) bekezdés szerinti belsé szabalyzat rendezi, Ugy az
alkalmazand6 jog vagy annak az EGT-allamnak a joga, amelyben a gyiijts-AEKBV letelepedett,
vagy annak az EGT-allamnak a joga, amelyben a cél-AEKBYV letelepedett, és hogy mindkét fél
elismeri azon EGT-allam birosagainak kizarolagos illetékességét, amelynek joga a koztik 1évo
informacidomegosztasi megallapodasra alkalmazando.
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13. melléklet a 2014. évi . torvénvhez

Javadalmazasi politika

1. A teljes javadalmazasi politika — beleértve a fizetésekre és a nem kotelezd nyugdijjuttatdsokra
vonatkozoakat — meghatarozasakor és alkalmazasakor, amennyiben abban az alkalmazottak azon
kategoridja részesiil, amely magaban foglalja a felsd vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért
felelds alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a
kockazatvallalasért felelos alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategdriaba tartozokat, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az ABAK-ok kockéazati profiljara vagy a
kezelésiikben 1évo ABA-k kockdzati profiljara, az ABAK-oknak a méretiiknek, belsd
szervezetiiknek ¢és tevékenységiik jellegének, korének és Osszetettségének megfelelé modon és
meértékben be kell tartaniuk az alabbi elveket:

a) a javadalmazasi politika dsszhangban all az eredményes és hatékony kockazatkezeléssel és
elémozditja azt, tovabbd nem 0sztonzi a kezelésiikben 1évé ABA-k kockazati profiljaval, kezelési
szabalyzataval nem 0sszeegyeztethetd kockazatvallalast;

b) a javadalmazasi politika 6sszhangban all az ABAK és a kezelésében 1évé ABA-k vagy az ilyen
Osszeférhetetlenség elkertilését célzo intézkedéseket tartalmaz;

c) az ABAK feliigyelObizottsiga elfogadja és rendszeres idOkozonként feliilvizsgalja a
javadalmazasi politika altalanos elveit és felel0s annak végrehajtasaért;

d) a javadalmazasi politika végrehajtasat legaldbb évente kozponti és fiiggetlen belsd
feliilvizsgalatnak vetik ald annak ellenérzése céljabol, hogy megfelel-e a feliigyeldbizottsag altal
elfogadott javadalmazasi politikdknak és eljarasoknak;

e) az ellendrzési feladatokat ellatd alkalmazottak a feladatkoriikkhoz kapesolodo célkitiizések
elérésével Osszhangban 4allo javadalmazast kapnak, fiiggetleniil az altaluk ellendrzott tevékenységi
teriiletek teljesitményétol;

f) a kockazatkezeléssel és megfeleldség-ellendrzéssel foglalkozo vezetd tisztviseldk javadalmazasat
kozvetleniil a javadalmazasi bizottsag feliigyel;

g) amennyiben a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazas teljes Osszege az egyén és
az érintett szervezeti egyseg vagy ABA teljesitményének egyiittes értékelésén, valamint az ABAK
altalanos eredményein alapul, az egyéni teljesitmény értékelése soran pedig pénziigyi és nem
pénziigyi kritériumokat is figyelembe vesznek;

h) a teljesitményértékelésre az ABAK kezelésében 1évé ABA-k életciklusanak megfeleld tobbéves
kereten beliil keriil sor annak biztositasa érdekében, hogy az értékelési folyamat alapja a hosszabb
tava teljesitmény legyen, és hogy a javadalmazés teljesitményalapi Osszetevdinek tényleges
kifizetése egy olyan idOszakra legyen elosztva, amelynél figyelembe veszik az ABAK kezelésében
1évé ABA-k visszavaltassal kapcsolatos politikdjat és befektetési kockazatait;

1) a garantalt valtozo6 javadalmazas kivételes jellegli, csak Uj alkalmazottak felvételével
Osszefiiggésben keriil ra sor, és az elsé évre korlatozodik;

J) a teljes javadalmazas rogzitett €s valtozo Osszetevoi megfeleld egyenstlyban vannak; a rogzitett
Osszetevd a teljes javadalmazas kelléen nagy héanyadat teszi ki, hogy a javadalmazas valtozo
Osszetevdjével kapcsolatban teljes mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen, tobbek kozott
lehetdség legyen arra, hogy véltozo 0sszetevot egyaltalan ne fizessenek;

k) a szerz6dés id0 eldtti megsziinéséhez kapcsolddo kifizetések az adott iddszakban elért
teljesitményt tiikrozik, és nem jutalmazzak a teljesitmény elmaradasat;
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1) a valtoz6 javadalmazési Osszetevok vagy a valtozd javadalmazdsi Osszetevok Osszességének
kiszamitasahoz hasznalt teljesitménymérés magaban foglal egy atfogd kiigazitdsi mechanizmust
minden relevans jelenlegi €s jovObeni veszélytipus figyelembevételére;

m) az ABA kezelési szabalyzatatol fliggéen, barmely valtozé javadalmazasi Osszetevd jelentds
része, azaz legaldbb 50 %-a az ¢érintett ABA kollektiv befektetési értékpapirjaibdl vagy
egyenértékil, készpénztdl eltérd eszkozbol all, kivéve, ha az ABA kezelése az ABAK altal kezelt
teljes portfolionak csak kevesebb mint 50 %-at teszi ki, amely esetben az 50 %-0S minimum nem
¢rveényes.

Ezekre az eszkozokre megfeleld visszatartasi politika vonatkozik, amelynek célja, hogy az
Osztonzoket O0sszehangolja az ABAK, az 4ltala kezelt ABA-k ¢és az ilyen ABA-k befektetdinek
érdekeivel. Az EGT-dllamok, illetve feliigyeleti hatésagaik sziikség szerint korlatozasokat
rendelhetnek el ezen eszk6zok bizonyos tipusaira és konstrukcidira, vagy adott esetben betilthatnak
egyes eszkozoket. Ez a pont a valtozd javadalmazasi 6sszetevonek mind az n) ponttal 6sszhangban
halasztott részére, mind a nem halasztott részére alkalmazando;

n) egy jelentds részt — amely a valtozé javadalmazasi Osszetevd legalabb 40 %-a — halasztva, az
adott ABA ¢letciklusdhoz ¢€s visszavaltassal kapcsolatos politikajahoz igazitott idétartamra elosztva
fizetnek ki, és azt megfelelden O6sszehangoljak az adott ABA kockazatainak jellegével.

Ennek az id6szaknak legalabb 3-5 évig kell tartania, kivéve, ha az érintett ABA ¢életciklusa
rovidebb; a halasztasi szabalyok szerinti javadalmazasi jogosultsag legfeljebb iddaranyosan illeti
meg az alkalmazottat; kiilonosen magas 6sszeg valtozd javadalmazasi Osszetevijének esetében az
Osszeg legalabb 60 %-at halasztva kell kifizetni;

0) a valtozd javadalmazas a halasztott kifizetésli résszel egyiitt csak akkor keriil kifizetésre vagy
akkor illeti meg az alkalmazottat, ha az az ABAK egészének pénziigyi helyzetét figyelembe véve
fenntarthat6, valamint az adott szervezeti egység, az ABA és az egyén teljesitménye alapjan
megfelelden indokolt.

A valtozo javadalmazas teljes 0sszegét altalaban jelentds mértékben csokkentik, amennyiben az
érintett ABAK vagy ABA pénziigyi teljesitménye a vartnal gyengébb vagy negativ, figyelembe
véve az aktudlis juttatdsokat és a korabban szerzett Osszegek kifizetésének csokkentését, példaul
malus vagy visszatéritések formajaban;

p) a nyugdijpolitika 0sszhangban van az ABAK ¢s az éltala kezelt ABA-k iizleti stratégidjaval,
célkitiizéseivel, értékeivel és hosszl tava érdekeivel.

Ha az alkalmazott nyugdijba vonulés el6tt tavozik az ABAK-tol, az ABAK-nak 6t évig meg kell
tartania a nem kotelez6 nyugdijjuttatdsokat az m) pontban meghatarozott eszkdzok formajaban.
Amennyiben egy alkalmazott eléri a nyugdijkorhatart, a nem kotelezd nyugdijjuttatdsokat ki kell
fizetni a szdmara az m) pontban meghatarozott eszkdzok formdjaban, figyelembe véve az 6téves
visszatartasi id6szakot;

q) az alkalmazottaknak vallalniuk kell, hogy a javadalmazasukra vonatkozé megallapodasban
foglalt feleldsségteljes kockazatvallalds hatasdnak gyengitésére nem alkalmaznak egyéni fedezeti
stratégiakat, illetve a javadalmazasra és a feleldsségre vonatkozo biztositést;

r) a valtozo javadalmazast nem olyan csatornakon keresztiil, illetve nem oly mddon fizetik ki, hogy
megkonnyitsék ezen térvény kovetelményeinek kikertilését.

2. Az (1) bekezdésben meghatarozott elveket alkalmazni kell az ABAK-ok 4ltal kifizetett barmilyen
javadalmazasra, az ABA altal kozvetleniil Kkifizetett barmilyen 0Osszegre, ideértve a
nyereségrészesedést, €s az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak barmilyen formaban torténd
atadasat, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja részesiil, amely magaban foglalja a
felsd vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottakat, valamint a teljes
javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds alkalmazottakkal
azonos javadalmazasi kategoridba tartozdkat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatast
gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé ABA kockazati profiljara.

166



3. A méretiikk vagy a kezelésiikben 1évé ABA-k mérete, a belsd szervezeti felépitésiik, valamint
tevékenységeik jellege, kore és Osszetettsége szempontjabol jelentés ABAK-oknak javadalmazasi
bizottsagot kell 1étrehozniuk. A javadalmazasi bizottsdgot ugy kell kialakitani, hogy hozzaérto és
fliggetlen modon itélhesse meg a javadalmazasi politikakat és gyakorlatokat, valamint a kockazat
kezelésére 1étrehozott 6sztonzoket.

A javadalmazasi bizottsag felel a javadalmazasra vonatkozo — tobbek kozott az érintett ABAK-Kal
vagy ABA-val kapcsolatos kockazatra és kockazatkezelésre hatdssal 1évé — dontések
elokészitéséeért, amelyeket a feliigyeleti feladatokat ellatd iranyito testiiletnek kell meghoznia. A
javadalmazasi bizottsag elnoke az iranyito testiilet egyik olyan tagja, aki az érintett ABAK-ban nem
lat el vezet6i feladatot. A javadalmazasi bizottsag tagjai az iranyitd testiilet olyan tagjai koziil
keriilnek ki, akik az érintett ABAK-ban nem latnak el vezetoi feladatokat.
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14. melléklet a 2014. évi . torvényhez

Tajékoztatasi kotelezettség elemei a nem unios ABA vagy mas EGT-dllamban engedélyezett unios
ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak hazai székhelyii ABAK dltali Magyarorszdagon
tervezett forgalmazdsa esetén

a) Az értesités, amely az ABAK altal forgalmazni kivant ABA-kat meghataroz¢ iizleti tervet
¢s az ABA-k letelepedési helyére vonatkozé informdaciot tartalmaz;

b) az ABA kezelési szabalyzata;

c) az ABA letétkezel6jének megnevezése;

d) az ABA bemutatisa vagy azzal kapcsolatban a befektetok rendelkezésére allo
informaciok;

e) a cél-ABA letelepedésére vonatkozo informacid, ha az ABA gyiijt6-ABA;

f) a kezelési szabalyzatban emlitett barmely tovabbi informacié minden egyes ABA
tekintetében, amelyet az ABAK forgalmazni szadndékozik;

g) adott esetben az azon intézkedésekkel kapcsolatos informacidk, amelyekkel az ABA
befektetései a lakossagi befektetOk szamara torténd forgalmazasat akadalyozzak meg, beleértve azt
az esetet, amikor az ABAK fiiggetlen szereplok bevonasaval nytjtja az ABA-val kapcsolatos
befektetési szolgaltatasait.
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15. melléklet a 2014. évi . torvénvhez

Tdjékoztatasi kotelezettség elemei az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak hazai székhelyii
ABAK altali mas EGT-allamban tervezett forgalmazdsa esetén

a) Az értesités, amely az ABAK altal forgalmazni kivant ABA-kat meghatarozo iizleti tervet
¢s az ABA-k letelepedési helyére vonatkozo informaciét tartalmaz;

b) az ABA kezelési szabalyzata;

c) az ABA letétkezel6jének megnevezése;

d) az ABA bemutatdsa vagy azzal kapcsolatban a befektetok rendelkezésére allo
informaciok;

e) a cél-ABA letelepedésére vonatkozo informacio, ha az ABA gyiijt6-ABA;

f) a kezelési szabalyzatban emlitett barmely tovabbi informacié minden egyes ABA
tekintetében, amelyet az ABAK forgalmazni szandékozik;

g) azon EGT-allamok megnevezése, amelyben az ABA kollektiv befektetési értékpapirjait
szakmai befektetok részére forgalmazni kivanja;

h) az ABA-k forgalmazasara vonatkozo intézkedésekkel kapcsolatos informaciok, valamint
adott esetben az azon intézkedésekkel kapcsolatos informacidk, amelyekkel az ABA kollektiv
befektetési értékpapirjainak a lakossagi befektetok szamara torténd forgalmazasat akadalyozzak
meg, beleértve azt az esetet, amikor az ABAK fiiggetlen szerepldk bevonasaval nyujtja az ABA-val
kapcsolatos befektetési szolgaltatasait.
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Altaldnos indokolas

Az ABAK-iranyelv hazai jogrendszerbe val6 atiiltetése és az ABAK-rendeletnek valéo megfelelés a
hazai befektetési alapkezelési szektor szabalyozasi kereteinek wjragondolasat igényelte. Ennek
eredményeként valt sziikségessé a jelenleg hatdlyos, a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIII. torvény hatalyon kiviil helyezése, és egy 0j térvény
megalkotasa.

Az 1j torvény atfogobb befektetési alapkezeldi fogalma okdn — a kockazati tékealap kezeldk is e
kategodria ald tartoznak a jovoben — sziikségessé valt a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény
modositasa is. Ez utdbbi torvényt a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrdl, a kdzponti szerzodd
felekr6l és a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet és a hazai jogszabalyok kozotti
harmonizéacié megteremtése miatt is mdodositani kell. Ezen elsésorban technikai jellegli modositasok
6 célja a derivativ piacok atlathatésaganak novelése.

Tekintettel arra, hogy 2013. oktober 1-jét6l az MNB latja el a befektetési alapok és alapkezelok
feliigyeletét, ezért az unids jogszabalyok feliigyeleti hatésadgra vonatkozo rendelkezéseinek
implementélasa kapcsan sziikségessé valik a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX.
torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) moddositasa is. Ezen felil az MNB pénziigyi feliigyeleti
feladataival és a feliigyeleti integracidoval kapcsolatos gyakorlati tapasztalatai kovetkeztében
felmertilt modositasi igények MNBtv.-en torténd atvezetését is tartalmazza a Javaslat.

A Javaslat a rugalmasabb dontéshozatal érdekében rendezi a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs (a
tovabbiakban: PST) dontései kiadmanyozéasanak a kérdését, és lehetdséget biztosit arra, hogy egyes
hatésagi dontések meghozatalanak és a dontést megtestesitd okiratnak az alairdsa delegalhato
legyen a PST eljaras sordn az MNB egyes vezetoire.

A Javaslat lehetdvé teszi a jogerdsen kiszabott és meg nem fizetett birsagok, valamint feliigyeleti
dijak addk moddjara torténd behajthatosagit az MNB szamdra, amely a hatékonyabb
jogérvényesitést biztositja ezen szankciok soran.

A Javaslat tartalmazza tovabba a Ko6zosség teriiletére belépd, illetve a Kozosség teriiletét elhagyo
készpénz ellendrzésérdl szolo, 2005. oktober 26-1 1889/2005/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet végrehajtasarol szolo 2007. évi XLVIIL torvény modositasat a rendeleti felhatalmazas
tekintetében.

Részletes indokolas

Az 1. §-hoz
Az 1. § rendelkezik a torvény hatalyarol.

A 2. §-hoz

A 2. § egyrészt kifejti a negativ hatalyt, egyértelmisitve és kiegészitve az 1. §-t. Kiemelendd, hogy
az alternativ befektetési alapkezelére (ABAK) bizonyos cikkek kivételével nem kell alkalmazni a
torvény ABAK-okra eldirt rendelkezéseit, ha az altaluk kezelt alternativ befektetési alapokban
kezelt eszk6zok értéke el nem éri az ABAK-irdnyelv alapjan megallapitott kiiszobértékeket (100
millié vagy 500 millié euro). Ettdl fliggetleniil, az ABAK sajat dontése alapjan alavetheti magat a
torvény ABAK-ra vonatkozo rendelkezéseinek. A szakasz rendelkezik tovabba arrdl is, hogy a
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torvényt az europai kockazatitéke-alapokrol szoldé 345/2013/EU rendeletnek, valamint az europai
szocialis vallalkozasi alapokrél szolo 346/2013/EU rendeletének figyelembe vételével kell
alkalmazni, ha a ABAK e rendeletek értelmében EuVECA ill. ESZVA megnevezést hasznald
alapokat kezel és forgalmaz.

A 3. §-hoz

A rendelkezés a torvényben hivatkozott jogszabalyok roviditésének helyére utal.

A 4. §-hoz

A Javaslat a torvény <értelmez0 rendelkezéseit tartalmazza. A tOorvény altal szabalyozott
legalapvetdbb kategoriak értelmezése a kovetkezo:

1. alternativ befektetési alap (ABA): minden olyan kollektiv befektetési forma, amely nem
mindsiill AEKBV-nak. A kategéria magaban foglalja a kockazati tokealapokat és az ujonnan
bevezetésre keriil6 magantdke alapokat is.

2. alternativ befektetési alapkezelé (ABAK): olyan befektetési alapkezeld, amely rendszeres
gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel. A kategdria magaban foglalja a kockazati
tokealap-kezeldket és az ujonnan bevezetésre keriild magantoke alapok kezeldit is.

3. AEKBV: Egyik tipusa (a) olyan hazai, nyilvanos nyiltvégii befektetési alap, amely megfelel az
AEKBV-k befektetési és hitelfelvételi szabalyaira vonatkozé korményrendeletben foglalt
eldirasoknak; a masik tipusa (b) olyan nyiltvégli kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV
iranyelvnek mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre.

4. AEKB V-alapkezeld: olyan befektetési alapkezeld, amely rendszeres gazdasagi tevékenységként
egy vagy tobb AEKBV-t kezel.

9. befektetési alap: a fogalom magaban foglalja valamennyi hazai AEKBV és ABA e torvényben
meghatarozott feltételek szerint, befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorli kibocsatasaval
létrehozott és mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé kollektiv befektetést, amelyet a
befektetési alapkezel6 a befektetok érdekében kezel.

11. befektetési alapkezeld: valamennyi, a befektetesi alapkezelési tevekenyseg vegzesére vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 ABAK ¢s AEKBV-kezeld.

15. befektetési jegy: az e torvényben meghatarozott mdédon és alakszerliséggel, valamennyi hazai
AEKBV és ABA altal sorozatban kibocsatott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést €s egyéb jogokat biztositd, atruhdzhato
értékpapir.

41. kollektiv befektetési értekpapir: barmilyen kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapir, tovabba a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott, a kollektiv befektetési formaban
valo részvételt tanusito, értékpapirnak nem mindsiild bemutatora vagy névre szo6lo okirat.

42. kollektiv befektetési forma: magaban foglal barmilyen olyan, akar nem unids kollektiv
befektetést, amely tobb befektetotdl gyilijt tokét abbol a célbol, hogy meghatarozott befektetési
politikanak megfeleléen befektesse a befektetdk javara.

Az 5. §-hoz

Tekintettel arra, hogy a kollektiv portfoliokezelés a pénziigyi szektorban végzett kockdzatos
tevékenység, e szakasz rogziti, hogy a kollektiv portfolidkezelés feliigyeleti engedélyhez kotott. A
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tevékenység végzésére a torvényben meghatarozott kivételekkel kizarolag befektetési alapkezeld
kaphat engedélyt.

A 6. §-hoz

A szakasz az AEKBV-alapkezel altal végezhetd tevékenységek tételes felsorolasat tartalmazza,
ideértve az adminisztrativ jellegli tevékenységeket is. A befektetéskezelés a Javaslat szerint a
befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkdzallokacios dontések
meghozataldt és végrehajtasat jelenti. Az adminisztrativ feladatok tobbek kozott magukban
foglaljak a konyvviteli és jogi feladatokat, az eszk6zok értékelését, arazasat, a befektetok részére
nytjtand6 tajékoztatist. Ugyan a tevékenységi felsorolasban nem jelenik meg, de az AEKBV-
alapkezeld értelemszertien ellathat a tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolédd olyan jellegii
feladatokat, mint pl. az értékesitést végz6 személyek oktatasa és résziikre irasos, illetve szobeli
informacio rendszeres szolgaltatasa, tovabba az értékesités tamogatasa. Ugyanigy nem sziikséges a
tevékenységi felsorolasban megemliteni egyes technikdkat, amelyeket az alapkezelé alkalmazhat,
igy pl. a Tpt. szerinti értékpapir-kélcsonzést.

A Javaslat kifejti, hogy az AEKBV-alapkezel$ végezhet a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei
szolgaltatokrol szolo 2007. évi CXXXVIIIL torvényben (a tovabbiakban: Bszt.) meghatarozott
tevékenységeket is, és azokban az esetekben a Bszt. vonatkoz6 rendelkezéseit megfeleléen
alkalmazni kell.

A 7. §-hoz

Az ABAK altal végezhetd tevékenységek szintén rogzitésre keriilnek. A Javaslat alapjaul szolgalo
ABAK-iranyelv szerint az ABAK-nak legalabb befektetéskezelést (hasonléan az AEKBV-hez),
valamint kockézatkezelést is végeznie kell. A Javaslat ebben a szakaszban is rogziti az
adminisztracioés feladatokat, valamint a Bszt. értelemszert alkalmazasanak kotelezettségét. Ugyan a
tevékenységi felsorolasban nem jelenik meg, de az AEKBV-alapkezel6hoz hasonléan az ABAK is
értelemszertien ellathat a tevékenységéhez kozvetleniil kapcsoldodo olyan jellegli feladatokat, mint
pl. az értékesitést végzd személyek oktatasa és résziikre irasos, illetve szobeli informacio rendszeres
szolgaltatdsa, tovabba az értékesités tamogatdsa. Ugyanigy nem sziikséges a tevékenységi
felsorolasban megemliteni egyes technikakat, amelyeket az alapkezeld alkalmazhat, igy pl. a Tpt.
szerinti értékpapir-kdlcsonzest.

A 8-10. $-hoz

Ez a szakasz meghatirozza az AEKBV-alapkezel6re vonatkozod engedélyezési feltételeket.
Felsorolja a Feliigyeletnek benyujtandd kérelemhez csatoland6 iratokat. Az alapkezeld koteles
tobbek kozott a 1étesitd okiratat, a miikodési szabalyzatat, a targyi, szervezeti és — a biintetlen
elééletre vonatkozo eldirasokon kiviili — személyi feltételeknek valdo megfelelés igazolasara
vonatkozé iratokat is mellékelni. A Javaslat szerint, amennyiben az AEKBV-alapkezeld
szarmaztatott tigyleteket is kot, a kockazatkezelési szabélyzatat is koteles a Feliigyelet részére
benyujtani. A tevékenység megkezdése kizardlag az engedély kézhezvételét kovetden kezdhetd
meg.

A Javaslat azon esetek felsorolasat tartalmazza, amelyek felmeriilése esetén a Feliigyelet koteles
mas EGT-allam feliigyeleti hatosaganak véleményét kikérni, ha az AEKBV-alapkezeld befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyt kér.

A rendelkezés megallapitja az engedélykérelem elutasitasanak eseteit AEKBV-alapkezeld esetén.
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A 11-14. §-hoz

Az ABAK-ok engedélyezésének szabalyrendszerét taglaljak ezen szakaszok. A Javaslat szerint az
ABAK koteles megkiildeni tobbek kozott a 1étesitd okiratat, a miikddési szabalyzatat, a targyi,
szervezeti €s — a biintetlen eldéletre vonatkozo eldirdsokon kiviili — személyi feltételeknek valo
megfelelés igazoldsara vonatkozo iratokat a Feliigyelet részére. Mivel az ABAK az AEKBV-
alapkezel6tdl eltérden koteles javadalmazasi politikat is meghatarozni, a Feliigyelet részére ezt,
valamint ennek gyakorlatat is be kell mutatnia.

Az alapkezelo a kezelésbe bevont ABA-ra vonatkozoan tajékoztatja a Feliigyeletet az ABAK
tokeattétel alkalmazasaval kapcsolatos politikajarol. Az ABAK-iranyelv alapjan biztositott
lehetdség az AEKBV-alapkezelé szamara, hogy ABAK-ként is engedélyeztetheti magat. Ha az
informaciok ¢és a sziikséges dokumentumok naprakészek, a Javaslat az ésszerliség jegyében
lehetdséget biztosit a duplikacio elkeriilésére az engedélyezési eljaras soran.

Amennyiben az ABAK altal kezelt ABA eléri a 2. §-ban meghatarozott kiiszobértéket, a Javaslat
eldirja, hogy haladéktalanul értesiti errdl a tényrdl a Feliigyeletet, €s — amennyiben tovabb kivan
miikodni — 30 napon belill az ABAK e térvény szerinti engedély iranti kérelmet nytjt be.

A Javaslat 14. §-dban az ABAK 4ltal Feliigyelet felé benyujtott engedélykérelem elutasitdsanak
esetei keriilnek tételesen felsorolésra.

A 15. §-hoz

A Javaslat felsorolja a mar kiadott tevékenységi engedély visszavonasanak eseteit, egyforma
feltételrendszert alkalmazva az AEKBV-alapkezel6re és az ABAK-ra. Ez alapjan a Feliigyelet
akkor vonja vissza tobbek kozott az engedélyt, ha az engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak
fenn, és azokat az alapkezeld 6 hoénapon beliil nem pétolta; a befektetési alapkezeld vagyona
(eszkozei) az ismert hitelezok kovetelésének kielégitésére nem nyujtana fedezetet; a befektetési
alapkezelé az engedélyezett tevékenységet 12 honapon beliil nem kezdi meg; vagy - a mikddés
megkezdését kovetden - 6 honapot meghalad6 idStartam alatt nem gyakorolja; stb.

A 16. §-hoz

E rendelkezések a befektetési alapkezeld engedélyezéséhez sziikséges tOke ¢és szervezeti
kovetelményeket tartalmazzak. Az AEKBV-iranyelvben és az ABAK-iranyelvben meghatarozottak
szerint keriiltek megallapitasra a kdvetelmények, amelyek az indulo tékére és a szavatold tokére
egyarant tartalmaznak el6irasokat. A Javaslat célja, hogy a kdvetelmények minden esetben
biztositsak a befektetési alapkezelé miikodOképességének folytonossagat. A szakasz ABAK-ra
vonatkozoan tovabbi részletszabalyokat tartalmaz, amelyek az esetleges szakmai feleldsseéggel
kapcsolatos kockazatok fedezését segitik eld.

A 17. §-hoz

Ez a szakasz meghatirozza a befektetési alapkezeld0 mikodési formdjat. Alapvetden
részvénytarsasagi format tesz kotelez6vé a Javaslat, de mas EGT-allamban miikodd AEKBV-
alapkezel6 vagy ABAK fioktelep form4jaban is miikodhet. Ebben az esetben az Fkt. rendelkezéseit
az e torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

A 18 — 20. §-hoz

A Javaslat az alapkezelokre vonatkozd targyi és személyi feltételeket részletezi, egyforma
feltételrendszert alkalmazva az AEKBV-alapkezel6re és az ABAK-ra. A targyi feltételek szerint
olyan szervezeti és miikddési szabalyokat kell kialakitani, amelyek biztositjak a torvényben
megfogalmazott miikodési szabalyok megtartasat. A Javaslat kiilon feltételeket allapit meg arra az
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esetre, ha a befektetési alapkezeld kollektiv befektetési értékpapirt forgalmaz. Ez els6sorban a
befektetok nyilvantartasara szolgald rendszerekre vonatkozd kovetelmények (naprakészség,
visszakereshetOség, értékpapirtitok megdrzése) Javaslatban torténd rogzitését jelenti.

A személyi feltételek kiilon szakaszban keriilnek megjelenitésre. Megallapitasra keriilnek a vezeto
allasu személy megvalaszthatosaganak kritériumai, és tovabbi részletszabalyok vonatkoznak a
befektetési alapkezeld ligyvezetdjére, igazgatdsaga valamint a felligyeld bizottsdg elndkére. A
Javaslat teljes kortien szabalyozza azt is, mely intézményeknél eltoltott munkavégzésre iranyuld
jogviszonyban eltoltott id6 szamit szakmai gyakorlatnak.

A 20. § rogziti, hogy az AEKBV-alapkezeldben torténé mindsitett befolyds megszerzésére
alkalmazni kell a Bszt. IX. Fejezetében foglalt eldirasokat.

A 21. §-hoz

A Javaslat a befektetési alapkezel6 jo {izleti hirneve megdvasanak érdekében tartalmaz
rendelkezéseket. Meghatdrozza a befektetési alapkezeld mindsitett befolyassal rendelkezd
részvényesére vonatkozo kovetelményeket. Elbirja, hogy a jo Tlizleti hirnév bizonyitasa a
kérelmezdnek, vagy annak a feladata, akinek érdekében 4all a Feliigyelet jovahagyasa.

A 22-28. §-hoz

A rendelkezések az AEKBV-alapkezeldk miikodésének altalanos feltételeit tartalmazzak. El8szor
meghatarozzak a miikddés alapelveit, majd a tevékenység végzésének kereteit. Felsoroljak, hogy
milyen tipust rendszerek rendelkezésre allasa sziikséges a tevékenység végzéséhez €és hogy ezen
rendszereknek mely célok megvalositasat kell szolgalniuk. A Javaslat kitér az AEKBV-alapkezel6
altal kialakitando belsd szervezeti megoldasok kialakitasanak elveire és azok elsddleges céljaira is.
A befektetok érdekeinek kiemelt védelmét biztositja, hogy a rendelkezések kiilon kitérnek a
panaszok kezelésének maddjara, a panaszkezelési eljaras kialakitdsanak kotelezettségére.

A szabalyozas lefekteti az AEKBV-alapkezeld altal a kollektiv befektetési forma részére
felszamitott dij kiszabasanak kereteit is.

Ezutan a rendelkezések kifejtik az AEKBV-alapkezeld esetén alkalmazandé Osszeférhetetlenségi
kezelésének modjat. Ezen rendelkezések az AEKBV-alapkezelé {igyleteinek tisztasagat, a
visszaélésektdl mentes mitkodést hivatottak biztositani.

A 29-31. §-hoz

A Javaslat ezen rendelkezései az AEKBV iigyleteinek és megbizasainak rogzitésére és
nyilvantartasara vonatkozo eléirasokat tartalmazzak. E18szor meghatarozzak az AEKBV-alapkezeld
altal kotelezden rogzitendd adatok korét. Ezutan a Javaslat specialis rendelkezéseket allapit meg a
6. § (2) c¢) pontjdban meghatarozott tevékenység végzésének esetére, amelynél a kollektiv
befektetési értékpapirra vonatkozo vételi €s visszavaltdsi megbizdsok adatainak elektronikus
formaban torténd rogzitését irja eld. Kiilon meghatarozza az ezen esetekben rogzitendd adatok
korét.

Végiil a Javaslat rendelkezik az adatok megorzésének kotelezd idotartamardl. A Javaslat 8 évig —
illetve kivételes koriilmények esetén a Feliigyelet eldirasa alapjan akar hosszabb idére is — teszi
kotelez6vé az adatok megdrzését. Az AEKBV-alapkezelé megsziinése esetén ez a kotelezettség a
megszliinéstél szamitott 8 évig all fenn. A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos feladatok
atruhazasa esetén pedig az atruhazé AEKBV-alapkezel az elmlt 8 év adatait koteles a masik
AEKBV-alapkezel szamara hozzaférhetvé tenni.
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A 32-35. §-hoz

A Javaslat ezen rendelkezései az ABAK miikodési feltételeit tartalmazzak. Els6ként az altalanos
mikodési feltételeket hatarozzdk meg ¢és kizarjdk az egyes ABA-befektetokkel szembeni
megkiilonboztetett banasmodot. Emellett hatékony és eredményes kockazatkezelést szolgalo
javadalmazasi politika alkalmazasat irjak elé az ABAK-ok szdmara. Ezutan a Javaslat
meghatarozza az az ABAK esetén alkalmazandé sszeférhetetlenségi szabalyokat.

A kockazatkezelés kapcsan a Javaslat eldirja, hogy az ABAK 4altal mikddtetett kockazatkezelési
rendszernek mely céloknak kell megfelelnie, valamint meghatarozza a kockézatkezelési rendszer
minimum-kovetelményeit. Emellett a Javaslat kimondja, hogy az ABAK-nak meg kell hataroznia
az ABA altal alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a
tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia jboli felhasznalasi joganak
mértékét. Ezutan meghatdrozza az ezek megaéllapitasa soran figyelembe veendd, relevans
szempontokat is.

A 36-38. §-hoz

E szakaszok els6ként a megfelelé likviditaskezelési rendszer fenntartasat irjak el6 az ABAK-ok
szamara. Meghatarozzak, hogy a likviditaskezelési rendszernek mely céloknak kell megfelelniiik.
Ezutan meghatarozzak az értékpapirositasi pozicidkba vald befektetés elveit.

Végiil a rendelkezések az eszk6zok vonatkozo értékelésére vonatkozo eljaras szabalyait fejtik ki. A
Javaslat meghatdrozza, hogy az értékelési eljaras soran az ABAK-nak mely kritériumok teljesitését
kell biztositaniuk. Az értékelési eljaras soran fontos, hogy az ABAK kezelésében 1évo 6sszes ABA
eszkozei Osszehangolt moédon keriiljenek értékelésére. Az értékelést partatlanul, megfeleld
szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni. A Javaslat tovabba kimondja,
hogy az ABAK felel az ABA eszkozeinek helyes értékeléséért, az ABA nettd eszkdzértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért.

Ezen szabdlyok az ABAK-ok miikddésének atlathatova tételét, a piaci kockazatok csokkentését
szolgaljdk. Emellett az értékelés esetleges hibai esetén megteremtik az ABAK feleldsségre
vonasanak lehetdségét, ezaltal megfeleld eljardsok alkalmazasara Osztonozik az ABAK-okat és
némi biztositékot nyljtanak a befektetdk altal esetlegesen elszenvedett karok esetére.

A 39-40. §-hoz

E rendelkezések a kiszervezés AEKBV-alapkezeldkre vonatkozod szabalyait tartalmazzak.
Meghatarozzak, hogy a kiszervezési szerzddésnek mely kovetelményeknek kell megfelelnie. A
Javaslat ezenkiviil eléirja, hogy az AEKBV-alapkezeld kiszervezési szerzdést csak olyan féllel
kothet, aki rendelkezik a kiszervezésre irdnyuld szerzOdés targyat képezd tevékenység ellatdsdhoz
sziikséges ismeretekkel és képességekkel, tovabba engedélykdteles tevékenység esetében az adott
tevékenység végzésére vonatkozo engedéllyel.

A Javaslat értelmében a kiszervezési szerzédést a Feliigyelet részére 5 napon belill meg kell
kiildeni. A rendelkezések azt is meghatarozzak, hogy mi nem mindsiil kiszervezésnek.

A szabalyozéas célja, hogy a kiszervezés altal a tevékenység elvégzése hatékonyabba valjon,
ugyanakkor sem a tevékenység feletti feliigyelet mértéke, sem a befektetdi érdekek védelmének
mértéke ne csokkenjen.

A 41. §-hoz
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E rendelkezés a kiszervezés ABAK-ra vonatkozo6 szabdlyait tartalmazza. Meghatarozza, hogy mely
feltételeknek kell teljesiilnie a kiszervezés esetében, valamint hogy mely tevékenységek nem
szervezhetdek ki. Rendelkezik tovabba a harmadik félre kiszervezett tevékenység a harmadik fél
altali tovabbi kiszervezésének szabalyairdl. A szabalyozas célja ebben az esetben is az, hogy a
kiszervezés altal a tevékenység elvégzése hatékonyabba valjon, ugyanakkor sem a tevékenység
feletti felligyelet mértéke, sem a befektetdi érdekek védelmének mértéke ne csdkkenjen.

A 42. §-hoz

E rendelkezés a Bszt. szerinti befektetési szolgaltatasok tekintetében torténd kiszervezés esetén a
befektetési vallalkozdsokra eldirt szabalyok alkalmazasat rendeli.

A 43-51. §-hoz

A Javaslat ezen rendelkezései a befektetési alapkezeld felszamolasara vonatkoz6 szabalyokat
tartalmazzak ¢és kimondjak hogy a csddeljarasrol és felszamolési eljarasrol szolo 1991. évi XLIX.
torvény rendelkezéseit az e Javaslatban foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Fioktelep forméjaban
miikodod befektetési alapkezeld felszdmolasa esetében az Fkt. vonatkoz6 szabdlyai irdnyadok, az e
fejezetben foglalt eltérésekkel.

A Javaslat a vilagos normaalkotas jegyében rogziti, hogy a befektetési alapkezeld ellen a
felszamolasi eljards meginditasat kizarolag a Feliigyelet kezdeményezheti. A Javaslat egyuttal
rendezi azt az esetkort is, ha nem a Feliigyelet kezdeményezi a befektetési alapkezeld felszamolasat.
Ekkor a torvényszék a kérelem érdemi vizsgélat nélkiili elutasitasardl szold végzését megkiildi a
Feliigyelet részére annak érdekében, hogy a Feliigyelet sajat hataskorében mérlegelje, helye van e
felszamolasi eljaras meginditasanak részérdl.

A Javaslat meghatarozza az eljaras Feliigyelet altali kezdeményezésének esetkoreit.

A rendelkezések a Fovarosi Torvényszék kizarolagos illetékességét mondjak ki és kifejtik a
torvényszék a felszadmolas irdnti kérelem elbiralasara vonatkozé eljardsanak specialis, befektetési
alapkezelok esetén alkalmazand6 szabdlyait. Ilyen szabaly tobbek kozott a felszadmolasi eljaras
felfliggesztésének kizarasa. Emellett szintén specialis szabaly, hogy a Feliigyelet a felszdmolas
iranti kérelem benyujtasanak napjatol teljes korti kifizetési tilalmat rendel el, ha a felszamolasi
vagyon jogszert, a hitelezok és az ligyfelek érdekeinek megfeleld kezelését nem itéli biztositottnak.
Ezenkiviil a felszdmolasi eljards soran a felszdmold donthet a befektetési alapkezeld szerzddéses
kotelezettségei allomanyanak atruhdzasardl. Ugyancsak specialis rendelkezés, hogy a torvényszék a
felszamolasi eljarast a befektetési alapkezeld, valamint a fioktelep formaban miikodé befektetési
alapkezeld fizetésképtelenségének vizsgalata nélkiil koteles elrendelni.

Ezen rendelkezések a felszamolasi eljaras gordiilékeny lebonyolitasat és minél eredményesebb
lezarasat kivanjak szolgalni. Ezéltal ezek a szabalyok egytttal a befektetdk érdekeit is védik.
Ugyanakkor a befektetok érdekeinek védelme konkrétan, az Oket kozvetleniil érintd szabalyok
formajaban is megjelenik. A Javaslat ugyanis kimondja, hogy a felszamolasa soran az iigyfél altal
az alapkezelénél letétbe helyezett pénziigyi eszkoz, illetve nyilvantartott pénzeszkoz, az tgyfél
tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz, szolgaltatas targyat képezd
eszkOz, az ligyfél javara vezetett szamlajan nem képezi a felszamolasi vagyon részét. Emellett ha
ezen eszkozOk részére barmely okbol nem adhatéak vissza, akkor a felszamoléasi koltségek
kielégitését kovetden a csddeljarasrol szold torvény rendelkezéseitdl eltérden elsOként ezen
iigyfeleket kell kielégiteni.

Az 52-58. §-hoz
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E rendelkezések el6szor a Feliigyelet altal engedélyezett AEKBV-alapkezelé altal mas EGT
tagallam teriiletén 1évo fidktelep létesitésének, €s a szdmara engedélyezett tevékenység hatdron
atnyuld szolgaltatasként vald nyujtadsanak szabdlyait tartalmazzak. Meghatarozzak a fioktelep
létesitése esetén a Feliigyelet részére az AEKBV-alapkezel6 altal megkiildendd értesités tartalmi
elemeit. Ezutdn a hataron atnytloé szolgaltatds elsé alkalommal torténé nyudjtasakor a Feliigyelet
részére az AEKBV-alapkezel6 altal megkiildendd értesités tartalmi elemeit soroljak fel.

A tovabbi rendelkezések meghatarozzak a Magyarorszagon bejegyzett AEKBV-alapkezeld altal a
mas tagallamban székhellyel rendelkez6 AEKBV kezelésének feltételeit, valamint a mas EGT
tagallamban székhellyel rendelkezé6 AEKBV-alapkezeld altal magyarorszagi fidktelep 1étesitésének
¢s hataron atnyulo szolgaltatasnak a feltételeit.

Az 59-61. §-hoz

E rendelkezések a fioktelep Iétesitésének és a tevékenység végzésének hataron atnyulod
szolgéltatasként vald nyujtasara vonatkozd, az ABAK-okat érintd szabalyokat tartalmazzak.
Meghatarozzak a Feliigyelet altal engedélyezett ABAK mas EGT tagallamban hatdron atnyulo
szolgaltatasként nyujtott tevékenysége esetén a Feliigyelet szdmara kiildendd értesités tartalmi
elemeit. Ezutan meghatarozzak Feliigyelet altal engedélyezett ABAK altal mas EGT tagallamban
1év6 fidktelep 1étrehozasa esetén a Feliigyelet szamara megkiildendd értesités tartalmi elemeit.
Emellett kifejtik a mas EGT tagdllamban székhellyel rendelkez6 ABAK magyarorszagi
fidktelepének létesitésére €s a tevékenység Magyarorszagon hataron atnyuld szolgaltatasként vald
nyujtasara vonatkozd szabalyait.

A 62-63. §-hoz

E rendelkezések az AEKBV-alapkezelé letétkezel6jére vonatkozd szabalyokat tartalmazzak.
Meghatarozzak, hogy ki lathat el letétkezel6i tevékenységet, illetve a Javaslat felsorolja a
letétkezeld altal elsOsorban végzett feladatokat. Ezenkiviill megfogalmazza a letétkelezd
kotelezettségét a befektetési korlatok megsértése esetén az AEKBV-alapkezelé irasos
figyelmeztetésére ¢és a szabdlysértés megsziintetésére vald felszolitdsra. Az eredménytelen
felszolitast kovetden pedig a letétkezeld koteles a Feliigyeletet értesiteni a szabalytalansagrol. A
rendelkezések emellett meghatdrozzak a letétkezeld felelosségének, illetve az éltala igénybe vett
alletétkezeld altal okozott karokért valo felelosségének kereteit is.

Ezek a szabalyok bévitik az AEKBV-alapkezeld torvényes mitkodésének biztositékait, a letétkezeld
személyében egy plusz ellendrzési pontot iktatnak be.

A 64. §-hoz

E rendelkezések az ABAK letétkezeldire vonatkozd szabélyozast tartalmazzak. Meghatarozzak,
hogy ki lathat el letétkezelGi tevékenységet, mely feladatokat végzi a letétkezeld elsGsorban és mely
elvek mentén. Tovabba meghatarozzak, hogy a letétkezeld mely feladatok elvégzését szervezheti ki
¢és milyen feltételek fennallasa esetén. A Javaslat tovabba rendelkezik a letétkezeld feleldsségérdl,
valamint arrdl, hogy a harmadik személy részére torténd kiszervezés esetén mely feltételek mellett
mentesiilhet a feleldsség alol.

A 65-66. §-hoz

A rendelkezések a befektetési alapok 1étrejottéhez kapcesolodo altalanos szabalyokat tartalmazzak.
A befektetési alap a Feliigyelet altali nyilvantartasba valo bejegyzéssel jon 1étre és az abbdl vald
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torléssel szlinik meg. A befektetési alapkezeld a befektetési alap torvényes képviseldje, azonban
mar a befektetési alapnak a nyilvantartasba torténd bejegyzését megeldzden is eljarhat a befektetési
alap javara.

A rendelkezések tovabba azt is kimondjak, hogy befektetési alap kezelését kizardlag befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedéllyel rendelkezd befektetési alapkezeld
végezheti. A tevékenység engedélyhez kotottségének célja a jogszabalyi eldirasok érvényestilésének
biztositésa.

A 67. §-hoz

A szakasz a befektetési alapok kiilonb6zd szempontok szerinti felosztasat, tipusait tartalmazza és
részletesen kifejti bizonyos befektetési alap tipusok jellemzdit.

Nyilvanos befektetési alapként mitkddik az a befektetési alap, amelynek legalabb egy befektetési

jegy sorozatat nyilvanos forgalomba hozatal utjan hoztak forgalomba. Zartkorti befektetési alapként
mikodik az a befektetési alap, amely befektetési jegyének forgalomba hozatala zartkortinek
mindsiil. A rendelkezések a nyilt €s a zartvégl alapok kozotti eltéréseket is kifejtik. Nyilt végh alap
esetében a befektetoknek lehetésége van a futamidd alatt a befektetési jegy vasarlasara és
visszavaltasara is. Zart végli alap esetén a futamidd alatt nincs lehetdség a befektetési jegyek
befektetdi kezdeményezésre torténd visszavaltdsdra. Az ezen rendelkezés aldli kivételt jelentd
rendkiviili eseteket e Javaslat hatdrozza meg.
A tovabbi rendelkezések az értékpapiralapokra, az ingatlanalapokra, a kockazati tokealapokra és a
magantOkealapokra vonatkoz6 szabalyozast, valamint ezen alapok kozotti eltéréseket tartalmazzak.
A legfontosabb eltérés, hogy értékpapiralapok és az ingatlanalapok lakosséagi €s szakmai befektetok
részére is forgalmazhatdak, a kockazati tékealapok és magantdkealapok viszont kizarolag szakmai
befektetdk részére.

A 68. §-hoz

A szakasz a befektetési alapok részére a Javaslatban meghatarozott, az induld téke legkisebb
Osszegére vonatkozd eldirdsokat tartalmazza az egyes befektetési alap tipusok szerinti
csoportositasban.

Nyilvanos befektetési alapoknal az értékpapiralapok esetén kétszazmillid, az ingatlanalapok esetén
pedig egymilliard forint a tékekovetelmény. Zartkorli alapoknal az értékpapiralapok esetében
szazmillio, ingatlanalapok esetében Otszazmillio, kockazati tékelapok esetében kétszazdtvenmillio
forint a tékekdvetelmény.

Az indulo téke Osszegére vonatkozo eldirdsok a tevékenység végzésével jarod kockdzatok enyhitését
szolgaljak, a megfeleld fedezet rendelkezésre allasat biztositjak. A nyilvanos és a zartkorli alapok
kozotti kiilonbségtétel, és az ezen két tipuson beliili tovabbi csoportositasok az egyes alapok
tevékenységel kozotti eltérésekkel, a tevékenységiikkel jard kockazatok mértékével allnak
Osszefiiggésben.

A 69. §-hoz

E szakasz az egyes befektetési alap tipusok nyilvantartasba vald bejegyzésének feltételeit, az eljaras
részleteit tartalmazza.

A rendelkezések tartalmazzak a nyilvanos és a zartkori befektetési alapok nyilvantartasba valo
bejegyzésének feltételeit. Ezenkiviil kifejtik a kockéazati t6kealapok és a magantdkelapok bejegyzési
eljarasanak részleteit.

A Javaslat szintén rendelkezik az 0j befektetési alap egyesiilési, valamint szétvaldsi eljaras
keretében torténd létrehozasarol.
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A szakasz a befektetési alap bejegyzése iranti kérelem Feliigyelet altali elutasitdsdnak eseteit is
tartalmazza. Ezek a rendelkezések garancialis jelentdéséggel birnak, mert megszabjak azon
szabalyokat, amelyeket a Feliigyelet figyelembe vehet dontése meghozatalakor. Ezaltal kijeldlik az
enged¢ly iranti kérelem elutasitasanak kereteit.

A 70. §-hoz

A rendelkezés a befektetési alapok részalapjainak 1étrehozasara vonatkozo szabalyokat tartalmazza.
Ezen belill meghatarozza, hogy az induld tdokére, a befektetési korlatokra, a kiilonb6zo
beszamoldkra, a nettd eszkozérték szamitdsdra, valamint a tajékoztatd és a kezelési szabalyzat
tartalmi elemeire vonatkozd eldirasokat milyen mddon kell értelmezni a részalapok tekintetében.

A szakasz rendelkezik tovabba a befektetési alapok részalapjainak eszkozei folotti rendelkezés
szabalyairdl. Emellett meghatarozza a részalapok egymashoz valo viszonyat az egyes részalapokkal
szembeni kovetelések érvényesitése soran.

A 71. §-hoz

A rendelkezés a befektetési jegy sorozatokra vonatkozo szabdlyokat tartalmazza.

A 72-73. §-hoz

A rendelkezések a befektetési alapok kezelési szabalyzatdra vonatkozo6 eldirdsokat tartalmazzak.
Kiilon targyaljak a nyilvanos és a zartkori befektetési alapok kezelési szabdlyzatdra vonatkozo
eldirdsokat.

A szabalyozas kifejti a nyilvanos befektetési alapok kezelési szabalyzatdnak modositasi eljarasat. A
modositasi eljaras torvényszeriiségét biztositja, hogy a modositdshoz sziikséges a Feliigyelet
engedélye. Ugyanakkor a Javaslat meghataroz olyan esetkoroket, amikor nem sziikséges a
feliigyeleti engedély. Ezek altalanossagban olyan esetek, amikor vagy befektetdi szempontbol
kifejezetten kedvez6 modositasra keriil sor, vagy a modositas nem érinti a befektetok helyzetét.

A Javaslat specidlis szabalyokat allapit meg a zartkorli alapok kezelési szabalyzatanak modositasara
vonatkozoan. Ezen alapok esetében a kezelési szabalyzatban részletesen ki kell fejteni a médositasi
eljaras részleteit és meg kell hatarozni azokat az eseteket, amikor a szabalyzat modositasahoz a
befektetdk tobbségi vagy egyhangl tiamogatasa sziikséges.

A 74. §-hoz

A szakasz a befektetési alap kezelésének atadasahoz sziikséges feltételeit és az atruhazo befektetési
alapkezelonek a kezelés atadasahoz kapcsolodo kotelezettségeket tartalmazza. A Javaslat az
atruhdzast a Feliigyelet elézetes engedélyéhez koti, ezaltal biztositva az eljards feletti hatosagi
feliigyeletet.

A szakasz meghatarozza a Polgari Torvénykonyvrdl sz6lo 2013. évi V. térvényben szerepld, az
atruhdzas esetén alkalmazando szabalyokat. Rogziti tovabba a befektetOknek nyijtando téjékoztatas
tartalmi elemeit, a t4jékoztatds hatdridejét. Ezen elOirdsok biztositjdk a befektetOk szdmara a
folyamat atlathatosdgat. A szakasz utols6 harom bekezdése az atruhdzads jogkovetkezményeit
rogziti.

A 75-79. §-hoz

E rendelkezések a befektetési alapok jogutdd nélkiili megsziinésének szabalyait tartalmazzak.
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A megsziintetési eljards meginditdsardl a befektetési alapkezeld vagy a Feliigyelet hatarozhat. A
Javaslat tartalmazza a befektetési alapok elleni megsziintetési eljaras meginditasanak kotelezo
eseteit és felsorolja azokat az esetkdroket, amikor kiilon hatarozat nélkiil indul meg az eljarés. Az
atlathatosag és a piaci biztonsag érdekében a szabalyozas kiemeli a befektetési alapkezeld egyfeldl
a Feliigyelet, masfeldl a befektetok és a befektetési alap hitelezdinek iranyaba fennallé tajékoztatasi
kotelezettségét.

A szakaszok a befektetési alapnak a megsziintetési eljaras alatti miikodésére vonatkozé rendkiviili
szabalyokat is megallapitjak.

A Javaslat az eszkozok értékesitésének szabalyait is tartalmazza. Megallapitja az értékesitésre
nyitva allé hataridoket, valamint az értékesitési ar megallapitasdnak szabalyait. Az eszkozoket
egyrészt tipusonként valasztja kiilon, megkiilonboztetve a pénziigyi eszkdzoket és az ingatlanokat.
Masrészrol kiilon hataridét és armegallapitasi modszert ir eld a kockazati tokealapok és a
magantOkealapok esetére is.

A Javaslat szintén rendelkezik a megsziinési eljarasra vonatkozo megsziinési jelentés elkészitésének
hataridejérdl és a jelentésre vonatkozd kozzétételi kotelezettségrol. A jelentésnek fontos szerepe
van, mert a jelentés kozzétételének napjan kezdhetoek meg a kifizetések. A rendelkezések szintén
meghatarozzak a kifizetések szabdlyait, a kifizetések megkezdésének hataridejét, a hitelezdk
kielégitésének sorrendjét, amely tekintetben a javaslat a csddeljarasrol és felszamolasi eljarasrol
sz0l6 1991. évi XLIX. torvény rendelkezéseire utal.

A 80-81. §-hoz

A szakaszok a befektetési alapok 4atalakulasanak szabdlyait tartalmazzak. El6szor meghatdrozzak,
mi mindsiil 4talakuldsnak. Az atalakulasra vonatkozo korlatozas, hogy AEKBV nem alakulhat at
ABA-va. A szakasz az atalakulds torvényességének biztositdsa érdekében az 4talakulast a
Feliigyelet jovahagyasahoz koti.

A Javaslat a befekteté-védelmi szempontokat is megjeleniti. El6irja a befektetési alap szamara a
befektetdk tajékoztatdsdnak kotelezettségét. Ezenkiviil a befektetok szamara a befektetési jegyek
meghatarozott hatdriddn beliili visszavaltdsanak lehetdségét is koteles a befektetési alap
megteremteni. Szintén befektetd-védelmi szempontokat szolgal, hogy a Feliigyelet bizonyos
esetekben a Javaslat rendelkezéseitdl eltéréd modon, egyedileg is meghatarozhatja a befektetési alap
atalakulasanak feltételeit.

A Javaslat specidlis rendelkezéseket allapit meg a nyilvanosan miikodd alap zartkorivé valasnak
esetére.

A 82. §-hoz

E szakasz meghatarozza, mi minésiil a 83- 97. §-ok vonatkozasidban az AEKBV egyesiilésének. A

meg e szakaszok vonatkozasaban.
A 83-85. §-hoz

E szakaszok az AEKBV egyesiiléséhez kapcsolodd engedélyeztetési eljaras részletes szabalyait
tartalmazzdk. A Javaslat meghatdrozza a Felligyelet részére benyujtanddé dokumentumokat,
valamint a hianypoétlasra nyitva allo hataridét.

Emellett a Javaslat eldirdsai befektetd-védelmi célt is szolgalnak. Egyfeldl jogkort biztositanak a
Feliigyelet szamara a befektetoknek nyujtott tajékoztatds utdlagos pontositasanak eldirasara,
masfelél a magyarorszagi székhelyii atvevd AEKBV és mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd
beolvadd AEKBV egyesiilése esetén a tajékoztatas utdlagos modositasanak elbirasara.

A rendelkezések 84. § (2) bekezdés a) pont alapjan benyujtando egyesiilési tervezet kotelezd
tartalmi elemeit is meghatarozzak.

180



A 86-87. §-hoz

A rendelkezések az AEKBV egyesiilésének harmadik fél altali ellendérzésére vonatkozoan
allapitanak meg szabdlyokat. Meghatarozzak azokat az adatokat, amelyek vonatkozasdban a
beolvadd, illetve az atvevd letétkezeld koteles nyilatkozni azok a torvénynek és az AEKBV kezelési
szabalyzatanak val6 megfelelésérol.

A Javaslat tovabba azt is meghatarozza, hogy magyarorszagi székhelyli beolvaddé AEKBV
egyesiilését mely szempontok alapjan koteles megvizsgalni az AEKBV letétkezel6ije, vagy érvényes
konyvvizsgaldi engedéllyel rendelkez6 konyvvizsgalo.

A 88-93. §-hoz

A rendelkezések az AEKBV egyesiilése esetén a befektetSknek nyujtott tajékoztatas részleteit
tartalmazzak. Meghatarozzak a tajékoztatas altalanos jellemzoit és rogzitik a tajékoztatas kotelezd
tartalmi elemeit. Ezek koziil befektetéi szempontbdl kiilondsen 1ényeges az egyesiilés hatterének és
okainak, valamint a befektetokre gyakorolt hatdsainak bemutatisa és a befektetOk egyestiléssel
kapcsolatos jogainak ismertetése.

A Javaslat a befektetok folyamatos és naprakész tajékoztatasa érdekében kimondja, hogy
téritésmentesen kell lehetové tenni a beolvado AEKBV befektetéi szamara az atvevé AEKBV
kiemelt befektetdi informéacidihoz vald hozzajutist. Amennyiben az atvevd AEKBV kiemelt
befektet6i informacioi az egyesiilés kovetkeztében modosulnak, azt a meglévd befektetdi szamara
szintén téritésmentesen kell hozzaférhetévé tenni.

A rendelkezések meghatarozzak azon személyek korét, akiknek az egyesiilésrol szolo tajékoztatd
dokumentum kibocsatdsa ¢és az egyesiilés hatalybalépése kozti iddszakban kotelezd a tdjékoztatd
dokumentumot és az AEKBV kiemelt befektetéi informéaciéit rendelkezésére bocsatani. Szintén
meghatarozzak a befektetok tajékoztatasanak modszereit.

A Javaslat a befektetok egyéb jogait, ezen beliil a befektetési jegyek visszavaltasara ¢€s atvaltasara
iranyulo jogot, és az ezek gyakorlasara nyitva allo hataridét is rogziti. Emellett rendelkezik a
kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazasanak az egyesiilési folyamat idejére torténé esetleges
felfiiggesztésérdl mind az atvevd, mind pedig a beolvaddo AEKBYV esetére.

A 94-97. §-hoz

E szakaszok rendelkeznek az egyesiilés koltségeinek viselésérdl, valamint a befektetési jegyek
atvaltasi aranyarol.

A 97. § rendelkezik az egyesiilés jogkovetkezményeinek hatalyosulésarol.

4 98. §-hoz

E szakasz rendelkezik az olyan magyarorszagi székhelyii ABA-k illetve AEKBV-k egyesiilésére
vonatkoz6 szabalyokrol, amelyek egyikének befektetési jegyeit sem hoztdk mas EGT-allamban
forgalomba. Ezen befektetési alapokra a 83-97. §-ban foglaltak iranyadok a 98. § (2)-(7)
bekezdéseiben meghatarozott eltéréssel.

4 99. §-hoz

Ez a szakasz a kockazati t0kealapok és a magantdkelapok egyesiilésének folyamatardl rendelkezik.
A szakaszon beliil tobb eldirds biztositja a folyamat torvényességét €s atlathatosagat.
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Ezen célokat szolgdlja egyfeldl a jogutod altal a Feliigyeletnek részére kotelezden megkiildendd
tajékoztato, amelyben ki kell térni az atalakulas indokdara, napjara és feltételeire.

Emellett a rendelkezés megallapitja, hogy a jogutdod kockazati tékealap és magantdke alap az
egyesiilés napjan koteles portfolio jelentést késziteni, és azt a Feliigyelet részére 8 napon beliil
elkiildeni. Ebben a jelentésben ki kell térni tobbek kozott a portfolioban 1évé eszkdzok tételes
felsorolasara ¢és értékére. Ez lehetévé teszi a folyamat Feliigyelet altali végigkovetését, az
eszkozallomany alakuldsanak visszakovethetdségét.

A 100. §-hoz

Ez a szakasz atfogo jelleggel, a kollektiv befektetési formak Osszességének szétvalasara
vonatkozoan fogalmaz meg szabalyokat. Meghatdrozza, hogy mi mindsiil szétvalasnak, ¢&s
visszautal az egyesiilés szabalyira.

A 101-102. §-hoz

A rendelkezések a befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyre vonatkozé altalanos
szabalyokat tartalmazzak. A Javaslat a befektetési jegyet a befektetoknek a befektetési alappal
szemben fenndlld kovetelését és egyéb jogait megtestesitd eszkozként definialja. Ezutan
meghatarozza a befektetési jegyek kotelezd tartalmi kellékeit, majd a befektetési jegyek
keletkeztetésének feltételeit.

A 103-112. §-hoz

E rendelkezések a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalomba hozataldra és folyamatos
forgalmazasara vonatkoz6 szabalyokat tartalmazzdk. Meghatarozzdk mind a nyilvanos, mind a
zartkorti forgalomba hozatal feltételeit.

A Javaslat a forgalmazas altalanos feltételeként rogziti a befektetési alap kezelési szabalyzatanak a
befektetési alapkezeld altali elfogadasat. Ezutan meghatarozza a nyilt és a zart végli befektetési
jegyek nyilvanos forgalomba hozataldnak szabdlyait, majd rendelkezik a zartkorli forgalomba
hozatal szabalyairol. Rendelkezik tovabba a zart végli alapok részére a befektetési jegyek
forgalomba hozatalanak egy specidlis modjarol, a kibocsatasi program keretében torténd
forgalomba hozatalrol.

A Javaslat meghatidrozza forgalmazo 4altal a befektetési alapkezeld és a letétkezeld részére
kotelezéen megkiildendd adatokat. Kifejti a forgalmazas részletes szabalyait, ezen beliil a vételi és
visszavaltdsi megbizasok fogadasarol és az elszamoldsrol, a befektetési jegyek vételekor és
visszavaltasakor szolgaltatandd ellenérték formajarél és a forgalmazasi dij felszamitasarol is
rendelkezik. Meghatarozza a befektetési alapkezeld altal esetlegesen meghatarozott forgalmazasi
maximum elérése esetén kovetendd eljards részleteit. Tartalmazza tovabba a folyamatos
forgalmazas soran a kozvetitd igénybevételének szabalyait.

A 113-116. §-hoz

E rendelkezések tartalmazzak a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és
felfiiggesztésére vonatkozé szabalyokat.

A Javaslat elsoként rendelkezik a folyamatos forgalmazéas sziineteltetésének feltételeirdl,
leghosszabb iddtartamarol. Ezutdn meghatdrozza a folyamatos forgalmazas felfiiggesztésének
feltételeit. Rendelkezik tovabba a folyamatos forgalmazas Feliigyelet altali felfiiggesztésének
eseteirdl.
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A Javaslat a felfiiggesztés leghosszabb id6étartamat a befektetési alapok szamara 30 napban
hatarozza meg. Kiilon szabalyozas vonatkozik az ingatlanalapokra, melyek esetében a felfiiggesztés
leghosszabb lehetséges id6tartama 1 év.

A 117-119. §-hoz

E szakaszok az AEKBYV altal kibocsatott értékpapirok hataron atnyulé forgalomba hozatalarél és az
értékpapirok folyamatos forgalmazasarol rendelkeznek. A Javaslat el6szor a forgalomba hozatal
azon eseteit szabalyozza, amikor a magyarorszagi székhelyii AEKBYV altal kibocsatott értékpapirok
mas EGT-allamban keriilnek forgalomba. Meghatarozza a forgalmazas feltételeit, szabalyozza a
forgalmazasra iranyul6 szédndéknak a Feliigyelet részére torténd bejelentésével kapcsolatos
szabalyokat.

A tovabbi rendelkezések a mas EGT-allamban engedélyezett AEKBYV altal kibocsatott értékpapirok
magyarorszagi forgalomba hozatalara ¢s forgalmazasara vonatkoznak.

A 120-121. §-hoz

A rendelkezések az ABAK 4altal kezelt mas tagallamban engedélyezett uniés ABA kollektiv
befektetési értékpapirjainak belf6ldon, valamint mas EGT tagallamban valé forgalmazasara
vonatkoz6 szabdlyokat tartalmazzak.

A 123. §-hoz

A szakasz a nem uniés ABAK altal kezelt ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak belfoldi
forgalmazasardl rendelkezik, megallapitja a forgalmazashoz sziikséges feltételeket.

A 124-128. §-hoz

Ezen rendelkezések szabalyozzak a befektetési alapok nettd eszkozértékének kiszamitasat. Specialis
rendelkezéseket allapitanak meg a nyilt végli alapok, a nyilvanos zart végli alapok, és a tézsdére
bevezetett értékpapiralapok esetén a nettd eszkozérték megallapitdsanak gyakorisagara
vonatkozoan. A Javaslat ezutdn rendelkezik a nettd eszkozérték kiszamitdsanal bekdvetkezett hiba
esetén alkalmazando eljarasrol, valamint megallapitja a befektetOk részére torténd kifizetések és a
befektetési alap likviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo szabalyokat.

A 129-14]1. §-hoz

A rendelkezések a befektetési alapok tajékoztatdsi kotelezettségeit tartalmazzak. Ezen
rendelkezések egyszerre biztositjdk a befektetok és a Feliigyelet megfeleld i1dOkézonkénti
tajékoztatasat.

A Javaslat elsOként a nyilvdnosan forgalomba hozott befektetési jegyek esetén kibocsatando
tajékoztatd tartalmi elemeit fejti ki, majd a nyilvdnos nyilt végli befektetési alapok esetén
kibocsatandd kiemelt befektetdi informacid tartalmi elemeit részletezi. Ezutin a nyilvanos
befektetési alap rendszeres tdjékoztatasi, jelentéstételi kotelezettségeit €s az ezeket tartalmazd
dokumentumok tartalmat irja le. Ezenkiviil rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség keretében a
Feliigyelet részére benyudjtandd informaciokat is felsorolja. Végiil a zartkorli befektetési alapokra
vonatkoz6 szabalyokat fogalmazza meg.

A szakaszok a kozzétételi kotelezettség teljesitésének modjara vonatkozodan altalanos, valamennyi
befektetési alapra érvényes szabalyokat hataroznak meg.

A 142-154. §-hoz

Ez a rész a cél- és gyiijt6 AEKBV-kre tartalmaz eldirdsokat. Szabalyozza a cél- és gyiijtd AEKBV-
k engedélyezését, felsorolja az engedély mellé benytjtandé dokumentumokat.
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Specialis rendelkezéseket tartalmaz a cél- és gyiijts AEKBV-k letétkezelSjére és konyvvizsgaldjara
vonatkozoéan. Ezek a rendelkezések, valamint a cél- és gyiijtd AEKBV-re vonatkozd kozos
eldirasok is a két AEKBV 6sszehangolt mitkodésének biztositasat szolgaljak.

A Javaslat meghatarozza tovabba a létez6 AEKBV gyiijts-AEKBV-vé alakitasanak és a cél-
AEKBV valtas eljarasi rendjét. Rendelkezik tovabba azokrdl az eljarasokrél, amelyeket a cél-
AEKBV megsziinése, egyesiilése vagy szétvalasa soran kell alkalmazni.

A 155-161. §-hoz

A Javaslat Otodik Része a nem uniés ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak forgalmazasaval,
illetve a nem uniés ABAK engedélyezésével, miikodésével kapcsolatos rendelkezéseket fogalmazza
meg. Részletesen meghatarozza azokat a koriilményeket, melyek esetén Magyarorszag mindsiil egy
nem unios ABAK referencia-tagallamanak.

A 162. §-hoz

A piaci szereplok kotelesek a Feliigyelet részére dijat fizetni. A dij a befektetési alapkezeld esetében
két részbdl, egy alapdijbodl és egy valtozo dijbol tevodik Ossze, mig a befektetési alap valtozo dijat
koteles fizetni. A feliigyeleti dijra vonatkoz6 rendelkezések célja, hogy annak alapjat az adott piaci
szerepld tevékenységének kockazatai képezzék.

A 163-166. §-hoz

A Javaslat a Feliigyelet eljarasanak hataridejére tartalmaz a Ket. 4ltalanos szabalyaitol eltérd
eldirasokat, valamint eldirja, hogy a kérelmezo a kérelmét mely meghatarozott esetekben koteles az
e célra rendszeresitett elektronikus tirlapon benytjtani.

A Javaslat részletesen meghatarozza azoknak az adatoknak a korét, amelyeket a Feliigyelet
nyilvantarthat, ezaltal a Feliigyelet adatnyilvantartisa megfelel az adatvédelmi torvényben
eldirtaknak. A Feliigyelet engedélye magaban foglalja a nyilvantartasba vételt is, igy az engedéllyel
rendelkezOknek nem kell kiilon nyilvantartasba vételt is kérni. A Feliigyelet az &ltala kiadott
engedélyekrdl, azok modositasarél vagy visszavondsarol szOlo hatarozatdit megkiildi a
cégbirosagnak, csakiugy, mint az engedély iranti kérelmet elutasitd jogerds hatarozatat.

A Feliigyelet nyilvantartdsa nyilvanos, az adatokat a honlapjan magyar és angol nyelven is
kozzéteszi. A Feliigyelet a befektetési alapkezel6k adatainak valtozasa esetén tdjékoztatja a
befektetési alapkezeld fogado orszaganak hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatosagat.

A Javaslat a Feliigyelet adatkezelésére vonatkozoan el6irja, hogy milyen adatokat és milyen célra
jogosult a Feliigyelet kezelni. Az altalanos adatkezelési 1d6 az adatkezelésre okot add koriilmény
megszlinésétdl szamitott 5 év. A Feliigyelet altal kezelt adat statisztikai célra — személyazonositasra
alkalmatlan médon — felhasznalhatd. A Javaslat lehetové teszi a Feliigyelet szdmara, hogy mas
hatosagoktol, illetve elektronikus hirkozlési szolgaltatotol a felhasznalas céljanak megjeldlésével, a
Javaslat altal meghatarozott adatkorben elektronikus adatot vegyen at, €s eldirja, hogy a Feliigyelet
mas személynek vagy hatésadgnak kizardlag olyan Osszesitett adatot adhat at, amely egyedi
azonositasra alkalmatlan. A Feliigyeletnek gondoskodnia kell tovabba arrél is, hogy illetéktelenek
az altala kezelt adatokhoz ne férhessenek hozz4, valamint hogy az adatok védelmének biztositasa
érdekében az érintett a Feliigyelet altal kezelt adatathoz hozzaférhessen, illetve gyakorolhassa a
helyesbitéshez vagy a torléshez valo jogat.

A 167. §-hoz
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A Javaslat elOirdsai jelentési kotelezettséget irnak eld annak érdekében, hogy a feliigyeleti
ellendrzés a befektetési alapkezelok tekintetében hatékonyan tudjon mukodni. A befektetési
alapkezel6k adatszolgaltatasa kiterjed a likviditas, a kockdzatvallalas, a tevékenység szabalyainak
betartasa, a szervezeti miikddés, valamint a belsd ellendrzés rendszeres figyelemmel kiséréséhez
sziikséges informaciokra. A befektetési alapkezeloknek a feliigyeleti hatésag szdmara alacsonyabb
szintli jogszabalyban eldirt tartalommal, mdédon és formaban kell a jelentést megadniuk. A Javaslat
a fioktelepek szdmara tovabbi jelentési kotelezettséget ir eld6. Ezeknek az adatoknak és
eseményeknek a haladéktalan bejelentése azért sziikséges, mert a hozzajuk kapcsolodo feliigyeleti
intézkedéseket is haladéktalanul kell megtenni. Tekintettel arra, hogy ezek az események a pénz- és
tokepiac, valamint a gazdasagi egészére nézve is jelentds hatdsokat gyakorolhatnak, szilikséges,
hogy a befektetési alapkezeld ezeket idében bejelentse a Feliigyeletnek.

A 168-169. §-hoz

A Feliigyelet kiilfoldi feliigyeleti hatosaggal kotott nemzetkdzi egylittmiikodési megallapodas
alapjan a kiulfoldi feliigyeleti hatosag kezdeményezésére, kiilfoldi jogszabalyban, kiilfoldi
feliigyeleti hatdsag hatarozatdban, kiilfoldi tézsde alapszabalydban vagy szabalyzatdban, kiilfoldi
elszdmoloh4az alapszabalydban vagy szabdlyzatiban, illetve kiilfoldi kozponti értéktar
alapszabdlydban vagy szabdlyzatdban meghatarozott eldirdsok megsértése esetén is alkalmazhat
intézkedéseket és szankciokat.

A Javaslat lehet6séget ad a feliigyeleti hatosag szamara, hogy az e Javaslatban, valamint a
befektetési alapkezeld altal végezhetd egyéb tevékenységre vonatkozd jogszabalyban,
szabalyzatban és az engedélyben meghatarozott feltételek megsértése esetén a feliigyeleti hatdsag
hatarozataiban foglaltak maradéktalan betartdsa, illetéleg a jogsértések és a hidnyossagok
megeldzése vagy megsziintetése érdekében a feliigyelete ald tartozd szervezetekkel szemben
intézkedéseket és szankcidkat alkalmazhasson. Ezek a jogosultsagok jelentik a feliigyeleti
eszkOztarat, vagyis azokat az eszkozoket, amelyekkel a feliigyeleti hatdsdg kényszeritheti a
befektetési alapkezeldket a jogkdvetd megtartasara, ezaltal biztositva a rajuk bizott idegen forrasok
biztonsagat, illetve a befektetési alapkezelési tevékenység tisztasdgat.

A Javaslat részletesen meghatarozza a felligyeleti hatosdg altal hozhaté intézkedéseket és
szankciokat. A Javaslat részletesen meghatarozza azokat az eseményeket is, amikor a Feliigyeletnek
mérlegelési jogkorrel egylittesen van intézkedési lehetdsége. Ez esetben tehat a Feliigyelet nincs a
Javaslat altal kotelezve az intézkedés meghozataldra, hanem annak meghozatalat, illetve az
intézkedés mértékét sajat hataskorében dontheti el. A Javaslat felsorolja tovabba azokat az
eseményeket is, amikor a Felligyeletnek nincsen mérlegelési jogkore, hanem az adott befektetési
alapkezeldvel szemben az intézkedéseket meghozni koteles. Ezen esetek részletes felsorolasa azért
szlikséges, hogy a Feliigyelet intézkedései, az 4altala hozott szankciok jogi megalapozottsaga
mindenkor jogbiztonsdgot nyujtson, a meghozott felligyeleti intézkedések ne legyenek
megkérddjelezhetdek.

A Javaslat a Feliigyelet altal hozhat6 intézkedéseket két csoportba foglalja. Az elsd csoportba azok
az intézkedések tartoznak, amelyeket a Feliigyelet akkor hoz meg, amennyiben az eldirasok
megsértését €s hianyossagot allapit meg a felligyelete ala tartozo szervezeteknél €s személyeknél,
de azok az oOvatos, koriiltekinté és megbizhatdé miikodését jelentdésen vagy sulyosan nem
veszélyeztetik. Ezek az intézkedések felhivo jellegliek, vagy javaslattevok, rendkiviili
adatszolgaltatasi kotelezettségre iranyulhatnak.

Ha a jogszabalyok, illetve mas eldirdsok megsértése a befektetési alapkezeld dvatos, koriiltekintd
vagy megbizhaté milkddését jelentdsen veszélyeztetik, a Felligyelet szigorubb intézkedéseket is
foganatosithat, igy tobbek kozott kotelezheti a befektetési alapkezelét belsd szabalyzat
kidolgozasara, a miikodési koltségek csokkentésére, megfelelé nagysagh tartalékok képzésére, az
alkalmazottak szakmai tovabbképzésére, illetve megfeleld szakmai ismeretekkel rendelkezd
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alkalmazottak felvételére, mas konyvvizsgald valasztasara, vagy megtilthatja osztalék kifizetését.
Ezekkel az intézkedésekkel a Feliigyelet mar jelentdsen befolyasolja az adott befektetési alapkezeld
tevékenységét, és ezzel abba az irdnyba hat, hogy a kockazatossag mértéke csokkenjen.

A 170-171. §-hoz

A Javaslat szerint a feliigyeleti eszkoztar fontos eleme a feliigyeleti biztos vagy biztosok
kirendelése. A feliigyeleti biztos kirendelésének elsdsorban akkor van helye, ha a befektetési
alapkezeld olyan helyzetbe keriil, amelyben fennall annak a veszélye, hogy ligyfelei fel¢ fennallo
jelentds kotelezettségeinek nem tud eleget tenni, a befektetési alapkezeld igazgatosaga, vezetd
allasu személye nem latja el, vagy nem tudja ellatni feladatat, és ez veszélyezteti a befektetok
érdekeit, a befektetési alapkezeld szamvitelében, belsé ellendrzési rendszerében feltart
hianyossagok oly mértékiiek, hogy lehetetlenné valt a valodi pénziigyi helyzetének értékelése.

A feliigyeleti biztos a kirendelése utan atveszi a befektetési alapkezeld iranyitasat, igy ettdl kezdve
vezetd allast személyei nem gyakorolhatjak a Polgari Torvénykonyvben, a szdmviteli tdrvényben,
illetve az alapszabalyban rogzitett feladataikat, valamint cégjegyzési jogukat sem. A feliigyeleti
biztost kirendelés esetén a cégbirosagnak a cégjegyzékbe be kell jegyeznie, egyidejlileg az
igazgatosagi tagoknak a cégjegyzekbdl vald torlése irant intézkednie kell.

A feliigyeleti biztos kirendelését a feliigyeleti hatosdg els@sorban abban az esetben rendeli el, ha
valoszintsithetd, hogy a befektetési alapkezeld vezetdi felelosek a befektetési alapkezel6ben
kialakult helyzetért, és a befektetési alapkezel6t a valsagbol kivezetni nem képesek, vagy jelenlétiik
¢s intézkedési, valamint dontés jogosultsagaik fenntartasa a késébbiekben veszélyezteti a feleldsség
egyértelmli megallapitasat. A feliigyeleti biztos vagy biztosok atveszik a befektetési alapkezeld
iranyitasat és a dontésekhez flizodo felelosséget ¢és a valsag mértékének fliggvényében vagy
valsagmenedzserként miikodnek, vagyis a befektetési alapkezeld valsagbol valod kivezetése
iranyaban tevékenykednek, vagy pedig az a feladatuk, hogy a meglévé vagyont a felszamolasi
eljaras meginditdsanak és befejezésének idoépontjaig megorizzek. A feliigyeleti biztos a kirendelését
kovetd 90 napon belill jelentést készit a Feliigyeletnek a befektetési alapkezeld helyzetérol, és
javaslatot tesz a tovabbi intézkedésre.

Az igazgatosag, illetve a feliigyeldbizottsag tagjainak fontos garancidlis jogosultsdga, hogy a
feliigyeleti biztos kirendelésének tartama alatt is jogosult a befektetési alapkezeld torvényes
képviseletében jogorvoslattal élni a feliigyeleti biztost kirendeld felligyeleti hatarozat és a
Feliigyelet altal a befektetési alapkezeldvel szemben hozott hatarozat ellen.

A 172-173. §-hoz

A 172-173. §-ok a feliigyeleti hatosagi egylittmiikodés kereteit, és az e korben teendd
intézkedéseket hatarozzdk meg. Eszerint ha mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd befektetési
alapkezeld fioktelepe nem tesz eleget a Magyarorszagon hatalyos eldirasoknak, illetve a Feliigyelet
hidnyossagot észlel a fioktelep miikodésében, a Felligyelet els6ként felszolitassal ¢l a fioktelep felé
a szabdlyellenes helyzet megsziintetésére. Ezt kdvetden, ha a fidktelep a felszolitasnak nem tesz
eleget, a Feliigyelet értesiti a masik EGT-allam feliigyeleti hatésagat és kezdeményezi, hogy az
tegye meg a megfeleld intézkedéseket.

Emellett fontos kiemelni, hogy a Feliigyelet kozvetleniil is intézkedhet a mas EGT-allamban
székhellyel rendelkezd befektetési alapkezeld fioktelepével szemben, a Magyarorszdgon hatalyos
eléirasok megsértése esetén, illetve abban az esetben, ha gy itéli meg, hogy a szabalyellenes
helyzet fennallasa sulyosan veszélyezteti a tOkepiac stabilitasat, vagy az ligyfelek érdekeit. Ezekrol
az intézkedésekrél indokkal ellatva a Feliigyelet tajékoztatja a befektetési alapkezeldt, a
Bizottsagot, az EEPH-t, és az érintett tagallamok hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosagait.
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A feliigyeleti egylittmiikodés alapjan a Feliigyelet mas EGT-allam feliigyeleti hatosaganak 4tad,
illetve t6le atvesz a befektetési alapkezeld, illetve az AEKBV és ABA miikodésével kapcsolatosan
iratokat, valamint a befektetési alapkezeld mas EGT-allamban nyujtott szolgaltatasa tekintetében
folytat le feliigyeleti eljarast. A Javaslat az egylittm{ikodés eurdpai unids szabalyai alapjan azt is
tartalmazza, hogy az atvett informéciot az azt atado illetékes hatosag kifejezett hozzajarulasa nélkiil
nem lehet kozzétenni, és kizarolag azokra a célokra lehet felhasznalni, amelyekhez az hozzajarult.
A Javaslat a Feliigyelet jogosultsdgaként rogziti, hogy kérheti mas EGT-allam hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatosaganak egyiittmiikodését annak teriiletén torténd valamely feliigyeleti
tevékenységben vagy helyszini ellendrzés elvégzésében, vagy az utdbbi teriiletén végzett
vizsgalatban. Ha a Feliigyelet helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra iranyulo felkérést kap, vagy
maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot, vagy megengedi, hogy akar a kérelmezd hatosag,
akar erre megbizott konyvvizsgalok vagy szakértok hajtsak végre azt. A Javaslat tartalmazza az
egylittmikodés feltételeit, és az informacid atadas megtagadasi lehetOségeit IS meghatarozza a
Feliigyelet szdmara.

A 174. §-hoz

A Javaslat szabalyozza a feliigyeleti eljards soran torténd titoktartasi kotelezettségre vonatkozo
rendelkezéseket. Ez alapjan a Feliigyelet eljarasa soran a befektetési alapkezelékkel, a befektetési
alapokkal kapcsolatosan tudoméséara jutott minden, a Ptk. szerinti iizleti titkot torvény eltérd
rendelkezése hidnyaban iddébeli korldtozas nélkiil koteles megtartani, azt csak az e tdrvényben
meghatarozott feladatdnak ellatdsa érdekében kezelheti, és a titokgazda felhatalmazasa nélkiil
harmadik személynek az e térvényben meghatdrozott kivételekkel nem adhatja ki. A Feliigyelet
tartozik feleldsséggel azért, hogy a munkavallaléi, valamint megbizottjai eleget tegyenek az iizleti
titok megtartdsdra vonatkoz6 kotelezettségiiknek. A Ptk. szerint iizleti titok a gazdasagi
tevékenységhez kapcsolddd minden nem kozismert vagy az érintett gazdasagi tevékenységet végzo
személyek szamara nem konnyen hozzaférhetd olyan tény, tajékoztatds, egyéb adat és az azokbol
késziilt Osszeallitas, amelynek illetéktelenek altal torténd megszerzése, hasznositdsa, masokkal valo
kozlése vagy nyilvanossadgra hozatala a jogosult jogos pénziigyi, gazdasigi vagy piaci érdekét
sérten¢ vagy veszélyeztetné, feltéve, hogy a titok megdrzésével kapcsolatban a vele jogszerlien
rendelkezd jogosultat felréhatésag nem terheli.

A 175. §-hoz

Az ABAK-okra, a Javaslat XXIV. fejezetében foglalt 4ltaldnos szabalyokon kiviil a XXV. fejezet
rendelkezéseit is alkalmazni kell. Az ABAK-okra vonatkoz6 specialis rendelkezéseket tartalmazo
EU-s jogszabalyok megalkotasat, és e Javaslatban torténd atiiltetését az altaluk alkalmazott szamos
kiilonféle befektetési stratégia ¢s mdodszer indokolja.

A 176. §-hoz
E szakasz az eurdpai unids rendelkezésekkel Osszhangban eldirja, hogy a Feliigyelet megfeleld
modszereket allapit meg annak ellendrzésére, hogy az ABAK-0Kk teljesitik-e az e torvényben foglalt
kotelezettseégeiket, melynek soran az EEPH altal kidolgozott irdnymutatasokat is figyelembe veszi.
A 177. §-hoz
E rendelkezések a Feliigyelet felelosségi korén beliil rendezik azokat a helyzeteket, amikor tobb

EGT-allam érintettsége folytan tobb felligyeleti hatdsdg hataskore is szoba johet. Példaul a
magyarorszagi székhelyli ABAK felett akkor is a Feliigyelet rendelkezik hataskorrel, ha az mas

187



tagallamban kezeli, vagy kezeli és forgalmazza ABA kollektiv befektetési értékpapirjait.
Nyilvanvaléan e rendelkezés nem ¢érinti azt az esetet, amikor e torvény az ABAK fogado
tagallaméanak hataskorrel rendelkezd hatosagaira ruhdzza a feliigyeletért vald felelosséget. A
Feliigyelet hataskore kiterjed tovabba a més EGT-allamban székhellyel rendelkezd6 ABAK
magyarorszagi fioktelepe feletti feliigyeletre — a javadalmazas kivételével — a mikodési feltételekre
vonatkoz¢ altalanos elvek betartdsa, valamint az 6sszeférhetetlenség tekintetében.

A Javaslat részletekbe menden, az alternativ befektetési alapkezeldkrdl szolo, 2011/61 eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek megfeleléen szabalyozza, hogy amennyiben mas EGT-allamban
székhellyel rendelkezd, Magyarorszagon — fioktelepen keresztiil vagy anélkiil — ABA kollektiv
befektetési értékpapirjait kezeld, vagy ABA kollektiv befektetési értékpapirjait kezeld és
forgalmazd6 ABAK nem tesz eleget a Magyarorszagon hatalyos olyan el6irasoknak, melyek a
Feliigyelet jogai és kotelességei. Igy a Feligyelet elsoként felszolitia az ABAK-ot a jogellenes
helyzet megsziintetésére, egyuttal tijékoztatja a letelepedése szerinti EGT-allam feliigyeleti
hatosagat. Ezt kovetden, ha az emlitett ABAK a felszolitasnak nem tesz eleget, a Feliigyelet értesiti
a masik EGT-dllam feliigyeleti hatosagat a szabalyellenes helyzetrdl, illetve kezdeményezi, hogy a
hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatésag tegye meg a megfeleld intézkedést. Amennyiben az
ABAK tovabbra is megtagadja a Feliigyelett]l a hataskorébe tartozo iigyekben valo tajékoztatast,
vagy elmulasztja a szabdlyellenes helyzet megsziintetésé¢hez sziikséges intézkedések megtételét, a
Feliigyelet csak ebben az esetben jogosult kozvetlen intézkedéseket alkalmazni az ABAK-kal
szemben, melynek soran végsé soron megakadalyozhatja, hogy az érintett ABAK tovabb
forgalmazza az érintett ABA kollektiv befektetési értékpapirjait Magyarorszagon. Fontos ujdonsag
az is, miszerint ha a Feliigyelet nem ért egyet mas EGT-allamban hataskorrel rendelkezd
hatosaganak e szakaszban foglaltaknak megfelel intézkedéseivel, az iigyet az EEPH elé utalhatja,
amely dont a kérdésben.

A 178. §-hoz

E szakasz a Feliigyelet kotelezettségeit tartalmazza, amennyiben a magyarorszagi székhelyli, mas
EGT-allamban — fioktelep utjadn vagy anélkiill — ABA kollektiv befektetési értékpapirjait
forgalmazd6, vagy ABA kollektiv befektetési értékpapirjait forgalmazoé és kezel6 ABAK megtagadja
a fogadd6 EGT-allam hataskorrel rendelkezd hatdsagaitdl a hataskoriikbe tartozo tligyekrdl valo
tajékoztatast, vagy elmulasztja a jogellenes helyzet megsziintetéséhez sziikséges intézkedések
megtételét, és a Feliigyelet a fogadd EGT-allamtol erre vonatkozodan tajékoztatast kap.

A 179. §-hoz
A Javaslat a Feliigyelet altalanos hataskorein til az ABAK-okra vonatkozo tovabbi hataskoreit

sorolja fel.
A 180. §-hoz

A Feliigyelet az ABAK-ok esetében nyilvanossagra hozhat barmely, éltala alkalmazott intézkedést
vagy szankciodt, kivéve, ha a kozzététel sulyosan veszélyeztetné az EGT pénziigyi piacait, sértené a
befektetok érdekeit, vagy aranytalan kart okozna a szankcioval vagy intézkedéssel érintett feleknek.

A 181. §-hoz

A Javaslat tartalmazza az ABAK-okra vonatkozé adatok Feliigyelet altal harmadik, nem EGT-
tagallam orszagok részére torténd atadasanak feltételeit.

A 182-183. §-hoz
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A Javaslat ezen rendelkezései a feliigyeleti tevékenység soran mas EGT-allamokkal folytatott
egyiittmilkddésre tartalmaznak részletes eldirasokat, a 183. § pedig kifejezetten az egymas teriiletén
torténo felligyeleti tevékenység, helyszini ellendrzés vagy vizsgalat 1ényeges kérdéseit szabalyozza.

A 184-186. §-hoz

E szakaszok részletes szabalyokat irnak el6 a Feliigyelet egyiittmiikodésére az EEPH-val az ABAK-
ok tekintetében, tovabba az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszintii
kovetkezményeivel kapcsolatos, feliigyeleti hatésagok kozotti informaciocserére €s a koztiik 1évo
vitarendezésre, amelyet az EEPH hataskorébe utal.

A 187. §-hoz

A Javaslat az alternativ befektetési alapkezelokrdl szo6lo, 2011/61 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek megfeleléen szabalyozza a tOkeattétellel finanszirozott ABA-kat kezel6 ABAK-ok
esetében az informaciok Feliigyelet altali felhasznalasat, tovabba a feliigyeleti egylittmiikodést és a
tokeattétel korlatozasat.

A 188-192. §-hoz

A Javaslat az alternativ befektetési alapkezelokrdl szo6lo, 2011/61 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek megfeleléen szabdlyozza a t6ézsdén nem jegyzett tarsasagok és kibocsatok felett
ellenérzést szerz6 ABA-K kollektiv befektetési értékpapirjait kezel6 ABAK-okra vonatkozd
rendelkezéseket. A 188. § meghatarozza, hogy a rendelkezéseket konkrétan mely ABA-ra kell
alkalmazni. Ezt kovetden részletszabdlyok keriiltek meghatarozasra az ilyen ABAK
kotelezettségeire vonatkozoan, tobbek kozott, hogy amennyiben egy ABA tézsdén nem jegyzett
tarsasag részvényeit szerzi meg, idegeniti el vagy tartja birtokaban, az ezen ABA Kollektiv
befektetési értékpapirjait kezeld6 ABAK értesiti a Feliigyeletet a tdzsdén nem jegyzett tarsasag
ABA-t megilletd szavazati jogainak aranyardl, ha ez az arany eléri vagy meghaladja a 10, 20, 30, 50
és 75 %-ot, valamint ha ez ala csokken.

A 193-196. §-hoz

E szakaszok a konyvvizsgalora vonatkozo szabalyokat tartalmazzak. A konyvvizsgdlonak
befektetési alap és befektetési alapkezeld esetében a Magyar Konyvvizsgaldi Kamararol, a
konyvvizsgaloi tevékenységrol, valamint a konyvvizsgaloi kozfelligyeletrdl szolo 2007. évi LXXV.
torvényben és az egyeéb jogszabalyban foglalt kotelezettségeiken tulmenden az e szakaszokban
leirtaknak is eleget kell tennitik.

A 197-200. §-hoz

Az lzleti titok megtartasdnak kotelezettsége nem csupan az intézmények vezetd allast személyére
vonatkozik, hanem a befektetési alapkezeld, a befektetési alapkezeloben tagi részesedéssel
rendelkez6, tagi részesedést szerezni kivand és alkalmazottként foglalkoztatott személyre is, vagy
barmely mas olyan személyre, aki valamilyen mddon iizleti titok birtokdba jutott. Az {izleti titok
megtartasdnak kotelezettsége azonban nem hatraltathatja sem a feliigyeleti tevékenységet, sem a
kiilonbozé allami szervek tevékenységét. Igy az iizleti titoktartasi kotelezettség nem all fenn tobbek
kozott a feladatkorében eljar6 MNB-vel, a nemzetbiztonsagi szolgalattal, az Allami
Szamvevoszékkel, a Gazdasagi Versenyhivatallal vagy az allami adohatdsdggal szemben. Kizardlag
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az eljaras alapjat képez6 ligyre vonatkozodan az iizleti titok megtartasi kotelezettsége nem all fenn a
feladatkorében eljard6 nyomozohatosaggal, ligyészséggel szemben a folyamatban 1év6 biintet6eljaras
keretében, és a biintetd-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari tigyben, tovabba a cséd-, illetve
felszamolasi eljaras és az onkormanyzati adossagrendezési eljaras keretében a birosaggal szemben,
ezen kivill az eurdpai unids tdmogatasok felhaszndlasanak szabdlyszerliségét ellendrzé Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF) szemben sem.

Hasonl6 szabalyokat tartalmaz a Javaslat az értékpapirtitok vonatkozasaban, amelynek alapvetd
szabalyait a Tpt. hatdrozza meg. Eszerint a befektetési alapkezeld, illetve a befektetési alapkezeld
vezetd allast személye és alkalmazottja, valamint barmely mas személy, aki valamilyen modon
birtokdba jutott, az értékpapirtitkot koteles idébeli korlatozas nélkiil megOrizni. Részletesen
meghatarozza az értékpapirtitok kiadasanak torvényi feltételeit, tovabba azokat a szervezeteket,
amelyekkel szemben nem all fenn a titoktartasi kotelezettség.

A 201. §-hoz
A Javaslat a sziikséges felhatalmaz6 rendelkezéseket tartalmazza.
A 202. §-hoz

A Javaslat — meghatarozott kivételekkel — 2014. marcius 15-én 1ép hatalyba azzal, hogy egyes
szakaszait 2014. marcius 15-1 hatallyal az 0j Polgari Térvénykonyv hatdlybalépése miatt modositani
kell. A 155-161. § hatalybalépése a Bizottsag altal — az ABAK-iranyelv 67. cikk (6) bekezdése
alapjan — jelenleg nem meghatarozhaté napon elfogadand6 felhatalmazo jogi aktus fiiggvénye. A
hatalybalépésre a jogi aktus meghozatalat koveté 15. napon keriil sor. A miniszter az Eurdpai
Bizottsag jogi aktusa meghozataldnak iddpontjat - annak ismertté valasat kovetden haladéktalanul -
a Magyar Kozlonyben kozzétett egyedi hatarozattal allapitja meg.

Az (5) bekezdés a Javaslatra mas jogszabalyokban a Kbftv. megjeldlést mint rovid hivatkozast
rendeli alkalmazni.

A 203. §-hoz
A Javaslat tartalmazza az atmeneti rendelkezéseket.
A 204. §-hoz

A Javaslat sarkalatossagi klauzulat tartalmaz az Alaptorvény 41. cikkének, és az MNBtv. 184. §-
anak megfelelden.
A 205. §-hoz

A Javaslat tartalmazza a jogharmonizacios zaradékot.
A 206. §-hoz

Az (1) bekezdésben pontositisra keriilt az elszdmolédsi rendszer fogalma a pénziigyi eszkoz
vonatkozdsdban. A pénziigyi eszk6zok piacairdl szold 2004/39/EK iranyelv 34. cikk (2)
bekezdésére tekintettel, valamint az EMIR-rendelet szerinti engedélyezési rendelkezésekkel
Osszhangban az elszdmolasi rendszer alatt csak pénziigyi eszkozre kotott tigylettel kapcsolatos
elszamolési rendszer érthetd. Ilyen szempontbol az sem relevans, hogy a pénziigyi eszkozre kotott
iigyletet hol (t6zsdén v. tézsdén kiviil) kototték-e meg. A (2) bekezdés az intézményi befektetd
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fogalmat pontositja, tekintettel arra, hogy a Javaslat alapjan a kockézati tOkealap fogalma a
kollektiv befektetési forma, a kockazati tOkealap-kezeld fogalma pedig a befektetési alapkezeld
fogalmi korébe épiil be.

207. §-hoz
A modositas célja a Tpt. 1. § q) pontjaval valoé 6sszhang megteremtése.
A 208. §-hoz
A Javaslat technikai modositast tartalmaz.

209. §-hoz
Az adattari tevékenység végzésére vald jogosultsagot alapvetéen az EMIR-rendelet hatarozza meg.
Eszerint az intézmény nyilvantartisba vételét az EEPH végzi. Tekintettel arra, hogy az EMIR-
rendelet megengedi, hogy adattari tevékenység végzésére elszdmolohdz is jogosult legyen, akar
ugy, hogy e tevékenységet nem kizardlagos, hanem csupan kiegészitd tevékenységként végzi,
célszerlinek latszott az elszdmolohdz altal végezhetd tevékenységek korét a hazai szabalyozasban

ennek megfelelden kibdviteni.
A 210. §-hoz

A javaslat technikai pontositast tartalmaz.
A 211. §-hoz

A modositas érinti az adattari tevékenység végzésére jogosultsagot, amelyet alapvetéen az EMIR-
rendelet hatdroz meg. E szerint az intézmény nyilvantartasba vételét az EEPH végzi. Tekintettel
arra, hogy az EMIR-rendelet megengedi, hogy adattari tevékenység végzésére értéktar is jogosult
legyen, akar ugy, hogy e tevékenységet nem kizarélagos, hanem csupan kiegészitd tevékenységként
végzi, célszerlinek latszott az értéktar altal végezhetd tevékenységek korét a hazai szabdlyozasban
ennek megfelelden kibdviteni.

A 212. §-hoz

Tekintettel arra, hogy az elszamoldhaz a jovében engedélyt kaphat az EEPH-t6l adattari
tevékenység végzésére, sziikséges rogziteni, hogy az engedélyezésre vonatkozé részletszabalyokat
az EMIR-rendelet allapitja meg.

A 213. §-hoz

A (kiegészitd) befektetési szolgaltatasi tevékenység végzését a befektetési vallalkozasokrol és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007.
évi CXXXVIIL. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) rogziti, és nem a Tpt., ezért sziikséges a hivatkozas
pontositasa.

A 214. §-hoz

Tekintettel arra, hogy az értéktar a jovében engedélyt kaphat az EEPH-tol adattari tevékenység
végzésére, sziikséges rogziteni, hogy az engedélyezésre vonatkozo részletszabalyokat az EMIR-
rendelet allapitja meg.

A 215. §-hoz
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Az (1) bekezdés technikai modositast tartalmaz. A (2) bekezdésben foglaltak szerint a kdzponti
szerz6dd fél jogosult az elszamolohdz vagy a kozponti értéktar altal kiszervezett tevékenységet
végezni, e rendelkezésre az EMIR-rendelet lehetdséget ad.

A 216. §-hoz

Az (1) bekezdés akként mddosul, hogy hatalyon kiviil helyezi a Feliigyelet arra vonatkozo jogat,
hogy a fidktelep formdjaban miikodé kozponti szerz6dd fél tevékenységet végzd szervezet
l1étesitéjének engedélyét visszavonja. Az EMIR-rendelet ugyanis teljes korlien szabalyozza a
lehetséges eseteket: a 25. cikkének (5) bekezdése alapjan a Feliigyelet az unids kdzponti szerzodo
fél engedélyét nem vonhatja vissza, csak a székhelye szerinti feliigyelet; mig a harmadik
orszagokban fidktelep formajaban miikodo kézponti szerzddo fél uniods 1étesitdje esetén minderre az
EEPH jogosult.

A (2) bekezdésbeli szabaly rogzitésére biztonsagi okbol keriilt sor, hiszen a visszavonas el6feltétele
nem csak a kotelezettségeknek valo eleget tétel, hanem az is, hogy a pénziigyi eszkozben megkotott
igyletek elszamolasat és az ligyletek teljesitésének garantalasat mas kozponti szerz0do félnek at
kell vennie a piac zavartalan mitkddése végett.

A 217. §-hoz

Az EMIR-rendelet megengedi, hogy a kozponti értéktarban a kozponti szerz6dd fél is
tulajdonrésszel rendelkezzen.
A 218. §-hoz

Tekintettel arra, hogy az EMIR-rendelet megengedi, hogy a kozponti értéktarban a kozponti
szerz6dd fél is tulajdonrésszel rendelkezzen, az értéktarban befolydst szerzd, vagy meglévd
befolyas modositasa esetén a tajékoztatasi kotelezettség cimzetti kore is ennek megfelelden keriilt
kiegészitésre.

A 219. §-hoz

Az értéktar, illetve az elszamolohazi tevékenységet végzé szervezet a Tpt. 345. § (5) bekezdése
alapjan az lizletszabalyzat és a szabalyzatok rendelkezéseit véleményeztetni koteles a vele
elszamolésra szerz6dd féllel. Tekintettel arra, hogy a kdzponti szerzddo fél is végez elszdmolast,
ennek megfelelden keriilt ugyanezen szabaly a kozponti szerz6dd félre eldirva, mely alapjan
kotelezd véleményeztetnie a koézponti szerz0dé félnek az iizletszabalyzatanak, valamint a
szabalyzatok rendelkezéseinek tervezetét véleményeztetni azzal a tézsdével, amelynek elszamolast
végez szerzddés alapjan.
A 220. §-hoz

Az (1) bekezdésben foglalt modositds amiatt indokolt, mivel e Javaslat alapjan a kockazati
tokealap-kezelok ABAK-nak, a kockazati tOkealapok pedig ABA-nak mindésiilnek, igy Tpt.-beli
szabalyozasukra a tovabbiakban nincs sziikség. A (2) bekezdésben foglalt modositas indoka, hogy a
Javaslat alapjan a kockazati tOkealap-kezeld fogalma a befektetési alapkezeld fogalmi korébe épiil
be.

A 221-224. §-hoz

A modositas amiatt indokolt, mivel e Javaslat alapjan a kockazati t6kealap-kezelék ABAK-nak, a

kockazati tékealapok pedig ABA-nak mindsiilnek, igy Tpt.-beli szabalyozasukra a tovabbiakban
nincs sziikség.
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A 225. §-hoz

Az (1) bekezdés, valamint a (2) bekezdésen beliili b) pontra iranyulé moédositas amiatt indokolt,
mivel e Javaslat alapjan a kockazati tokealap-kezelok ABAK-nak, a kockézati tékealapok pedig
ABA-nak mindsiilnek, igy Tpt.-beli szabalyozasukra a tovabbiakban nincs sziikség.

A (2) bekezdésen beliil a) pontra iranyulé modositas oka, hogy a kézponti szerz6d6 fél az Union
beliil az utlevél engedély kovetkeztében feliigyeleti dijat a fogadd tagéallam szerinti illetékes
hatosagnak nem, csak a székhely szerinti illetékes hatosdgnak fizet. Harmadik orszagban
székhellyel rendelkezd, az Unid egyik tagallamaban fidktelepként miikodd kozponti szerzédd fél
azonban fizet a fogado tagéallam szerinti illetékes hatosdgnak a feliigyeletért. (Az ilyen kozponti
szerz6d6 felek elismerése ugyanakkor az EEPH feladata.)

A 226.§-hoz

Az Eurdpai Unié masik tagallamdban székhellyel rendelkezé kozponti szerzédé fél nem fizet
valtoz6 dijat a fogadd tagallam szerinti illetékes hatosagnak, csak a székhely szerinti illetékes
hatésagnak fizet.

A 227-234. §-hoz

A modositasok amiatt indokoltak, mivel e Javaslat alapjan a kockazati tokealap-kezelok ABAK-
nak, a kockazati tékealapok pedig ABA-nak mindsiilnek, igy Tpt.-beli szabalyozasukra a
tovabbiakban nincs sziikség.

A 235. §-hoz

A Javaslat a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs dontéseinek a kiadméanyozasanak szabalyait modositja a
rugalmasabb dontéshozatal érdekében.

A 236-237. §-hoz

A 236-237. §-ok moédositasa az eurdpai kockazatitGke-alapokrol szo6lo, 2013. aprilis 17-i
345/2013/EU parlamenti és tanacsi rendelet, az europai szocialis vallalkozasi alapokrol sz616, 2013.
aprilis 17-1 346/2013/EU parlamenti és tanacsi rendelet, a 2011/61/EU eurodpai parlamenti s tanacsi
iranyelv onkéntes alkalmazasat valaszto ABAK-okra vonatkozo eljaras létrehozasarol szolo, 2013.
majus 15-i 447/2013/EU bizottsagi végrehajtasi rendelet, valamint a nem uniés ABAK-ok
referencia-tagallamanak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti ¢és tanacsi iranyelv szerinti
meghatarozasat szolgalo eljaras 1étrehozasarol szolo, 2013. majus 15-i 448/2013/EU bizottsagi
végrehajtasi rendelet végrehajtasa érdekében, az ezekkel valo 6sszhang megteremtése miatt tortént.

A 238. §-hoz
Pontosito6 jellegii rendelkezést tartalmaz.

A 239. §-hoz:

A Javaslat lényege, hogy az ligyfél részére szabalyosan kézbesitett hatosagi iratot a kézbesités
megkisérlésének napjan kézbesitettnek kell tekinteni, ha a kiildemény az MNB-hez a kézbesités
eredménytelensége miatt érkezik vissza.

A Javaslat tovabbi indoka, ha az intézkedés halaszthatatlansdga okan az MNB dontését
haladéktalanul k6zolni kell az tigyféllel, akkor az ligyfél cégjegyzékbe bejegyzett székhelyén vagy a
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civil szervezetek esetében a birdsagi nyilvantartasaba bejegyzett székhelyen megkisérelt kézbesitést
akkor is eredményesnek kell tekinteni, ha a székhelyen hivatalos irat atvételére jogosult személy az
atvételt megtagadja, figyelemmel arra, hogy a székhelyen biztositani kell a hivatalos iratok
atvételét. Ezen kivételes kézbesitési rendelkezéshez kiemelt tarsadalmi érdek flizodik, hiszen a
kézbesités tigyfél érdekkorébe és feleldsségi korébe tartozo koriilmény miatt torténd sikertelensége
a halaszthatatlan intézkedések eredményességét akadalyozza, igy kozvetve a pénziigyi
kozvetitérendszer stabil, zavartalan mikodését veszélyezteti.

A Javaslat orvosolja tovabba a tobbes képviselet kézbesitéssel kapcsolatos problémakort is, amely
szerint a kézbesitést az MNB csak az egyik képviseld részére teljesiti, a kézbesitéssel érintett
képviselot az ligyfél jelolheti ki meghatalmazott képviseldi koziil, ha azonban ezzel a lehetéséggel
az tigyfél nem ¢l, akkor az MNB valasztja ki az tigyfél meghatalmazottjai koziil azt a képviseldt, aki
(amely) szamadra az irat kézbesitését teljesiti.

A Javaslat egyértelmiivé teszi, hogy a kozigazgatasi hatdsagi eljaras €s szolgaltatas altalanos
szabalyairdl sz6lo 2004. évi CXL. torvény (Ket.) kézbesitési vélelemre vonatkozo szabalyai
mogottes jelleggel iranyadoak.

A 240. §-hoz:

A Javaslat szerint az MNB-t terheld kozzétételi kotelezettség a fogyasztovédelmi ellenérzési
eljarasban hozott dontések koziil kizardlag a hivatalbdl inditott fogyasztovédelmi eljardsokban
hozott, intézkedést tartalmazo hatarozatokra, €s a piacfeliigyeleti eljardsban hozott, intézkedést
tartalmazo hatarozatokra terjed Ki.

A 241. §-hoz:

A Javaslat lehetdvé teszi a jogerdsen kiszabott és meg nem fizetett birsagok, valamint a kapcsol6do
késedelmi potlékok adok modjara torténd behajthatosagat az MNB szdmara, amely a hatékonyabb
jogérvényesitést biztositja ezen szankciok soran.

A 242-244., §-hoz:

A Javaslat pontosito jellegli, a kordbbi szabalyozassal valoé 0sszhang megteremtését szolgalja.
A Javaslat pontositja a fogyaszto fogalmat.

A 245-246. §-hoz:

A Javaslat meghatdrozza a fogyasztovédelmi cél- és témavizsgalat szabdlyait, tovabba kiegészitd
eljarasi rendelkezéseket allapit meg.

A 247. §-hoz:
A Javaslat lehet6vé teszi az MNB szamara, hogy jogosult legyen a munkavallaloi részére forintban
és kiilfoldi pénznemben bankszamlat vezetni azzal, hogy ezen bankszdmla terhére a munkavallalo
kizarolag fizetési szamlarol torténd készpénzkitfizetésrdl rendelkezhet.

A 248. §-hoz:
A Javaslat lehetévé teszi a meg nem fizetett feliigyeleti dijak, valamint a kapcsolodo késedelmi

potlékok adok modjara torténd behajthatosagat az MNB szamara, amely a hatékonyabb
jogérvényesitést biztositja ezen szankciok soran.
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A 249. §-hoz:

A Javaslat szerint Magyar Nemzeti Bank téritésmentesen megszerzi a Hitelintézeti Felszamolo
Nonprofit Kft. tizletrésze feletti tulajdonosi jogokat, amely részesedés a Magyar Nemzeti Bank
eredménytartalékat noveli.

A 250-251. §-hoz

A 250. § modositasa az eurdpai kockazatitbke-alapokrol szolo, 2013. aprilis 17-1 345/2013/EU
parlamenti és tanacsi rendelet, az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol sz6l6, 2013. aprilis 17-i
346/2013/EU parlamenti és tanacsi rendelet, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
onkéntes alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkoz6 eljarés 1étrehozasardl szolo, 2013. méjus 15-
i 447/2013/EU bizottsagi végrehajtasi rendelet, valamint a nem uniés ABAK-o0k referencia-
tagallaméanak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv szerinti meghatarozasat szolgald
eljaras 1étrehozasarol szold, 2013. majus 15-i 448/2013/EU bizottsagi végrehajtasi rendelet
végrehajtasa érdekében, az ezekkel vald 6sszhang megteremtése miatt tortént. A 251. § a Javaslat
hatalyba lépése folytan sziikséges pontositasokat tartalmaz.

A 252. §-hoz

2013. szeptember 3-aval hatalyba 1épett az Eurdpai Unid teriiletére belépd, vagy azt elhagyo
készpénz ellendrzésének végrehajtasarol, annak részletes szabdlyairol, valamint a kiszabott birsag
bevételezésének rendjérdl szold 35/2013. (IX. 3.) NGM rendelet. A rendeletalkotasra vonatkoz6
torvényi felhatalmaz6 rendelkezés pontositasa sziikséges.

A 253. §-hoz

A Javaslat a Kozbeszerzési Hatosag keretében miikodé Tanacs tagjainak 15 fore torténd bovitésére
tesz javaslatot, ennek kovetkeztében a Magyar Nemzeti Bank elndke vagy az altala kijeldlt személy
1s tagga valik.

A 254. §-hoz

A Javaslat a sziikséges hatalyon kiviil helyez6 rendelkezéseket tartalmazza. A 122. § ésa 123. § a
Bizottsag altal az ABAK-iranyelv 68. cikk (6) bekezdése alapjan jelenleg nem meghatarozhaté
napon elfogadasra keriild, felhatalmazason alapul6 jogi aktusdnak meghozatalat kdvetd 15. napon
hatalyat veszti. A miniszter az Eurdpai Bizottsag jogi aktusa meghozatalanak idépontjat - annak
ismertté valasat kovetden haladéktalanul - a Magyar Kozlonyben kozzétett egyedi hatarozattal
allapitja meg.

A 255. §-hoz

Az e torvény hatalybalépése folytan sziikséges technikai jellegli rendelkezést tartalmaz.
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