XLI. A kozponti koltségvetés kamatelszamolasai, toke
visszatériilései, az adossag és kovetelés-kezelés koltségei

A XLI. A kdzponti koltségvetés kamatelszamolésai, tOke visszatériilései, az adossag €s
kovetelés-kezelés koltségei fejezet egységes szerkezetben mutatja be az
adossagszolgalat 2005. évi folyo kiadasait €s bevételeit.

A kozponti koltségvetés addssagaval kapcsolatos folyd kiadas 2005-ben 880 247,2
milli6 forint, melybdl 868 377,7 milli6 forint a kamat-, és 11 869,5 millié forint az
egyéb kiadas.

A toke- és kamatbevételek egylittes 6sszege 2005-ben varhatdéan 95 817,4 millio forint,
amelybdl 89 007,5 milli6 forint a kamat- és 6 809,9 milli6 forint a tokebevétel.

1. Cim: A devizaban fennallo adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaadossag utan fizetendd kamatok 2005-ben 145 792,1 milli6 forintot tesznek
ki. A devizaban fennalld kovetelések varhatoé kamatbevétele 627,5 millio forint.

A kamatndvekedés oka, hogy a devizaadossag Osszege 2003-t6l folyamatosan nd. A
devizaaddssag megnovekedett volumenébdl eredé kamatemelkedést nem kompenzalja
az atlagos kamatldbnak a devizaaddssag szerkezeti atrendezésbdl fakadd csokkenése.
Ugyanakkor a devizaportfolion beliil n6 a piaci, kedvezdbb kamatozasu, 1999-tdl
kibocsatott devizakotvények részaranya az 1997-ben adossagcesere keretében felvett,
MNB-vel szembeni kedvezdtlenebb kamatozasti devizaaddssaggal szemben, melynek
hitelelemei folyamatosan lejarnak.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

Az alcimen beliil taldlhaté az allam altal nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl és
kiilfoldi pénzintézetektdl felvett hossz lejarati devizahitelek kiilfold felé torténd
kamatfizetése, illetve bevételként ugyanezen hitelek belfoldi addsainak kamatfizetése a
koltségvetés felé. Itt szerepelnek tovabba az atvallalt hitelek kamatai, az 1999-t6l
felvett piaci hitelek (szindikalt hitel) kamatkiaddsai, valamint az 1997-ben az
addssagcesere keretében atvaltott, MNB-vel szembeni devizaadossag kamatterhe. 2005-
re a devizahitelek tervezett kamatkoltsége 50 893,3 milli6 forint.

A nemzetkozi fejlesztési intézmények (NFI) koziil a Vilagbank (IBRD), az Eurdpai
Beruhazasi Bank (EBB), a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW), az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), valamint az Eurépa Tanacs Fejlesztési Bank
(CEB) felé¢ all fenn kamatfizetési kotelezettség 2005-ben. E kifizetésekkel egy
jogcimcsoportban szerepelnek a 2000-ben, valamint 2002-ben atvallalt devizahitelek
kamatelszamolasai is. Osszességében e jogcimcsoporton 17 843.5 millio forint
kifizetés varhato.



Az allam az NFI-tdl felvett hitelek egy részét belfoldon tovabbkolesondzte, aminek
kamatfizetéseibdl a koltségvetésnek 2005-ben 280,7 millié forint bevétele szarmazik.

Az 1999-t61 felvett devizahitelek kamatelszamolésai jogcimcsoport az 1999-t61 2004-
ig felvett piaci szindikalt hitelek kamatkiadasait tartalmazza. 2005-ben a kamatkiadasi
eldiranyzat 3 433,4 milli6 forint.

A belfoldi devizahitelek kamatelszamoléasai jogcimcsoport harom tételt tartalmaz. Az
MNB-vel szembeni, 1997-ben az adossagcsere keretében keletkezett devizaaddssag és
a ra kotott fedezeti miveletek utan fizetendd kamatkiadasokat, az allam altal 2002-ben
atvallalt MAV-hitelek kamatkiadasait, valamint a Rendezvénycsarnok Ingatlanfejlesztd
¢s Kezeld Rt. 2004-ben atvallalt hitelének kamatait. E jogcimen Osszesen 29 616,4
milli6 forint kiadas varhato.

A jogcimen beliil az MNB-vel szemben fennallé devizahitel kamatterhe folyamatosan
¢s nagymértékben csokken az esedékes lejaratok révén, 2005-ben az ezen a cimen
kifizetett kamat varhatdéan 28 711,6 millio forintot tesz ki.

A MAV 2002-ben atvallalt devizaadossaganak belfold felé fennalld részére a kozponti
koltségvetés 2005-ben 480,6 millid forint kamatkiadast iranyoz eld.

A Rendezvénycsarnok Ingatlanfejleszté és Kezelé Rt. 2004-ben atvallalt belfoldi
devizahitelének kamata varhatéan 424,2 millio forinttal terheli 2005-ben a
koltségvetést.

2. Alcim: Devizakotvények kamatelszamolasai

A devizakotvények utan fizetendd kamatkiadasok Osszesen 94 898,8 millié forint
terhet jelentenek a koltségvetésnek 2005-ben. Alakulasat az 1999-t6l kibocsatott
devizakotvények kamatterhei hatarozzédk meg, aminek véarhato osszege 94 893,2 millio
forint. Ezek a kotvények szolgéljak a lejard devizaadossag nemzetkozi tékepiacrol
torténd megujitasat, illetve a kozponti koltségvetés hidnyanak részbeni finanszirozasat.
Az angol ¢és amerikai tulajdonosok kezében 1évO, 1924-ben kibocsatott {n.
Népszovetségi kotvények allomanya folyamatosan csdkken, kamatterhiik 2005-ben 5,6
milli6 forint.

3. Alcim: Devizaszamla kamatelszamolasai

Az Allamhéztartasi torvény lehetévé teszi az adossagkezeld szamara, hogy
devizaszamlat nyisson a Magyar Nemzeti Banknal. A deviza forrasbevonas és a deviza
torlesztések idobeli eltérése miatt keletkez0, valamint a fedezeti miveletekhez
kapcsolodd szabad pénzeszkozok kerlilnek ideiglenesen (végleges felhasznalasukig)
erre a szamlara. A devizaszamla alloménya utdn 346,8 millid forint kamatbevétel
varhato.



2. Cim: A forintban fennallo adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A forintaddssag kamata a kozponti koltségvetés hiteleihez, allamkotvényeihez és
kincstarjegyeihez kapcsolddd folyd kamatkiaddsokat foglalja magéban. A hozamok
csokkenése 2005-ben varhatéan ellenstlyozni tudja az adodssdgallomany nomindlis
novekedésének hatasat a kamatterhekre.

A koltségvetés forintban fennalld adossaga utan fizetendd kamatok Gsszege csdkken
2005-ben, és varhatéan 722 585,6 millid forint lesz.

A forintkovetelések utani bevételek a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) allomanya
utan fizetett kamatok csokkenésébdl, az allamkotvények értékesitésekor felmeriild
felhalmozott kamatbevételek novekedésébol, az alarendelt kdlcsontoke-kotvény és az
allami kolcson kamatbevételeibdl, valamint — 0j elemként — az Eurdpai Unidtol az
intervencids felvasarlas eléfinanszirozasi koltségeinek megtéritésére kapott dsszegbol
tevodnek 0Ossze. 2005-ben e forintkovetelések utan 88 380,0 millio forint
kamatbevételre lehet szdmitani.

1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A kozponti koltségvetés éltal felvett hitelek kamata — amely az Utalaptol 1999-ben, a
MAV-t0l és a BKV-t0l 2002-ben 4tvallalt, valamint az NA Rt-t3 és a Sportfolio Kht-
tol atvallalando hitelek kamatkiadasait tartalmazza — 3 812,5 millié forintot tesz ki
2005-ben.

Az éllami kolcson utan jaré kamatbevétel az allomany csokkenése kovetkeztében
minimalis lesz, 2,0 milli6 forint varhato ezen a cimen.

2. Alcim: Allamkétvények kamatelszamolasai

Az éllamkotvények utdn fizetendd kamatok az 4allomanyndvekedés ellenére
csOkkennek 2004-hez képest. Ennek oka, hogy a 2004 folyaman megvalosulé6 magas
hozamszint miatt pénzforgalmi szemléletben nagy Osszegli arfolyamveszteség
keletkezett az allamkotvények kibocsatasakor, mely 2005-ben a hozamok vérhato
csOkkenésével mérséklddni fog.

2005-ben az allamkd&tvények utan a kozponti koltségvetésnek 517 548,5 millio forint
kamatkiadast kell teljesitenie, ebbdl 440 413,1 milli6 forint a piaci értékesités,
77 135,4 milli6 forint az egyéb, nem piaci értékesitésti allamkotvényeket terheli.

A koltségvetés finanszirozéasi és addssagmegujitasi sziikségletét az elmult években
kizarolag a hianyt finanszirozo, piaci értékesitésii allamkotvények biztositottak, igy
allomanyuk ¢és aranyuk a teljes kotvénydllomanyon beliill évrdl évre emelkedett és
emelkedik.

A nem piaci értékesitésti allamkotvények nem vesznek részt a finanszirozasban,
allomanyuk a torlesztések €s visszavasarlasok révén folyamatosan csokken. Mivel az
allampapirok névértéke utan fizetett kamatokat félévente vagy egy évre elére allapitjak
meg, a varhatd hozamcsokkenés a pénzforgalmi kamatkiaddsokban csak késobb



érezteti hatasat. E jogcimcsoporton belill a legnagyobb tételeket a konszolidacioval
kapcsolatos kotvények 25 037,6 millio forintos és a kamatmentes addssag atalakitasa
céljabol, 1996. végéig kibocsatott allamkdtvények 37 006,3 millié forintos kamatterhei
jelentik. E kiadasok kozott szerepel tovabba a Postabank konszolidacidja soran atadott
kotvények 6 247,4 millié forintra, az dnkormanyzatoknak atadott, a gazkozmiivekkel
kapcsolatos kiadas tartalékfeltoltését fedezd kotvények 1461,2 millié forintra,
valamint az MFB-nek 2002 végén atadott kotvények 5 281,4 millio forintra tervezett
2005. évi kamatkiadésa is.

A kozponti koltségvetés forintkdtvények utan jaré kamatbevételeinek nagy részét a
piaci allamkotvények sorozatok tobb részletben torténd kibocsatasakor jelentkezd
felhalmozott kamat teszi ki, melynek nagysdga (72 091,2 milli6 forint) 2005-ben a
hozamok csokkenése miatt befolyd arfolyamnyereség kovetkeztében nd. Szintén
bevétele szarmazik a kozponti koltségvetésnek az alarendelt kolcsontOke-kotvények
utan kapott kamatokbol, amelyek tervezett nagysaga 1 406,5 milli6 forint.

3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

A kincstarjegyek utan kifizetendé kamatkiadasok varhatdo 6sszege 201 224,6 millio
forint. A diszkont kincstarjegy esetében a kamatkiaddsok 2005-ben 139 569,0 millio
forintban varhatdk. 2005-ben jelentésen csokken a diszkont kincstarjegyek allomanya,
¢s az éven beliili lejaratok (3 hénap és 6 honap hatralévé futamidejii dllampapirok)
esetében mar érvényesiil a vart kamatcsokkenés hatdsa. A lakossagi kincstarjegyek
kamata novekszik, és 61 655,6 millié forintot tesz ki. Annak kovetkeztében, hogy a
lakossagi allampapirok lejarata egy éves (illetve a Kincstari Takarékjegyek II. esetében
két éves) a 2005. évi kamatkiadasok novekedését a 2004. évi magas hozamok okozzak.

4. Alcim: Kincstari Egységes Szamla forint-betét kamatelszamolasai

A fejezet bevételeinek jelentds hanyadat adja a Kincstari Egységes Szamla (KESZ)
forintdlloménya utan az MNB éltal a kozponti koltségvetésnek fizetett kamat.

E kamatbevétel nagysagat alapvetden a KESZ élloméanya és a jegybanki alapkamat
mértéke befolydsolja. A KESZ forintbetét utan kapott bevételek mérséklodését a KESZ
atlagallomany és az alapkamat tervezett csokkenése eredményezi. A KESZ uténi
kamatbevétel a tervek szerint 13 882,0 millié forintot ér el.

5. Alcim: Intervencios felvasarlas elofinanszirozasi koltségének megtéritése

Uj elemként jelenik meg a kamatbevételek kozott az EU altal finanszirozott— de
hazank altal megeldlegezett — intervencids felvasarlasok eléfinanszirozasi koltségének
unios megtéritése, aminek 2005-6s varhatd 6sszege 998,3 millio forint.



3. Cim: Az adossag- és koveteléskezelés egyéb kiadasai

A cimben szerepld, nem kamatjellegii kiadasok a koltségvetés jutalékjellegii
kifizetéseit és egyéb koltségeit (pl. marketingkoltségeket) tartalmazzék. 2005-re a
devizajutalékok jogcimen 1 273,8 millio forint, a forintjutalékok jogcimen 9 725,7
milli6 forint, az allampapirok értékesitését tamogatd kiadasok jogcimen 800,0 millid
forint az eldiranyzat.

A devizajutalékok 2005-ben elsésorban az 1j devizakotvények kibocsatasakor
fizetendd jutalékokat €s a nemzetkozi hitelmindsitd szervezeteknek fizetett dijakat
foglaljak magukban. Az 0j devizakotvények a kibocsataskor jarnak jutalékfizetési
kotelezettséggel, igy a devizakotvények utan fizetett dijak nagysdga az adott évben
értékesitett kdtvény mennyiségétol fiigg. 2005-ben is jelentds 0sszegli devizakotvény
kibocsatas varhato, melynek koltsége tovabbra is meghatarozo sulyt képvisel a deviza
kifizetések kozott.

Az 1997-ben atvaltott devizaaddssag utan fizetendd jutalékok dsszege ndvekszik 2005-
ben az el6z6 évhez képest. Az MNB devizahitel-elemek esetében a lejarat, illetve az
elotorlesztés jelent magas jutalékkoltségeket. A magasabb 2005-6s torlesztések és
elétorlesztések révén a 2005. évi kiadasok meghaladjak a 2004-es terheket. Csokken
viszont a szindikalt hitelek utan fizetendd jutalékok 6sszege, mivel 2005-ben szindikalt
hitel felvétele nem szerepel a tervekben.

A forintjutalékok és -koltségek, azon beliill is a lakossagi papirok értékesitése utan
kifizetend$ forgalmi jutalékok és az egyéb koltségek (BET-, és KELER-dijak, az
allampapirok eldallitasanak nyomdakdltségei stb.) 9 725,7 millié forintot jelentenek.
Az el6z6 évekhez hasonléan tovdbbra is a lakossagi allampapirok (kincstari
takarékjegyek ¢és kamatozo kincstarjegyek) értékesitésének jutaléka teszi ki a
forintjutalékok jelentds részét.

Az allampapirok értékesitését tdimogato kiadasok 6sszege 2005-ben 800,0 milli6 forint,
amire elsdsorban az alternativ finanszirozési forrast jelentd lakossagi papirok
keresletének megtartasa, illetve novelése érdekében van sziikség. Ez a varhatdan
novekvo értékesités mellett a forrdsok hatékonyabb felhasznalasat jelenti. Ezen
Osszeget terheli tovabba az eldirt kotelezd hirdetmények kozzététele és a hazai és
nemzetkdzi megjelenések. A tervezett devizakotvény-kibocsatdsok miatt 2005-ben is
sziikség van a belfoldi mellett a nemzetkdzi allampapir marketingre is.

A kovetelés-kezelés koltségei a belfoldi kovetelések kezelésével kapcsolatos
koltségekre eldiranyzott, valamint a kiilfoldi kovetelések kezelése soran felmertilt
kiadasokat tartalmazzak. Belfoldon részben felszdmolasokhoz kapcsolodo hitelezdi
kovetelések bejelentésének dijara, részben végrehajtasok koltségére kell, hogy
fedezetet nyuajtson. A kiilfoldi kovetelésekhez kapcsolodd koltség az allamadossag
lebontésaval kapcsolatosan befizetett banatpénz visszafizetését jelenti. Az orosz
allamadossag esetében a visszafizetési kotelezettséget az 1114/1997. (XI1.12.)
Kormanyhatarozat 5. pontja irja eld. 2005-ben a kovetelés-kezelés varhatd egyiittes
kiadasa 70 milli6 forint lesz.



4. Cim: Tokekovetelések visszatériilése

TSkebevételeken a Magyar Allam kiilfoldre és belfoldre nyujtott deviza- és forint-
hiteleinek visszafizetését értjiik. 2005-ben e kovetelésekbdl befolyd varhatd bevétel
6 809,9 millio forint.

1. Alcim: Kormanyhitelek visszatériilése

E bevételek a volt rubel-, illetve dollar-elszamolasu orszagoknak a rendszervaltas elott
nyujtott kormdanyhitelekbdl szdrmazd bevételeket tartalmazzak. A kovetelések
allomanyat elsOsorban az orosz kintlévdség hatdrozza meg, igy a tervezett bevétel
alapvetden innen varhato. 2005-ben a kormanyhitelek visszatériilésének eldiranyzata
3 516,0 milli6 forintot tesz ki.

A bevételek dontd részét, 3 167,6 millid forintot az orosz relacid adja. Oroszorszag
esetében az érvényes allamkd6zi adossagrendezési megallapodas alapjan a palyazok és
az orosz partnerek kozott 1étrejott kiilkereskedelmi szerzédésekben (MAV Rt., System
Consulting Rt., Speed-ex Kft.) meghatarozott szallitasi litemezések szerint torténik az
addssaglebontas.

Tovéabbi kisebb 0Osszegli bevételek négy orszadg torlesztésének koszonhetok.
Torokorszag és Laosz esetében az addssagtorlesztés folyamatos. Torok relacidbol
2005-re 83,4 millio forint, mig Laosztél 26,2 milli6 forint visszafizetése varhato.
Mindkét hitel 2005 végén jar le, ezért azt kovetden tovabbi koltségvetési bevétel e
kovetelésekbdl mar nem varhatd. Albania esetében a kovetelés lebontdsa palyazat
eredményeként, aruszallitassal torténik, melynek értékeként 2005-ben 211,3 millio
forint bevétel varhat6. Nicaragua esetében 27,5 millié forint torlesztésére lehet
szamitani.

2. Alcim: Nemzetkozi pénziigyi szervezetek és kiilfoldi pénzintézetek belfoldre
kihelyezett hiteleinek toke-visszatériilése

A nemzetkodzi pénzpiacon felvett és az allam altal tovabbkolcsonzott fejlesztési hitelek
belfoldi kedvezményezettjei e jogcimre torlesztik tartozasukat. A vildgbanki, eurdpai
beruhédzasi banki (EBB) ¢és a japan Tengerentuli Alap (OECF) hitelekbdl megvalosult
fejlesztések adosai 1993,9 millio forint tOketartozast fizetnek vissza 2005-ben a
koltségvetésnek. Ezek a fejlesztési programok a kdvetkezok:

- avilagbanki programok koziil a Nyugdijigazgatasi és egészségbiztositasi program,
valamint a Kozlekedési program,

- az EBB hitelébdl meg valdsult Légiforgalmi iranyitas fejlesztési program;

- az OECF hét onkormanyzat fejlesztéseit finanszirozta Varpalota és kornyéke
kornyezetvédelmi rehabilitacios program néven.



4. Alcim: Allami alapjuttatas jaradéka

A belfoldi kovetelésekbdl eredd befizetések a kordbban nytjtott allami alapjuttatasbol
szarmaz6 kovetelések tokerészének visszafizetését tartalmazzadk. Az eldiranyzat
kialakitisa a Magyar Allamkincstar altal kezelt, az allamhaztartasi koron kiviili
adosokkal szembeni kovetelésekrdl rendelkezd szerzddések iitemezésébdl kiindulva
tortént meg. E bevétel mértékét az adosok pénziigyi helyzetének alakulasa, valamint a
mar folyamatban 1év6 és a varhatoan megindulo felszdmolasi eljarasok befolyasoljak.

2005-ben a Dbelfoldi adosoktol 1300 millid forint bevétele szarmazik a
koltségvetésnek.

Dr. Draskovics Tibor



